Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Dokiimandir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Thraga Bilgi Dokiimamdir

Bu ihra¢q bilgi dokiimami Sermaye Piyasasi Kurulunca ...... P leviavinnenns tarih ve
...... f...... sayt ile onaylanmustir. Bu ihracg: bilgi dokiimam cerc¢evesinde ihrac edilecek
yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin ihra¢ tavam 500.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

Bu ihracgt bilgi dokiimant c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatiriom kurulusu
varantlarysertifikalari, halka arz yoluyla ihra¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirrmeilara da satisa sunulabilir.

Bu ihrace bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatinm kararlar
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aracl notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihracc bilgi dokiimannin ilanmdan séz konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek igin Sermaye Piyasast Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi
aract notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracegr bilgi dokiimaninm
giincellenmesi gerckmez.

ihrace bilgi dokiimammn onaylanmasi, ihraggr bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrage: bilgi dokiimam
cercevesinde ihra¢ edilecek yatrim Kurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin
ihraccinin yatinmailara kars: olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina ainmamgtir.

Bu ihrage1 bilgi dokiimam c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlary/sertifikalar farkh ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin dzellikleri, ihrac tutari, satis siiresi ve esaslarn gibi bilgiler ihra¢tan dnce ilan
edilecek olan sermaye piyasas: araci notu ve 6zet aracihfiyla kamuya duyurulacaktir,

Bu ihracq bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve
dzet, ayn1 zamanda piyasa yapiah@i gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa araabk
edecek ortakhgimizin (is Yatrim Menkul Degerler A.S.) sirasiyla www.isvatirim.com.tr
ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAP)’ nda (www.Kap.org.tr) ....coooeneeinnnnnens tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kapunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihraggr sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarnn hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yanitiea ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cer¢evesinde sorumludur.




Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Dokiimandur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrace bilgi dokiimant, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihracg: bilgi dokiimaninin yayium tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Birgok faktor, ihrageumn gelecege yonelik agiklamalarmn dngoriilenden ¢ok daha farkl
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Dokiimandur.
KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligy/Gostergeyl alun veya satim hakkim vade
boyunca taniyan tiirdeki varant tipl.

Avrupa Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alum veya satim hakkim sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BiAS: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge/Varhk Uzlasi Degeri: Nakit uzlag hesaplanmasinda kullamlan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varhk/Gisterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa tarafindan olusturulmus pay
endeksleri ile Kurulea uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlign tarafindan ihrag edilen
ve borsada islem goren devlet i¢ borglanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerlilii uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.
Omegin; USIYTRY, EUR/TRY,GBP/IRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri konverlibl déviz kurlarl. Altin, Gumis, Bakir,
Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler.

Petrol, Bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500, NASDAQ-
100, UKX, NDX ve benzer gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler.

Déniisiim: Varantn/Sertifikanin sagladigi hakkin kullanimi

Grup: Bu rapor kapsaminda Is Yatimm ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklik, is
ortaklifn ve istirakleri.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlast var ise) veya nakit tutarin vb. hesaplayan kurulus. (Bu
Ihrager Bilgi Dokiimant 'nda hesaplama kurulusuna yapilan atiflar, Is Yatirim Menkul Degerler

A.8. 'ye yapulmig sayuir.)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
ihracer: Is Yatirrm Menkul Degerler A.§.

is Bankas1 Grubu: Tirkiye Iy Bankas) A.$. ve Istiraklari.
Is Giinii: BIST iglemlerinin takasinimn gergeklestigi glinler.

Isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Déniisiimii): Varantim/Sertifikanm sagladigi
hakkin kullanima.

isteme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikann alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varlipin/gdstergenin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/ Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
fs Yatirim: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

ftibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak {izere fhrage: tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydiniatma Platformu.

Katsayy/Doniisiim Orani: Bir adet varanti/sertifikanin kag adet dayanak varhga/dayanak
gostergeye denk geldigini gosteren oran.
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Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Dokiimandr.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulugu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle viikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa tiyesi araci kurum. (Bu Ihracgt Bilgi Dokiimant’nda
pivasa yapwisina yapuan atiflar, Is Yatrim Menkul Degerler A.5. ye yapilmig sayiir.)

Piyasa Yapicihbk: Yetkilendirilmis ityeler tarafindan sorumlu olduklar1 varantin/sertifikanin
piyasasmin diiriist, diizenli ve etkin caligmasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amactyla yiiriitilen dzellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulugu Sertifikasi.

SPKn: 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.3.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikamn isleme konabilecegi son tarih. Dontisimil yalnizea vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihi aymadur. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar icin igleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarn Tipi: Varantlari belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettii.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatinm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinim Kurulugu Sertifikalar1 ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalart ile Kurul tarafindan ihraci uygun gorillen diger Yatnm Kurulusu
Sertifikas tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belitli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlag: ile kullanildif1 sermaye piyasast aracl.




Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Doktimandr.
I.  BORSA GORUSU

1. DICER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
YOKTUR.
1. IHRACCIBILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihracq bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumliu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun olduZunu ve ihrace1 bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul §zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

| ihrace ve
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus

i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilileri

Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Aras Erkara_

Direktor IHRACCI BILGI

DOKUMANININ TAMAMI




Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Doktimandr.
2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagmsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Serumlu Ortak
Basdenetcinin Ad1 Soyadi:
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli konsolide finansal tablolarina iligkin bagims1z

denetim raporlarim hazirlayan kurulusa iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadr.

Denetim Kurulusunun Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Denetimi)

Unvam

Fatih Polat, SMMM (2021 Yillik Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi)
Sorumlu Ortak Bas ) ) .
Denetci Birkan Bilal Aveil, SMMM (2022 Yallik Finansal Tablolarin Bagimsiz

Denetim Kurulusunun Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Plaza No: 27 Kat: 2-3-4
Adresi Daire: 54-57-59 34485 Sartyer / Istanbul

2.2. Bagimsiz Denetim Kurulusl
Alnmasy, Gorevden Cekilmesi

armn/Sorumlu Orgak Bas Denet¢inin Gorevden
ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/ sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmasi veya gbrevden

gekilmesi sdz konusu olmamistir. 2021 Yillik Finansal Tablol

arin Bagimsiz denetimi Sorumlu

Denetgi Fatih Polat, 2022 Yillik Finansal Tablolarm Bagmsiz Denetimi Sorumlu Denetgi
Birkan Bilal Aveil tarafindan yapilmistir. Denetcinin degismesinin sebebi Giiney Bagimsiz

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. tarafi

ilgilidir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

ndan yapilan gérevlendirme ile

Sirket'in konsolide olarak ve Tiirkiye Muhasebe Standartian/T'iirkive Finansa! Raporlama
Standartlari'na (TMS/TFRS) uygun sekilde hazirlanan finansal tablolarindan secilmis finansal

bilgiler asagida verilmektedir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
(TL) Gecgmis Gecmis

31.Ara.21 31.Ara.22

Dénen Varhklar 13.943.176.571 35.356.745.892
- Nakit ve Nakit Benzerleri 1.552.493.809 745.695.470

- Finansal Yatirimlar 2.934.296.995 14.668.975.078
- Ticari Alacaklar 8.424.740.854 18.424.791.949

- Diger Donen Varliklar 1.031.644.913 1.517.283.395
Duran Varhklar 270.067.570 452.856.924
- Finansal Yatinmiar 89.612.255 179.866.957
- Maddi Duran Varliklar 35.390.438 66.223.862

- Maddi Olmayan Duran Varhklar 61.340.027 62.381.970
- Diger 83.724.850 144.384.135
AKTIF TOPLAMI 14.213.244.141 35.809.602.816
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.963.103.341 28.147.607.268

- Finansal Borglar 4.620.877.935 10.311.970.919

- Ticari Borglar 5.841.748.222 15.369.430.443

-Diger Kisa Vadeli Yiiktimlaliikler 500.477.184 2.466.205.906

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 178.025.264 394.307.900

- Finansal Borglar 60.560.619 78.872.590

| -Diger Uzun Vadeli Yikiimlaltkler 117.464.645 315.435.310

Ozkaynaklar 3.072.115.536 7.267.687.648

- Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.761.918.203 6.797.036.486

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 310.197.333 470.651.162

PASIF TOPLAMI 14.213.244.141 35.809.602.816

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
(TL) Gecmis Gecmis
31.Ara.21 31.Ara.22

Hasilat 142.406.182.348 224.180.671.638

Satis Gelirleri 140.817.934.711 218.163.536.122
Esas Faaliyetlerden Faiz ve Vadeli Islem

Gelirleri (Net) 387.495.944 1.029.051.712

Hizmet Gelirleri (Net) 879.006.795 1.665.565.134

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Net) 321.744.898 3.322.518.670

Satislarm Maliyeti (140.020.606.448) (216.614.174.937)

Briit Kar/Zarar 2.385.575.900 7.566.496.701

Genel Yonetim Giderleri (515.711.355) (976.615.602)

Pazarlama Giderleri

(199.591.641)

(342.213.935)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (3.511.931) (3.753.302)
Diger Faaliyetlerden Gelirler 35.084.818 96.026.958
Diger Faaliyetlerden Giderler (107.205.874) (1.081.089.311)
Faaliyet Kar/Zaran 1.594.639.917 5.258.851.509
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarn
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 12.608.793 36.456.406
Finansman Gelirleri 06.052.714 244.661.590
Finansman Giderleri (142.525.332) (115.285.743)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (327.299.588) (895.076.976)
DONEM KARI/ZARARI 1.233.476.504 4.529.606.786
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 62.572.529 197.974.485
- Ana Ortaklik Paylar 1.170.903.975 4.331.632.301
Pay Basina Kazan¢/Kayip 3,2983 12,2018

Yatimmel, yatirom kararimi vermeden once ihragomn finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihragc bilgi dokiimaninin 6 no’lu
boliimiinii de dikkate almahdar.




Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Dokiimandir.
4. RISK FAKTORLERI

isbu ihracei Bilgi Dokiimam cercevesinde jhraci_vapilacak olan yatinm kurulusu
varantlaria/sertifikalarina __iliskin ihraccmin  yatirnmellara  karsi  olan  ddeme
yitkiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina allnmamus clup,
yatirim_kararinm, ihraccinin finansal durumunun_analiz edilmesi_suretivle verilmesi
gerekmektedir.

Yatirim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarna yatimm, Dayanak Varhiga yatirm yapmanin
risklerini igerebilir. Yatirim Kurulusu Varantlar/Sertifikalar1 Dayanak Varligm tlirevidir.
Yatiim Kuralusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolay1 ve/veya Varantin/Sertifikamn dzel
kosullarma gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varlifa yatirim yapmamn
fiski Yatinm  Kurslusu  Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir.  Yatimetlar
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan once Dayanak Varlik deferinde olusabilecek
degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yanstyacagina vakif olmahdirar. Islem yaptlacak
Varantin/Sertifikanin zel kosullar: bulunmasi durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik
seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin depisebileceginin farkinda olunmalidur.

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarmm dogast geregi yatimmetlar Yatirim Kurulusu
Varantlarma/Sertifikalarma  yaptiklar1  yatinmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
kargryadrlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarm herhangi bir 6deme
vapiimaksizin gecerliligini yitirecegl unytulmamalidir, Yatirimeilarin Varantlara/Sertifikalara
sdedikleri bedelin tamamm veya bir kismn kaybedebileceklerinin farkinda olmalar
gerekmektedir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin diginda faiz oranlari, déviz, piyasamn oynaklifi ile
finansal, siyasi ve ekonomik ortam ile ilgili beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu
etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolayt
risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/ Sertifikalarda vade sonuna yaklastldikea
Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatiim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirum her yatimmeciya uygun olmayabilir.
Yatirunetlarnn Yaturim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak igin Yatirum Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn dinamiklerine
hakim olmalar gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirum Kurulugu Varantlarnin/Sertifikalarnmn
hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damgmanlarm gorisii
alinarak da degerlendirilmelidir.

4.1 ihracgimin Yatirim Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarna liskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalari fhraggiya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetlerdir.
Is Yatirim tarafindan ihrag odilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak yatiimlarda, Is
Yatum’in Varantlara/Sertifikalara iligkin yitktimltliklerini ilgili vade tarihinde yerine
getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullanymunda Thraggimin yagayabilecegi herhangi bir
ddeme giigliglinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen yatirumciya aittir ve hak kullaniminda
yatirimclya yapumast gercken demenin yapilmamast, teslim edilmesi gereken Dayanak
Varliklarin teslim edilmemesi, yatirimecidan almmasi gercken Dayanak Varliklarin satin
alinmamas: ve benzeri yikiimlillik durumlarn Sermaye Pivasast Kanunu’nun 82. maddesi
kapsaminda degerlendirilmez. S8z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetier Yatirime:

Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.
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ihrager vade sonunda Yatiim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit uzlast
sonucunda ortaya ¢ikacak odemenin yapimasi ile yikiimitidiir. ihraggimn ddeme glict
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmast Varant/Sertifika fiyatlarin
olumsuz etkileyebilir. Thraggimn ddeme giigliigiine diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi fera Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri
gecikebilir veya hig yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimcilarin Varantlara/Sertifikalara sdedikleri bedelin bir kismimi veya tamamun kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

fhragct kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacag, yirtirliikte
bulunan fcra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirlitkte bulunan
Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklan imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir.
fhrage1 kurulugun birleyme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmast halinde ise,
kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/ Sertifika yiikiimliiliigi, birlesilen ya da devralan
yeni ortakliga gegecektir.

Thraggiya verilen derecelendirme notlart, {hracginin ylikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip
petiremeyecedi konusunda bir gbsterge niteligindedir. Bununla bitlikte derccelendirme notu,
Varantlary/Sertifikalart satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iliskin bir
tavsiye niteliginde degildir. Derccelendirme kuruluglar1 ihraggiya verdikleri notu askiya
alabilirler, geri alabilirler veya dustirebilirler. Thragciya verilen derecelendirme notu ne kadar
diigtikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan yikiimliliklerin higbir zaman ya da
zamamnda yerine getirilemeyecegine iligkin éngoriilen risk de o derece biiytik demektir. 19
Eylill 2022 itibariyle SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(SAHA Rating) tarafindan fs Yatmm’in uzun vadeli ulusal kredi notu stabil gértiniimle AAA
olarak teyit edilmistir. SAHA Rating’in hazirladif) kredi derecelendirme raporu 19 Eyliil 2022
tarihinde

httns://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/bizi-tanivin/vatirimci-

iliskileri/Yatirimei lfiskileri Belgeler/derecelendirme-

raporlari/2022/ISMEN%201 9%2009%202022%20Kredi%20Derecelendirme%ZORanoru%ZO
imzal%C4%B1.pdf (19.09.2022) adresinde yaymlanmistir. Is Yatmm’in konuya iligkin
Kamuya Aydinlatma Platformu (“KAP”) bildirimi 19 Eyliil 2022 taribinde saat 13:13°te
hitps://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1063933 (19.09.2022) adresinde yayinlanmugtir.

Derecelendirme kuruluslarimin Thraggrya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gbzden
gecirmeleri  gerekmekie olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan
Varantlarn/Sertifikalarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica {hraggiya iliskin derecelendirme notunun
Teblig’in 4 tincii maddesinde belirtilen seviyenin altina diigmesi halinde Varant/Sertifika
jhraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika thracma

izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ibra¢ edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar/Sertifikalar borsada iglem gérmeye devam edecekdtir.

Varantlar/Sertifikalar iizerinde birden fazla risk faktorti aymi anda etkili olabilir ve bunun
sonucunda belirli bir risk faktoriiniin etkisi dnceden &ngorillemeyebilir.

Ihrag edilmis Yatwm Kurulusu Varantlarim/Sertifikalarmnn yiikiimliliklerinden korunma
amaclt koruma islemlerinin yapilmamig veya yapilmig koruma islemlerinin istenilen etkiyi
yaratmamis veya bu islemlerin yapildigt karsi kurumlarin odeme giicliigiine diigmiis veya diger
sebeplerden dolayi yapilan koruma islemlerinin beklenen etkisine ulagilamams olmasi,

Ve
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Thraccimin koruma islemi yapmis olmamasmdan dolayt ya da korumanin islememesinden
dolay: ortaya gikacak yikimliliigini karsilayacak finansal giiciniin bulunmamast

hususlarinin ayni anda gergeklesmesi durumunda Ihraggmin Varantlara/Sertifikalara iliskin
ylkiimliiliiklerini yerine getirme giigliigiine diismesi sdz konusu olabilir. Thra¢ginin &deme
gii¢liigtine diigmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireglere konu
olabilir, Varant/Sertifika ddemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

Yukarida sayilan haller disinda [hragemin mali yapisinda kétiilegme, nakit akiginda yaganan
sorunlar, finansal sistemde yaganabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi,
Thragcimn faaliyetlerinin durdurulmasi da fhraggmm bahse konu Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiiktimliiliiklerini yerine getirme giictinit etkileyebilecek riskler arasinda yer almaktadir.
fhragcimin ddeme giigliiiine dilmesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, Varant/ Sertifika ddemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihrac Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarna/Sertifikalarma ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Gostergelere Iliskin Riskler

Vatimmeilar Yatirmm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarna iliskin risk unsurlarma vakif olmalidirlar. Bu IThrages
Bilgi Dokiimanunda Yatirim Kurulusu Varantlaria/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda ortaya
cikan riskler sayllmaya galigilmustir. Ancak Yatimm Kurulusu Varantlarma/Sertifikalarina
yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve cksiksiz bir listesinin sunuldufu beyan ve iddia
cdilmemektedir. Varantlarin/Sertifikalarin Dayanak Varliklan veya diger ozellikleri, piyasa
sartlart veya diger nedenlerden dolay ortaya cikabilecek ozel risk unsurlan ihrac dncesinde
ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alir.
* Yatinmeilar Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alabilecek risk unsurlarmm bu Ihrager Bilgi
Dokiimaninda belirtilen risk unsurlari ile birlikte degerlendirmelidirler. Ancak yatirimeilar hem
thrager Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilememis risk
unsurlarinim olabileceginin farkinda olmalidirlar.

Yatirimetlarin Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan ¢nce bu
ihragr Bilgi Dokimaninda ve/veya ilgili Varant/Sertifikamn halka arzma iliskin Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda sayian risklerin yam sira, Ongoriilmemis riskler ile de
kargilagabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilarnn
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan Once riskler de dahil olmak {izere
Varantlarin/Sertifikalarin igleyislerine vakif olmalar: ve yatirim kararlarim kendi beklentilerine
gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Varantlarin/Sertifikalarin Sagladigi Haklarm Dayanak Varhga Baghhg

Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalanmn fiyat Dayanak Varhgmn beklenen oynaklifina,
Dayanak Varhgin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz
hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa
beklentileri, korelasyon ve likidite sartlar da Varant/Sertifika fiyatimn olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlag1 Degeri Varant/Sertifika déniisiimiine temel tegkil eder. Vade sonunda
doniisiim olmamast durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.
Dayanak Varligin gegmis deger, gelecek performansinm bir gostergesi degildir. Dayanak

Varlik pivasa seviyesindeki deisim ve degerlemeye temel tegkil eden diger unsurlarn

11




Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Dokiimandr.

degisiminden dolay: Varant/Sertifika fiyatlan diistis gOsterebilir; ancak Dayanak Varhgin
degerinin diigecegine veya artacagina dair bir dngdriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlagi aninda ddenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

YVatinmeilarm  Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin tamamini veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar: gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladign hak, bunlarm vadesi ile stithidir. Uzlast olmamast
durumunda vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimcilarn
bekledigi Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda
yatirimet bu hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirrmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak
satin almak i¢in yeni Varant/Sertifika satn almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay
senetlerinde oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek icin
Varantlar/Sertifikalar itfa oldukga yeniden almak ySntemi maliyet agisindan siirdiiriilemez
olabilir.

Uzlast durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
dastilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasas1 Aracl
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.3 itfaya Kadar Nakit Akis1

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanymlanan, yatirimeisina Dayanak Varhig alim veya satim
hakkini vade boyunca tamyan tiirdeki Varantlarn/Sertifikalarin sagladig hakkin kullanimi i¢in
yatirmeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar gerekecektir.

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tammlanan, yatirnmcisina Dayanak Varhigi alim veya satim
haklim sadece vade sonunda taniyan tirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimeilar vade
sonuna kadar herhangi bir doniigiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmahdirlar. Bu
durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik ddeme esaslari igermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde gevrilmesi igin ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir.  Yatumeilar  bu durumda degigen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa iglemlerindeki degerine, dolayisiyla yatiimeilarin satis

fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.4 Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken tfa Halleri, Hukuka Aykinhk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Iifas:

Thrage1, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolay1, Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar
gercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykirn veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim
stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit
ederse, viirtirlikteki diizenlemelerin izin verdigi ol¢iide Yatinm Kurulusu, Varanti/Sertifikast
yatirimerlarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu Varantlarm/Sertifikalarim zamanindan
onee kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi Slgiide,
Thragg Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant/Sertifika payt i¢in,
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Hesaplama Kurulugu tarafindan ilgili varantlarin/sertifikalarin piyasa degerinden riskten
korunma igin alinmig pozisyonlarumn kapatilmasi sonucu olusacak ve dier maliyetlerin
diigiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmast olaymin gergeklegtiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla iigili degerleme isleminde ve uzlast isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatirimerlarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili Sermaye Piyasast Araci Notunda
yer alan “Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.5 Vergilendirme

Yatrmmetlarn Yatirim Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan Snce vergi
danismanlarma- basvurarak kendi vergi durumlarim ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecesi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarnin/Settifikalarin alim, satim ve
uzlast islemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi
veya benzer édemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirim Kurulusu varantlarindan elde
edilen kazang esasen 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunw'nun (GVK) Gegici 67. Maddest
kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj nihai vergi durumundadir.

Yatinm Kurulusu Varantlarindan elde edilen kazanclar, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun
(GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayith Bakanlar Kurulu Karari (BKK)'nin 1. Maddesinin 1.Fikrasmin a bendine
gore; tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca Borsa [stanbul’da islem géren Yatim
kurulusu varantlarindan dayanak varliklar: yurt ici pay senedi ve pay senedi endekslerine dayali
olarak ihrac edilen varantlardan elde edilen gelirler %0; bunlarm diginda kalan (dayanak
varliklart yurtdis: endeksler, emtialar ve ddviz kurlar1 vb. Olan) varantlardan elden edilen
gelirler tam ve dar miikellef sermaye sirketleri hari¢ %10 oraminda stopaja tabidir.

Tam mikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar vergisi matrahmna dahil
edilecektir.

4.2.6 IThracemm Odeme Giicii

Thrace’mn ddeme giicii ve piyasanin ihragginin ddeme giici hakkinda alg1 ve beklentileri
Yatim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarmmn talebini ve fiyatim etkileyecekdir. fhraggr’nin
5deme giicli hakkinda algt ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda
Varantlarin/Sertifikalarn degerinin diismesi ve yatimmeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

427 Kullamm Siiregleri

Yatirimetlar kaydi uzlagsma Ongdren Varantlarn/Sertifikalarin uzlasma iglemlerinde Dayanak
Varligin alim ve/veya satiminin €sas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatirimetlar uzlag
durumunda gergeklesecek Dayanak Varhigin alim ve/veya satim iglemi i¢in islemin gerektirdigi
kadar Dayanak Varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlagma islemi i¢in takas
yitkiiml{igiinii yerine getiremeyen yatinmeilar temerride dugmis sayilacaktir. Temerrlit
esaslart Varantlarin/Sertifikalarm Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilecektir.

Yatirmm Kurulusu Varantlarinn/Sertifikalarimn uzlagt prosediirleri ilgili Varani/Sertifikamn
halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecektir. Yatirimeilar

Bow ol ra e nen e e e mazn il
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Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan nce Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen
prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilen prosediire uyulmamasi
durumunda uzlast islem talebi hitkiimsiiz kalabilir ve/veya yatinmcl temerriide disebilir.
Temerriit esaslart Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasast Aract Notunda belirtilecektir. Bu
durumda yatirimemin uzlas: prosediiriine uymamasindan dolay1 ugrayacag) zarardan ihrace1
sorumlu degildir.

4.2.8 Kullanim Takas Siiresi

Yatirmm Kurulusu Varantlarmim/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden dnce uzlastya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden once uzlagi olmasi durumunda, uzlasma
isleminin takasinin gergeklesmesi, vade veya uzlagt bildirimini takip eden belli bir siire
icerisinde gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlagt hem de kaydi uzlagi ongorilen
Varantlar/Sertifikalar igin gegerlidir. Uzlast Istemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanm halka
arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecektir. Yatirimeilar Varant/Sertifika
dontigtimiindeki bu uzlagt islemi takas siiresinin nakit akisin etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

4.2.9 Borsada Islem Gérme ve Likidite

Varantlar/Sertifikalar Borsa Istanbul Yapilandirilmg Urtinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicilt
stirekli islem y®ntemiyle islem gorecektir. Borsa [stanbul Yapilandiriimis Urlinler ve Fon
Pazan isleyis esaslani BIA$’m 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay Piyasasi Prosediirii
dokiimaninda! belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlari
ve ecsaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatiimeilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlarim abirken Borsa Istanbul Yapilandinlmig Urtinler ve Fon Pazan iglem esaslarim gz
¢ntinde bulundurmalidirlar.

Bunun vaminda, piyasa yapicihigina iligkin hilkiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikineil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
iciide gelisecegini, Varantlarn/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan almip
satilacagim veya bu piyasamn likit olup olmayacagim ongdrmek miimkiin degildir.

4.2.10 Varant/Sertifika Sirasmmn Gegici Olarak fsleme Kapatilmasi

Dayanai pay olan varantlarda, ilgili paym isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile ilgili tlim
varant siralan da igleme kapatihir.

Dayanagn birden fazla paydan olugan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirast
kapatildiginda varant sirast da igleme kapatilir.

Dayanak Varligm islem gordigi piyasalarin kapali olmas: durumunda kotasyon verilmez ve
sé7 konusu varantlarin islem siralarmin gegici olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/ Sertifikalarda endekse dahil paytardan isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettif1 slirece
Varant/Sertifika sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi
durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme kapatilabilir.

! hitps://borsaistanbul.com/files/pay-pivasasi-proseduru.pdf (02.06.2023)
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Yagsanan aksaklik neticesinde veya yatirimct ¢ikarlarinin korunmasma yonelik olarak piyasa
yapicist Borsa Bagkanhigi'ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika stralariin gegici olarak igleme
kapatiimasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi'nca degeriendinlir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onay1yla gecici ya da stirekli olarak durduruimas: ya da
piyasa yapicist olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanmncaya kadar ilgili Varantlann/Sertifikalarin islem
siras1 gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen sure
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisinim
atanmastna iligkin yeni bir karar alinmadit siirece) Varantlarin/Sertifikalarin iglem sirasi vade
sonuna kadar kapali kalir. Yatimmetlar bu durumda ellerinde bulundurduklar Yatirim Kurulusu
Varantlarmin/Sertifikalarimin -~ satig  iglemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar
Varant/Sertifika sirasmin kapatilmasi veya piyasa yapiciligimin iptal olmast halinde, ellerinde
bulundurduklar: Varantlann/Sertifikalarnn vade sonunda uzlag: degerinin pozitif bir defer
olmast durumunda, nakit uzlagma yontemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladif
haklardan yararlanacaklardir.

Varant Thraccisimin herhangi bir varantta yitkiimliiliklerini yerine getirememesi, Ihraget ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulanulmas: durumunda, Thrageimn tiim varantlan isleme
kapatilir.

Varantlarin isleme kapatilmasi durumunda yatirmeilar ellerinde bulundurduklar Yatinm
Kurulugu varantlarmin satigini gerceklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki hareket
yatinmeilarin lehine dahi gergeklegse yatirimellar bu hareketten yararlanamayacaklardir.
Varantlarin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatimmeilar zaman degeri kaybina
ugrayacaklardir ancak ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade sonunda uzlag
degerinin pozitif bir defer olmasi durumunda, nakit uzlasma ydntemi ile Varantin/ Sertifikanin
kendilerine sagladigs haklardan yararlanacaklardir.

4.2.11 Piyasa Yapicismin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller

fs Yatinm Varantlar)/Sertifikalar’nin Piyasa Yapicisi agagtdaki hallerin gerceklesmesi tizerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlari durdurabilir:

L. Dayanak varligin sirasmnin kapah olmast,
ii. Piyasa yapicinin Kotasyon girigi icin kullandigi FixAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,
iii. Dayanak varlikta fiyat olugmamas,
v, llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi
nedeniyle seansin durdurulmast veya acilamamast,
v. Dayanak varhfm o seans igin marjin serbest olmast durumunda fiyat
olusuncaya kadar,
vi. Borsa Baskanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

4,2.12 Piyasa YapicihZinin Iptali

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapicist olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda,
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Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarm iglem
sirast gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire
igerisinde veni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yaptcisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig1 stirece), Varantin/Sertifikanin iglem sirast vade
sonuna kadar kapali kalir. Yaurimeitar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatirim Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin - satis  iglemlerini gergeklegtiremeyeceklerdir. Yatirnmeilar
Varant/Sertifika sirasinn kapatilmast veya piyasa yapiciligimin iptal olmasi halinde, ellerinde
bulundurdaklart Varantlarm/Sertifikalarin vade sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger
olmast durumunda, nakit uzlagma yontemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig
haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadurlar. “Piyasa
Yapicilik Taghhiitnamesi’ne aykin davranan ilyelerin piyasa yapicihfi gorevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.13 Egzotik Unsurlar

Literatiirde “Egzotik” olarak tammlanan bazi Yatirim Kurulusn Varantlar/Sertifikalar
alisagelmis Varant/Sertifika igleyislerinden farkhilik gosteren sekilde tasarlanmis olabilir,
Herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadif: ve
bu ézelliklerin detaylan ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract
Notunda detayh olarak belirtilecek ve yatirmetlar egzotik unsurlarin yansimalar konusunda
uyarilacaktir.

Bu tir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak  i¢in yapilmaktadir.  Yatmmcdar  bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir bagka ifade ile artirilan riskin getiri {izerindeki
etkisi aym oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagt sadece vade sonunda gerceklesir. Amerikan tipi
Varantlarda/Sertifikalarda uzlast vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlag1 stireglerinde
belirtilmek tizere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagmimn kullanilabilecegi
tarihler kisitlanmis olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarnnda
kullamm hakk: ngdriilmiis olabilir. Yatirimeilarin bu tiir kisitlamalarm zarar etmelerine yol
acabileceginin farkina varmalar gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda
kullanim siirecine uyum dnkosul olarak koyulmus olabilir. Kullamm stire¢lerine uyulmamasi
halinde kullamm gergeklesmeyebilir.

flgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunda belirtilecepi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans
alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatmmeilarin bu  diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalart ve
kabul etmis olmalar gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacakur. Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara yatinm yapmadan Once ve
yatirim yaptiklar siire boyunca KAPta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan agiklamalart
takip etmeleri gerekmektedir. S8z konusu duyurularin takip edilmemesi neticesinde ek riskierle
karsilasilabilir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlag: miktan {izerine {ist suir, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatirimeiya yapilacak ddeme bu tavan ile kisitlanacaktir
ve yatirmeilar tavan olmasaydi clde edecekleri gelirden daha diisitk bir gelir elde edeceklerdir.
Ayni sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktar1 konulmus olabilir. Bu taban
sdeme uzlagsmada veya uzlagma oncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de




Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Dokiimandir.

taban 8demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake”
olarak adlandirtlan veya bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlag halinde 6deme bir
veya birden fazla 8deme miktari ile kisitlandirilmug olabilir.

Varantlarm/Sertifikalarn degeri, kullanimi ve uzlagida kullamlan referans degerler, Kullamm
Fiyati, Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlagi Degeri, Doniisim Oram, Dayanak Varlifin
bilesenlerinin agirhig ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degigkenler
Varantin/Serfifikanmn  ihracindan  sonra  belirlenecek  ve/veya  degistirilecek sekilde
yapilandinlmug olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gzlemlere dayandinlabilir. Kullamm hakk: igin Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin i¢inde veya diginda bulunmasi sarti kosulabilir. Uzlagida &denecek
miktar referans degerin Dayanak Varhk degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
araligin i¢inde veya diginda kaldig1 giin miktari ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladif: haklan yiiriirl{ige girmesi i¢in bir veya bir dizi
kosulun gergeklesmesine bagimh olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatmmeilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullamm hakkini elde edemezler. Ayni sekilde bir
veya bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin gegersiz
kihnmas: (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) soz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikann sagladig haklar gegerliligini yitirir.

Egrotik unsurlar igeren Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda uzlasi durumunda
yapilacak 8deme konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farklilik gosterebilecek olup,
Varantlardan/Sertifikalardan elde edilecek getiri olumsuz olarak etkilenebilecek ya da tamamen
ortadan kalkabilecektir.

4.2.14 Ek Riskler

Yatirim Kurulusu Varantlanmnin/Sertifikalanmn Sartlart veya Dayanak Varligin dzel nitelidi
nedeniyle ek risk faktorleri s6z konusu olabilir. Bu risk faktorleri ile ilgili detaylar her tertip
oncesi yayimlanacak Sermaye Piyasast Arac Notu’nda agiklanacaktir.

4.3 fhracoimn Risk Yonetim Politikas: Hakkinda Bilgi

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yatinim Kurulusu Varant/Sertifika ihraci Risk Yonetimi
Esaslar asagida sunulmustur:

Yatrim Kurulusu Varantlarmna iligkin VII-128.3 sayih "Varantlar Ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi" uyarinca ihraci yapilan Varantlarm/Sertifikalarm ve benzer nitelikli
Yatimm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarnin kargilagacagi risk yonetimi esaslari bahsi
gectigi gergevede Is Yatirim Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan izlenmektedir. Thraci yapilan
Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatiim Kurulusu Varantlarina/ Sertifikalarina iligkin
risk Ol¢tim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda
calistirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Uriin 6zelinde uygulanan
risk yonetimi uygulama esaslari kurum genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslar: ile
biitiinlesik bir yap1 izlemektedir.

4.3.1 ihrag ve Risk izleme

Ihrag edilmesi dustinilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatiim Kurulusu
Varantlar/Sertifikalari ile ilgili potansiyel korunma stratejileri asagdaki sekillerde olabilir:

Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kogullarina gore de bir korunma
stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa bag kullanim
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(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagh alim veya satim iglemleri
yapilmaktadir.

Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

Mevcut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kargi kurumlar
tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyl igerisinde takip edilerek toplam bazda riskten
korunma (hedge) islemleri yapilabilir,

Vukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon izerinden
farkli yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracim takiben alman ve/veya satilan
Yatirmm Kurulugu Varantlari/Sertifikalari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar (giinlik
RMD) Risk Yénetimi Midiirltigti tarafindan belirlenen limiti asamaz. Ilgili risk limiti delta
korunma veya ters yomlit alinan opsiyon pozisyon miktarim igeren netlestirilmig toplam
pozisyon tutarm ifade etmektedir. fhraci yapilan Yatrmm Kurulusu Varanty/Sertifikasinin
getirisi Dayanak Varligm getirisi ile ayni olmayabilir. Zira yapilan sdzlesme dogrudan Dayanak
Varliga degil, ihrag swrasinda belirlenen 6zellikler dogrultusunda s6z konusu varhigi dayanak
olarak kabul eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. ihrag sonrasinda olugacak olan getiri
tamamen Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikasimn gartlarma gore belirlenecektir.

ihra¢ neticesinde borsa digindan Dayanak Varhk {izerine alinan tezgahiistli opsiyon
stzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan karss taraf riski ise ilgili ihra¢ degerinin belli bir orammni
asamaz. Borsa digindan korunma amagh gerceklesen opsiyon sozlesmeleri igin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracin karsi
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktur.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmeler, uluslararast piyasalarda kabul gormiis ISDA kural ve
uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon sézlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varhk fiyatim baz alarak iyi niyet esaslt olarak Thrager
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar yapiiacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat degigiminin delta oramnda yaratacagt degisim
miktarim ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiksek riski ifade edeceginden tasinan
pozisyonlarin meveut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan diizenli olarak takip
edilmesi gerckmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD™ hesaplamalari tizerinden kendi i¢inde tutarh risk olgiit
ve kriterleri kullamlarak, kontroliin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek ve belirlenen risk
limitlerine olan uyum gozlemlenerek dlgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve diizenli bir sekilde
5lclimiiniin saglanabilmesi igin Sncelikle ulusal ve uluslararas: finansal piyasalarda genel kabul
girmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin I Yatirrm Menkul Degerler A.§. binyesine
akisimn saglanmasi ve giinlik olarak saklanmasi gerckmektedir. Risklerin olgiilmesi
safhasinda, maruz kalinan risklerin belirli Slgliler veya kriterler kullamlarak sayisal ya da
analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.
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Risk 6lgtimleri RMD hesaplamalari seklinde yapiimakta ve RMD hesabinda 1 giinliik elde
tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven aralif: kullamimaktadir. RMD hesabinda kullanilan tarihi
gdzlem donemi | yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agirliklandiriloms hareketli ortalama ya
da benzeri diger metodlarin kullamlmast durumu igin de kullamlacak tarihi gdzlem siiresi en az
bir y1l olup, modelde fiili olarak kullanilan agurhiklandiilous veriler en az 6 ayhik bir sfireyi
kapsamaktadir. is Yatuim Menkul Degerler A.5. RMD hesabinda, maruz kaldig1 tiim piyasa
risklerini kapsamas: kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi Simiilasyon” ve “Monte-Carlo
Simiilasyonu” modellerinden uygun gorecegi bir risk dl¢iim metodunu kullanmaktadar.

44 Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilig1 yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapihir. Araci kurumlarin musterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi
bir istem gerceklestirmeden ve stzlesme yapmadan Once Varantlarin/Sertifikalarm isleyis
esaslarim ve getirdigi hak ve yiiktimluliikleri ve soz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi  Turkiye Sermaye Piyasalar1  Birligi (“TSPB”) tarafindan  belirlenen
Varantlara/Sertifikalara {liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar: ve bu formu miigterilerine
vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve
bu formda belirtilen hususlar gz Ontine alarak islem yapmalan gerekmektedir. TSPB
tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara {liskin Risk Bildirim Formu Madde 4.4.2. olarak
asagida sunulmustur.

4.4.2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar: Risk Bildirim Formu

Onemli Agiklama

Sermaye pivasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araclar: alim satim iglemleri sonucunda kér edebilecepiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamantz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun ViI-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Qertifikalar: Tebligi’nin 9. Maddesi tiglinct fikrasinda Sngoriildiigi tizere “Varantlara Iliskin
Risk Bildirim Formu™nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan tnce caligmay1 diistind{igliniiz kurutusun “alim satim aracilift yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi aract kurumlarmni  www.spK.gov.lr  veya www.tspb.org.tr  web  sitelerinden
6grenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Arac1 Kurulus Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar almia veya satma hakki veren
ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagt ile kullamldign menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasast aractdir.
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Varantin dayanak varhiging, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi
ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olugturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas1 alanda genel kabul gormils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir. Omegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD,
EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl déviz kurlan.
Altin, Giimiis, Bakir, Paladyum, platin ve benzer kiymetli madenler. Petrol, Bugday, pamuk ve
benzeri emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500,UKX, NDX ve benzer gecerliligi
uluslararas! alanda genel kabul gérmiis endeksler.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmnca Kurul’'un uygun goérecedi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglart (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi aract alim satim iglemini gergeklestiren araci kurulug, s6z konusu
sermaye piyasas! araciun dzellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadr. Isleme
baslamadan 6nce bu bilgileri edinmeniz Snemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliilikler

1. Varantlarm alim satrmi, Kurulun onayi tizerine BIST mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslan kapsammda BIST’in uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina
dayal olarak yapilir. Piyasa yapiciligt kapsaminda, piyasa yapicisi araci kurum likidite
saglamak fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Pivasa yapicihifina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii {izerine
BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin aract kuroluglar vasitastyla yapiimasi ve BIST de islem gdrmesi
zorunludur. BIST’de iglem goren varantlarin iglem sirasmin kapatilmasina iligkin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldufu
varantlarda uzlast bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak
varhg bunlarm diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmast zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikiimliliigliniin yerine getirilmesinden  ihraggt
sorumludur. Garantdr bulunmas: halinde, ihragei ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraclar1 kaydi olarak yapilir ve ibragginin MKK iyesi olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi
islem yapacaginiz araci kurulug ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok Snemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek tim
iglemler igin Sermaye Piyasast Kuruly, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hikiimleri
uygulanacakftir.
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2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat harcketleri
sonucunda araci kurulusa yatirdiimuz paramin  timiind kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacaginiz iglemin tiiriine gbre yatirdigimiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alm islemi yapmanm piyasada lehe calisabilecegi gibi
aleyhe de caligabilecefi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z sniinde bulundurulmaldir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varlif1 ya da gstergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta sdediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve dier muamele ficreti ile sinirlamamz miimkindir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracagi
bilgiler ve yapacag) tavsiyelerin cksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate ahnmalidat.

6. Varant alim satimuna iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklhilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongdriilerin kesin olarak gergeklegmeme olasihigmm bulundugu dikkate ahinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig risklere iliskin risk yonetim politikasmin
izahnamede yer almast zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlamr, Ihraggmim risk yonetim politikas;, yatmm kararimzi
vermeden dnce dikkatle okunmahidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deper kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek velveya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamanmda gerceklesmeyebilecedi bilinmelidit.

9. Islemlerinize baglamadan Once, araci kurulusunuzdan yikiimli olacafimz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalismiz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir
ornekler igeren yazili bir agiklama talep ctmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bilditim formu yatirimeiyt genel olarak meveut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlann alm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaysiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

5. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

5.1 thracgr Hakkinda Genel Bilgi
5.1.1 ihracemn Ticaret Unvam
is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

5.1.2 ihracommn Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numarasi
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Merkez Adresi :Levent Mahallesi Meltem Sokak I Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Mildiirliigii  : Istanbul Ticaret Sicil Midirligi

Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 Thraccimin Kurulug Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongiriilen Siiresi
Kurulas Tarihi : 18.12.1996, Stiresiz

5.1.4 Thraceinin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, iht.'acg:mm Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yénetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Faks Numaralari

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlari

ihraccinm Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi’ : Levent Mahallesi Meltem Sokak Is Kuleleri
Kule 2 Kat:13 34330 Begsiktag/Istanbul

Kurulus Yeri : Istanbul

Telefon : (212) 35020 00

Faks : (212) 350 20 01

internet adresi : www.isyatirim.com.tr

Kurulun vaurim kurulusu varantlarina ve sertifikalarma iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
satigt yapilacak yatirum kurulusu varantlarimn/ sertifikalarinin  hukuki niteliginden, halka
arzindan, satisindan ve garantdrliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sdzlesmelerden
dogan her tiirli ihtilafin esas ve usullinde Tiirk hukuku uygulanacaktir ve uyusmazliklarin
¢oziimiinde Tirk Mahkeme ve yarg: organlan yetkilidir. (02 Haziran 2023 tarihli Varant
Aracilik ve Piyasa Yapicih Beyani)

5.1.5 fhragemm Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan, Ihracciya Iliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi

19 Eyliil 2022 tarihinde SAHA Rating tarafindan Is Yatirim’m uzun vadeli ulusal kredi notu
stabil goriiniimle AAA olarak teyit edilmigtir. S5z konusu not, yatirtm yapilabilir seviyenin en
yiiksek birinci kademesine denk gelmektedir.

Notun Tiiri Derece | Giriiniim Aciklama

. . “AAA” ulusal kredi
gi}{f Vadeli Ulusal Kred: (TR) AAA| Stabil (derecelendirme notu finansal

yiikiimliliiklerini yerine getirme

2 fhragginm aym zamanda fiili yonetim merkezi adresidir.
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kabiliyetinin son derece yliksek
bldugu anlamina gelmektedir.

ihra¢ Tavan alman ve 02 Haziran 2023 tarihi itibari ile Is Yatuim tarafindan satigi
gerceklestirilmis varant ihraglarini gésteren tablo asapida yer almaktadir.

Daha
Once '
ihrag KAP'ta
. - Satig . ... | Yaymlapan
Edilen e
h Tiiril Tutar (TL) Vade Yéntemi ihrag Tarihi SPAN/OZE
oplam -
Tutar T Tarihi
1 Yatinm 22.12.2022 -
. Kurulusu 30.12.2022 - | Halka Arz| 5.10.2022 | 4.10.2022
Tertip Varanti 18,000,0000 | 55022023
Yatinm
2. 26.01.2023 -
Ik 10, .10,
Tertip Kurulusu 18,000,000.0 31.01.2023 Halka Arz | 26.10.2022 | 25.10.2022
Varanti
Yatirim
3. 28.02.2023 -
A A2, 2.2
Tertip Kurulusu 19,000,000.0 18.04.2023 Halka Arz | 7.12.2022 | 6.12.2022
Varanti
Yatirim
4. 23.02.2023 -
Tertip Kurulusu 2,750,000.0 58.02.2023 Halka Arz | 15.12.2022 | 16.12.2022
Varantl
Yatirim
5. 28.03.2023 -
01, 11.01.
Tertip Kurulusu 32,000,000.0 31.03.2023 Halka Arz | 11.01.2023 01.2023
Varanti
Yatirim
6. 25.04.2023 -
k .02. 1.02.
Tertip Kurulusu 40,000,000.0 28 04.2023 Halka Arz | 22.02.2023 | 21.02.2023
Varant
7 Yatirim 31.05.2023 -
. Kurulusu 22.06.2023 - | Halka Arz | 29.03.2023 | 28.03.2023
Tertip Varanti 40,000,000.0 1 56 55 2023
3 Yatirnm
Ter:cip Kurulugu 6.000.000.0 26.06.2023 | Halka Arz | 24.04.2023 | 24.04.2023
Varant pmEm—
9 Yatirim
Ter;cip Kurulusu 35 000.000.0 31.07.2023 Halka Arz | 30.05.2023 | 30.05.2023
Varantl A
Toplam 210,750,000.0
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rDaha
{ince "
ihrag ot . KAlta
Edilen Tiiri Tutar (TL Vade Satls | jphrac Tarihi | o0 anan
rii (TL) a yéntemi ihrag Tarihi SPAN/DZE
Toplam ke
Tutar arihi
Yatinm
1. 31.07.2023 -
Tertip Kurulusu 6.000,000.0 91.09.2023 Halka Arz | 24.05.2023 | 23.05.2023
Varanti
Toplam 6,000,000.0

Kuruldan alinan izinler kapsaminda 02.06.2023 tarihi itibariyle tedaviilde I Yatrm tarafindan
ihrag edilen 988.700.000 TL nominal degerli finansman bonosu bulunmaktadar.

fhrag Tavam ahnan fakat 02 Haziran 9023 tarihi itibari ile heniiz Is Yatirim tarafindan saftis:
gergeklestirilmemis borglanma araclarini gosteren tablo agagida yer almaktadir.

Heniiz Satis1
- ihra¢ Tavam ve Tavamn Verildigi Gergeklestirilmemis Kisim
Tiiril
Kurul Karan L.
Tutar Para Birimi
Finansman Bonosiw/Tahvil 10.000.000.000 - 19/01/2023 7.811.300.000 TL
Yapilandirilmig Bor¢lanma
Aract 1hra<; Limiti 100.000.000 - 19/01/2023 100.000.000 TL
Finansman Bonosu/Tahvil 12.500.000.000 - 08/09/2022 916.460.000 L
Thrag Limiti
Finansman Bonosw/Tahvil 8.800.000.000 - 02/06/2022 415.040.000 TL
Thra¢ Limiti

#10.01.2023 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 10.100.000.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 10.000.000.000 tutarinda
Tahvil/Finansman Bonosu thrag Belgesi bulunmaktadir.

¥16.01.2023 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 10.100.000.000 TL. tutarindaki tavan dahilinde 100.000.000 tutarinda
Yapitandirilinis Borglanma Aracl inrag Betgesi bulunmaktadir.

*()8.09.2022 taritinde SPK tarafindan onaylanan 12.500.600.000 TL tutarindaki tavan dahilinde 12.500.000.000 tutarinda.

Tahvil/Finansman Bonosu ihrag Belgesi bulunmakiadir.
*02.06.2022 tarihinde SPK tarafindan onaylanan 2.800.009.000 TL wutarmdaki tavan dahilinde £.800.000.000 tutarmda
Tahvil/Finansman Benosu {hrag Belgesi bulunmaktadir.
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5.2 Yatirnnmlar
YOKTUR.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1 Ana Faaliyet Alanlan

6.1.1 ihrag:gzl Bilgi ]?okiimanlnda Yer Almas1 Gereken Finansal Tablo Dénemleri
itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de icerecek Sekilde Thrage: Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi

Is Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin amact, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitktimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gergevede, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 5 Arahik 1996 tarih ve 51/1515
sayill karan ile kurulug izni alimugtir. Is Yatinm “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini siirdiirmektedir.

is Yatirim bireysel ve kurumsal yatmmcilara, sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
araciligimin yam sira yatinm damsmanhgt, bireysel portfoy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Sirket’in ana ortag: Tiirkiye Is Bankasi A.S. dir. Sirket’in hisseleri borsada iglem gtrmektedir.

2021 ve 2022 yillan itibariyle faaliyet gelir giderlerinin detaylarini igeren konsolide tablo
asagida yer almaktadir.

Is Yatirim 2022 Aralik ay1 itibariyle 2.578 milyon TL Faiz ve Alim Satim geliri, 1.666 milyon
TL Hizmet Geliri elde etmistir. 2022 Arahk itibariyle toplam 1.323 milyon TL faaliyet gideri
olugmustur.

FAALIYET GELiRLERI - GIDERLERI

FAALIYET GELIRLERi — GIDERLERI

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) 2022 Pay (%) 2021 Pay (%)

Satis Gelirleri (Net) 1.549 20 797 33
Pay Senetleri Sanglan (Net) 1.134 15 213 9
Ozel Kesim Tahwil Sanslart (Net) 135 2 108 4
Devlet Tahvil Satislart (Net) 134 2 43 2
Varant Sanslart (Net) (207) {(3) 281 12
Yainum Fonu Satiglart (Net) 27 0 17 1
Diger 326 4 135 5

Esas Faaliyetlerden Faiz ve Vadeli Islem Gelirleri (Net) 1.029 14 387 16
Faiz Geliri 981 13 538 23
Faiz Gideri (1.180) (15) {162) (7)
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Vadeli Islem Gelir/Gideri 1.228 16 11 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Net) 3.323 44 322 14
Hizmet Gelirleri 1.665 22 879 37

Aracilik Komisyonlar 1.232 16 656 28

Kurumsal Finansman Gelirleri 42 ! 44 2

Portfsy Yéonetim Komisyonlar 374 5 167

Diger Komisyonlar 17 0 12 0
Briit Kar / Zarar 7.566 100 2.385 100
Faaliyet Giderleri (milyon TL) 2022 Pay (%) 2021 Pay (%)
Pazarlama, Satis ve Dagitum Giderleri (342) 15 (200) 25
Genel Yonetim Giderleri {(977) 42 (516) 65
Arastirma ve Geligtirme Giderleri ) 0 (3} 0
Diger Faaliyetlerden Gelirler 96 ) 35 (4)
Diger Faaliyetlerden Giderler (1.081) 47 (107) 14
TOPLAM (2.308) 100 (791) 100
Karhhk Rasyolar1 (%} 2022 2021
Akgif Karhhg* = ) 20 12
Ana Ortakliga Ait Net Kar / Ortalama Aktifler
Ozkaynak Karlilig1 (Ana Ortakhga Aity** =
Ana Ortakliga Ait Net Kar / Ortalama Ana Ortakhifa Ait 104 52
Ozkaynaklar

*Son 12 aylik net kar toplami / Son 5 geyrek aktifler ortatamass

** Son 12 ayhk net kar toplam: / Son 3 ceyrek ana ortakhga ait dzkaynaklar ortalamast

Is Yatinm’wn faaliyetleri ve bu faaliyetler kapsaminda yatirmmeilara sundugu hizmetler
asapgidaki sekilde 6zetlenebilir;

Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, scrmaye pivasast araglarinin yetkili
kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskas1 nam ve hesabina, kendi namma baskasi
hesabina ticari amagla alim satimidir. Is Yatinim, yurti¢i ve uluslararas: sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli iglem sozlesmeleri ve difer sermaye piyasasli
araglarimn alim-satimina aracilik yapmaktadir. Yurti¢i sermaye piyasalarimin her alaninda etkin
rol oynayan Is Yatirim, uluslararast piyasalarda da genis kapsamda aracilik iglemlerini
stirdiirmektedir.

Piyasalarda yasanabilecek olumsuz gelismeler sonucunda risk istahinin azalmas: islem hacmini
daraltarak aracilik komisyonu gelirlerindeki artig hizint etkileyebilir.

Vatirim Danismanlhigr: Yaurm danismanligl, karsiifinda herhangi bir maddi menfaat temin
etmek suretiyle, miisterilere sermaye piyasasi araclart ile bunlan ihrag eden ortakhk ve
kuruluglar hakkinda ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili
veya s0zlli yorum ve yatirmm tavsiyelerinde bulunulmas: faaliyetidir.
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[s Yatnm’im yatimm damsmanlarmin yatimmcilarina  sundufu  Yatinm Damsmanlig1
hizmetinde vatirmmelarin risk, getiri, vade ve Griin tercihlerine uygun yatiim stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullar1 da dikkate alinarak uyguolanur.

Bireysel Portfoy Yonetimi: Portfoy yonetimi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir
miisteri adina, miisterilerle yapilacak portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde maddi bir
menfaat saglamak iizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

[s Yatirim’da yatinmcilarin ihtiyag ve beklentilerine gore ayr1 bir portfdy grubu yaratilir veya
yatimeilar tarafindan portfSy yoneticileri tarafindan olugturulan meveut gruplardan birl
secilir. Portfdy Yonetimi hizmeti ile yatirimetlar tercih ettikleri portfdy grubunun stratejist
dahilinde, portfoyiiniin yonetim hakkint Is Yatirim’a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: {s Yatirim Kurumsal Finansman alaminda, sermaye piyasasi araglarinin
halka arzi, birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama konularm da
iceren 6zel sektor damgmanligy, proje finansmant damsmanlift ve girigim sermayesi
danmigmanligindan olugan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

Faiz ve Alim Satim Gelirleri: Sirket 6zkaynag1 ve bor¢lanma imkanlar1 kullanilarak yaratilan
kaynagm yonetilmesi ve Sirket adina yapilan alim satim iglemlerinden olusmaktadir. Bunlarla
birlikte, alim-satim kari ve alim-satim amagh elde tutulan tiirevlerin kazanglar1 ve zararlarini
icermektedir. Sirket bilangosunda yer alan Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi Devlet ¢ Borglamma Senetleri ile Ozel Sirketlerin ihra¢ ettigi
Eurobond’lar ve Ozel Sektor Tahvilleri, dviz ya da TL mevduatlar, paylar ve Pay Piyasasi’nda
yatmmcilara pay alimlar kargihginda verilen kredilerden elde edilen kazang ve zararlar da bu
kalem altinda yer almaktadur.

{s Yatmm, ana faaliyet kollanmmn yani siwa scrmay€ piyasalannin farkli alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir. [stirak ve bagli ortaklikiari vasitastyla s Yatirim, varhk
yonetimi, girigim sermayesi, yatirim ortakligy ve portfSy yonetimi alanlarinda da faaliyet
gostermektedir.

fs Yatirim’m istirak ve bagl ortakliklarinim faalivet alanlari haklandaki detaylara 7 numarali
bolimde yer verilmektedir.

6.1.2 Aragtirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirr Aqga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi

YOKTUR.
6.2 Baslica Sektirler/Pazarlar

6.2.1 Faaliyet Gisterilen Sektorler/Pazarlar ve [hracgmin Bu
Sektirlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlan Hakkinda Bilgi

Is Yatirim, 31.12.2022 tarihi itibariyla Tirkiye genelinde 25 subesi ve acentesi konumundaki
1300°den fazla Is Bankasi subesi ile Tiirk sermaye pivasalarmda faaliyet gostermektedir. Bunun
yani sira Ig Yatirim, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesinin tamamina sahip oldugu baglh
ortaklign Maxis Investments Ltd. ile uluslararast sermaye piyasalannda da faaliyetlerini
artirmaktadir.

27




Bu dokiiman SPK ile paylasilan TASLAK Dokiimandir.

Pay Piyasasinda fs Yatinm

Is Yatrim gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa Istanbul’da gergeklegen iglem hacmi
iginde 6nemli paya sahiptir. [s Yatirim 2022 yilinda 2.941 milyar TL ve %8,3 pazar pay! ile
Borsa Istanbul Pay Piyasast islem hacminde Ugiincii sirada yer almughir.

3.000 _ = %10
L e
2500 - B
- %7

2000 -
~ %6
1500 - %B
— %4

1.000 ~
- %3
— %2

500 -
-
o ¥ K ; T - %0

2018 019 2020 0N 2022

s islem Hoomi (Milyar TL} st Piyoso Payi

iS YATIRIM PAY PiYASASI iSLEM HAC Mi VE PIYASA PAYI

Kaynak: Borsa Istanbul Pay Piyasas: Verileri (https://borsaistanbul.com/tr/ sayfa/480/pay-pivasasi-
verileri) (02.06.2023)

(diing Pay Piyasasi’nda ise is Yatirtm 2022 yilinda 39,4 milyar TL islem hacmi ve %20,9 pazar
pay1 ile ilk sirada yer almugtir.

Vadeli islemlerde is Yatirnm

2022 yilinda Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) toplam islem hacmi 17.775 milyar
TL seviyesinde gergeklesmisgtir. fs Yatimm bu donemde 1.493 milyar TL islem hacmi ve %9,5
pazar pay1 ile islem hacminde ikinci sirada yer almugtar.
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iS YATIRIM ViOP iSLEM HACMi VE PIYASA PAYI
Kaynak: Borsa [stanbul Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi Verileri
(hitps://borsaistanbul .com/tr/sayfa/31 O/veriler-vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi} (02.06.2023)

Borg¢lanma Araglan Piyasas: Kesin Alim/Satim Pazar1 Araci Kurumlar Arasinda is
Yatinm

Is Yatiim 2021 yihinda Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alm Satim Pazari’nda 9,2 milyar
TL islem hacmi ve %6,3 pazar pay: ile araci kurumlar arasinda ti¢tincii sirada yer almistr.

is Yatirim 2022 yilinda Bor¢lanma Aragclar1 Piyasasi Kesin Alum Satim Pazart’'nda 140,9 milyar
TL islem hacmi ve %5,7 pazar pay! ile araci kurumlar arasinda besinci sirada yer almistir.

Yonetilen Toplam Varhk Biiyiikliigi

Bagh ortakligimiz Is Portfoy Yonetimi A.3. tarafindan yonetilen konsolide varlik biiytiklugi
31 Aralik 2022 itibariyle yillik %82 artigla 170,6 milyar TL’ye ylikselmig ve pazar pay1 %10,9
seviyesinde gergeklesmistir. Yonetilen yatinm fonlart ve emeklilik fonlar bityiikliikleri yilhk
0497 oraninda artis gbstermis olup, 80,3 milyar TL’ye ulasan yatirim fonlarindaki pazar pay:
%10,5, 73,8 milyar TL’ye ylikselen emeklilik fonlarina iliskin pazar pay1 ise %17,0 olmustur.

Sermaye Piyasast Kurulw’nun I11-55.1 sayill Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Temmuz 2015 tarihinden itibaren kolektif
portfoy yonetimi faaliyetleri Is Yatirim Menkul Degerler A.S’nin bagh ortakhig olan Is Portfsy
Yonetimi A.S tarafindan stirdiiriilmekie olup, bu tarihten itibaren I Yatinm Menkul Degerler
A.S bireysel portfy yoneticiligi hizmetine devam etmektedir.
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VONETILEN VARLIK BOYUKLUSD -

YATIRIM FONLARI 40.664 80.310 97
EMEKLILIK FONLARI 41674 73.803 77
DIGER 1536 16.484 43
TOPLAM 93.874 170.597 82

*Bagh ortakliganz Is Portfoy Yonetimi A.§. tarafidan yonetilen varitk biyukiigit

Pay Halka Arzlari ve Diger Pay Piyasasi islemleri

2022 yilinda piyasada toplam 19,3 milyar TL bilytikligiinde 40 adet pay halka arzi
gerceklesmistir. Bu dénemde asafidaki tabloda bilgilerine yer verilen 7 adet pay halka arzina
konsorsiyum fiyesi olarak aracilik edilmistir.

Halka ArzEdilen$irket i {Milyon TL)
Smc:rt Gines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Ure- 5349
tim Sanayi ve Ticaret AS. B _ _ o _ _
Suwen Tekstil Sanayi Pazarloma AS. 4255
Kirnteks Poliiretan Sanayi ve Ticaret AS. _ 9570
Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret AS. 8875
Makim Makina Teknolojileri Sanayi ve Ticaret AS. 158,4
Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A5, 1.542.8
Ahlatci Dogalgaz Dagitim Enerji ve Yatirmm AS. 34815

Is Yatim 2022 yilinda Akkok Holding A.S. ve CEZ ortakhig1 olan AKCEZ Enerji A.S.’nin
CEZ’e ait olan %50 payimnin Torunlar Grubu’na satisinda danigmanlik hizmeti vermistir. Bu
islemin haricinde alict ve saticl taraf damgmanlign yirdtilen farkit sektdrlerden B&D
projelerinde de aktif olarak cahgiimaktadr.

Is Yatirim Borg¢lanma Araclar Ihraglan

Piyasada 6zel sektdr bor¢lanma araci ihraclarmin toplam biyiikliga 2022 yilinda 1.854 adet
ihrac igin yillik %40 artisla 361,4 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.
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HZEL SEXTOR BORCLANMA ARACI IHRACLARI BUYUKLUGU
VE iHRAC ADEDI (TAMSISLI SATIS HARIC)

Birincil piyasa ihraglarinin tutar olarak bankalar %34,5%ini, banka dist finansal kuruluglar
%452,7 sini, reel sektdr ise %12,8’im gerceklestirmistir. Agirhklandirnlmig ortalama vadelere
bakildiginda bankalarin 143 giin, bankacihik dist finansal kuruluglarin 125 giin, reel sektor
sirketlerinin ise 246 giin vadeli olarak borglandig gozlenmistir. Bu ihraglarm 1,795 adedi
nitelikli yatirimeilara satis, 59 tanesi ise halka arz yontemiyle gergeklesmistir.

Is Yatirim 2022 yihinda nominal bityiikliigi 53 milyar TL olan 119 adet ihraca aracilik ederek
donemi % 14,7 pazar pay! ile tamamlamustir.
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FUTZ Analizi

Faaliyet alanlari ve yatirimeilara hizmet verilen piyasalarda Is Yatinim i¢in asagidaki
Firsatlar-Ustiinliikler-Tehditler-Zayifhklar (FUTZ) analizi yatinmeilann dikkatine
sunulmustur.

. 1 .
Alaninda uzman Insan o Sermave piyasasi araclarmdan

kaynagt N reklam ve pazarlama
. Mﬁtrka de.g(?r T faaliyetlerinin yaygin olarak
o Urlin gesitliligi yapilamamasi

e (zkaynak biiyiikligi

o Ozkaynak karhilig

e Yaygn dagrtim kanallar:
(Sube + Alternatif Dagitim
Kanallarr)

e Teknolojik alt yap1

o Ekonomide yaganabilecek

» Daha fazla sube agarak dalgalanmalar
yayginlasmak ve yeni e Piyasaya yeni giren
yatinmetlar kazanmak rakiplerin asir1 rekabetgi

e Giiglii teknolojik ait yap1 ve fiyatlama politikalart
kalifiye insan kaynagl ¢ Belirli piyasalardaki pazar

sayesinde yeni ig alanlarina

kayiplar
hizlica girebilmek P
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6.3 ihraccmin Rekabet Konumuna iligkin Olarak Yaptif1 A¢iklamalarm Dayanag:

Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida her bir grafigin altinda belirtildigi tizere resmi kurum
ve kuruluslar (BIAS (http:/ Iborsaistanbul.com/), Takasbank (https://www.takasbank.com.tr) ile
meslek oOrgiitlerinin (TSPB (http://www.ispb.org.tr/) yaymnlamis olduklari kamuya agik
bilgilerden olusmaktadur.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1 ihragglnm.Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konulari, ihraceryla Olan Hiskileri ve Thrag¢cmm Grup I¢indeki Yeri

TURKIYE IS BANKAS] A.S. (“Banka” veya “Ana Ortakhik Banka™), 26.08.1924 tarihinde,
her tiitlii bankacilik islemini gergeklestirmek, aynca gerektiginde simnai ve mali sekt6r alaninda
her nevi tesebbiisler kurmak veya bu gibi tegebbiislere istirak etmek amaciyla kurulmugtur.
Banka’ nin statiisiinde kuruldugundan bu yana herhangi bir degigiklik olmamuistir.

31.12.2022 tarihi itibariyla Banka hisselerinin %37.3 1’ine Tiirkiye Is Bankasi A.§. Mensuplar
Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlasma Sandift Vakfi (Vakif), %28,09'una Cumhuriyet
Halk Partisi-CHP (Atatiirk Hisseleri) sahiptir. Banka hisselerinin %34,60"ik bsliimii halka
agiktir (31.12.2021: Vakif %37.26, CHP %28,09, halka ac¢ik %34,65).

is Bankas: [stanbul’ daki Genel Miidiirliigii, Tuzla Teknoloji ve Operasyon Merkezi (TUTOM),
Tuzla ATLAS Veri Merkezi ve Ankara Operasyon Merkezinin (ATOM) yamu sira yurt igindeki
59 Bolge Miidiirliigit ve 1.110 subesi ile miisterilerine hizmet vermektedir.

Is Bankas1, 2022 yil sonu itibariyla sinir Stesi bankacilik faaliyetlerini Irak’ta 2, Kosova’da 2,
ingiltere’de 2, Bahreyn’de 1 ve KKTC’de 14 subesi ile yiiriitmektedir. Banka’nin Sanghay
(Cin) ve Kahire (Misir)'de birer tane olmak iizere 2 temsilcilik ofisi faaliyet gostermektedir. Is
Bankasi, Almanya, Rusya ve Giircistan’da istirakleri aracilifryla bankacihik faaliyetleri
yirlitmektedir

Banka’nin faaliyet alani, ilgili mevzuat ile Banka'nin Ana Sozlesmesi’nde yer verilen esaslar
¢ergevesinde; bireysel, ticari, kurumsal ve 6zel bankacilik, doviz ve para piyasalar islemlerini,
menkul kiymet islemlerini, uluslararasi bankacilik hizmetlerini ve diger bankacilik islemlerini
gerceklestirmeyi, ayrica gerektiginde sinai ve mali sektor alaninda her gesit tesebbiisli kurmay1
ve bu gibi tegebbiislere istirak etmeyi igermektedir.

Banka, bankacilik, sigorta ve reasiirans, bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
gayrimenkul yatirim, girigim sermayesi yatirimi, aracilik ve yatirm danigmanhgi, portfdy
yonetimi ile varlik yonetimi alanlarinda hizmet vermekte olup, s6z konusu ortakliklara iligkin
agiklamalara agagida yer verilmistir.

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
1925 yilinda kurulmug olan Sirket’in fiili faaliyet konusu hayat dist branslarda sigortacihk
faaliyetlerini yliritmektir. Sirket’in hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de iglem gormektedir.




Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Doktimandir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

1990 yilinda kurulmus olan Sirket’in merkezi [stanbul’dadir. Ferdi veya grup bireysel emeklilik
ile hayat/oliim sigortasi ve bu branglara bagh her tiield sigortacibk faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sirket’in katilimeilara sundugu 38 adet bireysel emeklilik yatirim fonu
mevcuttur. Sirket’in hisseleri Borsa Istanbul A.S.”de islem gormektedir.

Efes Varlik Yonetim A.S.
Subat 2011°de kurulan Sirket’in faaliyet konusu mevduat ve katilim bankalar ile diger mali
kuruluslarin alacaklan ile diger varhiklarint satin almak ve satmaktr.

I5 Faktoring A.S.
1993 yilindan bu yana faktoring sektoriinde faaliyet gosteren Sirket’in faaliyet konusu yurt igi
ve yurt digt faktoring islemieridir.

[ Finansal Kiralama A.S.

Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt dist finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak
olup, kiralama faaliyetlerine 1988 itibartyla baglarustir. Sirket hisseleri Borsa Istanbul A.$.’de
iglem gormektedir.

fs Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

1999 yilindan itibaren gayrimenkul yatirim ortakhg olarak sektirde verini alan $irket’in temel
amag ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglar,
gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmaktir. Sirket’in hisseleri
kurulusundan bu yana Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Is Girisim Sermayesi Yatirmm Ortakligs A.S.

2000 yilinda girigim sermayesi faaliyetierine baslayan sirketin amaci Ttrkiye’de kurulmug ve
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun
vadeli yatirimlar yapmaktir. Sirket’in hisseleri 2004 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.§.’de
islem gérmektedir.

{g Portfoy Yonetimi A.S.

2000 yimda kurulan Sirket’in amact ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket sermaye piyasasi faaliyetleri arasmda sadece kurumsal
yatirimeilara portf8y yonetimi ve yatirim damsmanhk hizmeti sunmaktadir.

is Yatirim Ortaklig1 A.S.

1995 yilinda Istanbul’da kurulan Sirket’in amaci ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak olup fiili faaliyet konusu portfy igletmeciligidir. Sirket’in hisseleri
Nisan 1996’dan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Isbank AG _
Banka’nin Avrupa’daki bankacilik iglemlerini ytirlitmek Gzere kurulmustur. Igbank AG’nin
Almanya’da 8 ve Hollanda’da 1 tane olmak tzere toplam 9 subesi bulunmaktadr.

JSC Isbank
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1998 yilinda kurulan ve Moskova merkezli olan Banka, Genel Miidiirliik Subesi dahil olmak
{izere, Rusya Federasyonu’nun esitli bolgelerindeki 3 adet subesi ile mevduat, kredi ve aracihik
islemleri agirlikli olmak iizere bankacilik faaliyetlerini yiiriitmektedir.

JSC Isbank Georgia

2015 yilimn @igtincil ¢eyreginde Gilrcistan’da kurulmus olan Banka agirhikli olarak mevduat,
kredi ve doviz islemleri olmak tizere bankacilik faaliyetlerini yerine getirmektedir. Ana
Ortaklik Banka’'nmn yurt disi Srgiitlenmesi kapsaminda 2012 yilinda Batum, 2014 yihnda
Tiflis’te agmus oldugu gubeleri JSC Isbank Georgia’nin catisi altinda faaliyetlerini
stirdlirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfy Yonetimi A.5.
Kasim 2017’ de kurulan Sirket’in faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimleri ¢ercevesinde girigim sermayesi yatirim fonlarmnm kurulmas ve yonetimidir,

Maxis Investments Ltd.
2005 yilinda Ingiltere’de kurulmus olan Sirket’in amac1 yurt dig1 sermaye pivasalarinda
faaliyetlerde bulunmaktir.

Milli Reasiirans T.A.§.
1929°da kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdigi reasiirans ve retrosesyon
isleri yapmaktir. Singapur’da 1 subesi bulunmaktadir.

Moka Odeme ve Elektronik Para Kurulugu A.S.
Banka tarafindan 2021 yilinda satn alnan Sirket, 2014 yilinda kurulmug olup, 6deme
hizmetleri alaninda faaliyet gdstermektedir.

TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligs A3,

2006 yilinda kurulan Sirket’in ana faaliyet konusu gayrimenkul portfdyil olusturmak, bunu
gelistirmek ve gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmaktir. Sirket’in
hisseleri 2010 yilimn Nisan aymdan itibaren Borsa istanbul A.S.’de iglem gormektedir.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.

Tirkiye’nin ilk 6zel kalkinma ve yatirim bankast olan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§.
(TSKB), sanayi basta olmak iizere biitiin ekonomik sektérde Szel girigim yatirimlarin
desteklemek ve yerli ve yabanct sermayenin Ttirk firmalarina istirak etmesine yardimei olmak
amaciyla kurulmustur. Banka hisseleri Borsa istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
1976 yilinda kurulan Sirket’in amac1 ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Yatinm Varlik Kiralama A.$
Eyliil 2019’da kurulmus olan Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzur hiimkiimleri gercevesinde miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmektir.

Kaynak ( Tiirkiye Iy Bankast A.5. 31 Aralik 2022 Hesap Dénemine Ait Konsolide Mali Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Rapory) https://www.isbank.com.ir/bankamizi-tanivin/finansal-bilgiler

(03.07.2023)
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is Yatirm Menkul Degerler A.S.

Is Yattm Menkul Degerler A.$’nin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak ana sbzlesmesinde belirtilen sermaye piyasast faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu gercevede, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1315
sayih karart ile kurulus izni alnmustir. Is Yatrim “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
faaliyetini stirdiirmektedir.

[s Yatinm, ana faaliyet kollarmin yani sira sermaye piyasalarmun farkh alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir. istirak ve bagli ortakliklan vasitasiyla is Yatirum, varlik
yonetimi, girigim sermayesi, yatirim ortaklig1 ve portfoy yonetimi alanlarinda da faaliyet

gdstermektedir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakliklarinin detaylari
asagidaki gibidir:

Bagli ortakliklarmm detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
Bagh Ortakbklar Sermayedeki pay oran1__Sermayedeki pay oran
Efes Varik Yonetim AS %91, 14 991,14
ts Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligt A 2629.,01 429,01
{5 Portfoy Yonetimi AS 270,00 9470,00
Ts Yatiim Ortaklifs AS® %29,45 %29,45
Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A$ %100,00 %100,00
Maxis Investments Lid %4100,00 %100,00
Nevotek Bilisim Ses ve {letigim Sis. San. ve Tic. AS {(“Nevotek™ )™ 9495,37 295,37
Ortapro Tibbi Aletler Sanayi ve Ticaret AS (“Ortopra™)*" %697,22 297,22
Toksoz Spor Malzemeleri Ticaret A$ (“Toksdz Spor )™ 990,63 %90,63
Mikla Yivecek ve Igecek AS (“Mikla™)¢™" %83,57 483,57

*) flgili sirketlerin yonetim kurulu Gye segimlerinde Sirketimizin imtiyaz: bulunmaktadir.
** {s Girjsim Sermayesi’nin bagh ertakliklari s Girisim Sermayesi’nin bu girketlerdeki istirak oram ile gosterilmistir.

Bagli ortakliklarin faaliyet alanlarina iligkin bilgilere agafida yer verilmigtir.
Efes Varlik Yénetim AS:

Bagl ortaklik, 8 Subat 2011 tarihinde kurulmustur. Amaci; mevduat bankalan, katilim
bankalan ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarirn satin almak ve satmaktir,

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig: AS (“Is Girisim Sermavesi™):

Bagli ortakligin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkive’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyac1 olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar
yapmaktir.

is Portfoy Yonetimi AS:

Bagli ortaklik, 23 Eyliil 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6 Kasim 2000 tarih,
5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Bagh ortakligin amaci,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ana sdzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmakur. Kurulus, sermaye piyasas: faaliyetleri
arasinda sadece kurumsal yatirnmcilara portfdy yonetimi ve yatrtm damgmanhg hizmeti
sunmaktadir.

is Yatirim Ortaklifi AS:
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Bagh ortakligin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilklimlerine uygun olarak
ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ortaklik sermaye
piyasasi iglemler] ile portfGy isletmeciligi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS:

2 Kastm 2017 tarihinde kurulan ve 17 May1s 2018 tarihinde faaliyet izni alan bagli ortakligin
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde girigim
sermayesi yatinm fonlarimn kurulmas: ve yOnetimidir.

Maxis Investments Ltd.:

Bagh ortaklik, 8 Agustos 2005 tarihinde “The Official Seal Of The Registrar of Companies’
tarafindan tescil edilerek, 7 Princes Street Londra, Ingiltere adresinde kurulmustur. Bagh
ortakligin amaci, yurtdigi sermaye piyasalarmda kar amagl faaliyetlerde bulunmaktir.

istirakler ve Is Ortakliklars Istirakler

Grup’un dnemli derecede etkide bulundugu, bagh ortakliklarin diginda kalan isletmelerdir.
Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarmna iligkin
kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma glictiniin olmasidir.
Is ortakliklar ise Grup’un sdzlesmeye dayanan bir anlasma ile miistereken kontrol yetkisine
sahip oldugu ve stratejik, finansal ve operasyonel kararlar igin oybirligi gereken isletmelerdir.

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla Grup’un istiraklerinin detay: asagidaki gibidir:

Is Yatram®in Sabip Oldugu Paylara
Hiskin Bilgiler
Ticaret Unvam Sermayesi Nominal Tutar Pay Oram (%)
Ege Tarmm Urtinleri Lisansli Depoculuk A.§. 15.476.226 TL 1.555.361 TL 10,05
Radore Veri Hizmeleri A.§. (*) 1.398.625 TL 356.675 TL 25,5
Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.§. (¥) 10.000.000 TL. 4.009.000 TL 40,09

(*) Is Girisim Sermayesi Yaturnm Ortaklifi A.S. istirakleridir.

Uzun vadeli finansal
agiklanmis mali tablo dipnotundan almmustir.

varliklara iliskin bilgi asagidadir. Bu tablo 31.12.2022 tarihli kamuya

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Ozkaynaga Dayal

Finansal Varhklar
Ts Yatirun'in Sahip Oldugu Paylara
1liskin Bilgiler

Ticaret Unvant Sermayesi (TL) Nnmi{n;i;[‘utar Pay Oram (%)
Borsada Istem Goren
fs Gayrimenkn} Yatinm Ortaklign A S. 958.750.000 10.869.375 1,13
Borsada islem Girmeyen
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 5.247.000 0,87
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirsm Finansman Menkul Degerler A.§. 63.500.000 35.739 0,06
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7.2 i_}lrag:g;m}_n Grup icerisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Olciide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi

YOKTUR.
8. EGIiLIM BiLGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden itibaren ihragqmm
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigma Iliskin
Beyan

Bagimsiz denetimden gegmig son finansal tablo dénemi olan 31.12.2022°den itibaren is
Vatirim 1 finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamigtir.

8.2 ihracamm Beklentilerini Onemli Ol¢tide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler

YOKTUR.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.
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10.2 idari Yap1

10.2.1 ihraconin Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi

Yonetim Kurulu Uyeleri 23.03.2023 tarihli Olagan Genel Kurul’da 23.03.2024 tarihine kadar
gbrev yapmak tizere secilmiglerdir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin sahip olmasi gereken
nitelikler Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirlenmistir. is Yatiim Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyelerinin bagimsizlik beyanlan sirketin internet sitesinde ve yillik faaliyet raporlarinda yer
almaktadir. Genel Miidiir’in ayni zamanda Y6netim Kurulu Bagkani olamayacag) hususu Esas
Sozlesme ile hitkme baglammustir,
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Bat1 Karadeniz
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ve Ticaret A.S.,
Maxis Girigim
Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. ve
Yuzinci Yil
Teknoloji
Girigimleri AS.
Yonetim Kurulu

Uyesi
Tuba Yonetim  Bankaci fcrada Yanetim Tuarkiye [5Bankast - - Bagimsiz -
Tepret Kurulu gorevli Kurulu A.S. Ozel Uye
Uyesi degil Uyesi Bankacilik Degil
Pazarlarna ve Satig
Baliim Miidari
Hasan Yonetim  Bankact Terada Yénetim Elsan Elektrik ve - - Bagimsiz  Riskin
Emre Kurulu gorevli Kurulu Ticaret A.§. Uve Erken
Aydin Uyesi degil Uvesi Yonetim Kurulu Saptanmasi
Bagkan Yardimcist, Komitesi
Faturalab Baskant,
Elektronik Ticaret Denetimden
ve Bilisim Sorumlu
Hizmetleri A.S. Komite
Yonetim Kurulu Upyesi
Basgkan Yardimcist
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Yonetim Kurulumuz farafindan Tork Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi ny

sunulmak iizere Bugra Aver'min Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

10.2.2 Yonetimde Stz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi *

arinca yaptlacak ilk Genel Kurulun enayina
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Omer Hakan Yamagoguz*  Genel Miidiir Finans Genel Mudiir
Yardimeisi Sektorti Yardimcist,
Profesyoneli Direktdr
Kenan Ayvaci Genel Mudiir Finans Yonetim
Yardime1s Sektorii Kurulu Uyesi,
Profesyoneli Genel Mitdiir
Yardimeist
Fatih Mehmet Yilmaz** Genel Mudiir Finans Direktor
Yardime1st Sektori
Profesyoneli
Serchat Ntevetzioglou** Genel Miidiir Finans Direktdr
Serhat Devecioglu) Yardimeist Selktoril
Profesyoneli

* Sirketimizde Genel Midir Yardimcsi olarak govey yapmakia olan Omer Hakon Yamacoguz wn [0.07.2023 tarihinde
emeklilik nedeniyle gorevinden ayrilacagt 15 05.2023 tarihinde KAP 'ta agrdanmigstir.

w*Yonetim Kuruwlumuzun 25.04.2023 tarihli kararwla Sirketimizde Divektor unvanyla gorev vapmakta olan Fatih Mehmet
Yimaz ve Serchat Neevetzioglou (Serhat Deveciogly), Sermaye Piyasast Kurulu'na gereki bildirimlerin yapimas ve ilgili
siireclerin tamamlanmasini fakiben Genel Mildiir Yardimeugh gbrevine atanmiglardiy.

Riza [hsan Kutlusoy

Yiénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bolimil’'nden mezun olan Riza fhsan Kutlusoy, 1988
yilinda Tirkiye Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Bagkanhigi’nda goreve baslamistir. 1996 yilinda
Menkul Kiymetler Miidiirliigii'ne Midiir Yardimeisi, 1998 yihinda Grop Miidiirti, 2002 yilinda
ise Midiir olarak atanmustir. 2006 yihinda Galata Subesi’ne Sube Miidiirti, 2008 yilinda Risk
Yonetimi Mudarliigi'ne Madir olarak atanan Kutlusoy, Nisan 2011’de Genel Mudiir
Yardimeilify gorevine yitkselmigtir. Mayis 2016°da Is Yatirmm Menkul Degerler A.S. Genel
Miidiirii olan Kutlusoy, aym zamanda 24 Mart 2022 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir. Riza fhsan Kutlusoy Is Yatirim’daki gérevlerinin yant sira Maxis
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Baskan, Maxis Investments
Lid., Softtech Ventures Teknoloji A.5. ve Adnan Polat Enerji Yatrrmlan A.$.’de Yonetim

Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadur.

Murat Kural

Genel Miidiir Yardimcisi

1987 yilinda Istanbul Teknik (niversitesi, Elektronik ve Haberlesme Mithendisligi
Bolimii’nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi {sletme Enstitiisti’nden yiiksek lisans
derecelerini almigtir. 1990 yilinda Bagbakanhik Ozellestirme Idaresi Bagkanhigi’nda bagladif
gorevini Hazine Bagkani oldugu 1997 yilina kadar stirdirmiigtiir. Aym yil, Damgman goreviyle
Diinya Bankasi’na gegmistir. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is Yatiim’a
katilmustir. 2002 yilinda Genel Miidtir Yardimeist olarak atanan Kural Kurumsal Finansman,
Aragtirma ile Kurumsal Firmalar ve Ozel Bankacilik Is Geligtirme faaliyetlerinden sorumlu
olarak gorevini yiirlitmektedir. Murat Kural, Is Yatinm’daki gorevinin yami sira, Maxis
Investments Itd. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Ozgiir Ilke Yerlikaya

Genel Miidiir Yardimcist

1997 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi fsletme Fakiiitesi'nden mezun olan Ozgiir like
Yerlikaya, yine Dokuz Eylil {iniversitesi’nde Muhasebe Finansman Bolimii’nde 1999 yilinda
yiiksek lisansim tamamlamustir. Egitiminin ardindan 2000 yilinda sermaye piyasalar1 kariyerine
Yatirm Uzmani olarak baglamustir, 2003-2011 yillart arasinda fzmir’de Yatirim Uzmant, [zmir
Ozel Birikim Yéneticisi ve Yatirrm Merkezi Miidiirt olarak gérevine devam etmistir. Mays
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2011°de Is Yatim Menkul Degerler A.S. izmir Subesi’nde Miidiir olarak goreve baglayan
Yerlikaya, 2015 yilinda istanbul Disi Subelerden sorumiu Direktdr olarak gorevini
stirdtirmiistiir. Subat 2018’de Genel Miidtr Yardumeist olan Ozgiir ke Yerlikaya, Subeler,
Yatinm Damgmanhig, Kurumsal letisim ve Dijital Varliklar, Miisteri C6ziim Merkezi, Satig
ve Is Bankast [s Gelistirme [aaliyetlerinden sorumlu olarak grevini ytiriitmektedir.

Omer Hakan Yamagoguz, CFA

Genel Miidiir Yardimcisi

1996 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Bolimi'nden, 1997 yilinda ise Texas A&M
Universitesi Finans Bolimi’nden mezun olmustur. 2001-2003 willar1 arasinda doktora
caligmalari igin University of Texas, Austin’de bulunmustur. 2014 yilinda INSEAD’da MAP
programuna katilmgtir. 1997 yilinda ABN AMRO Hoare Govett’te basladip: is yasamma 1998-
2001 yillar: arasinda ve doktora ¢alismasindan sonra 2003 yilindan itibaren Is Yatinm’da
devam etmistir. Hazine’den sorumlu Direktor olan ve 2019 yilinda Genel Miidiir Yardimeihig
gdrevine atanan Omer Hakan Yamacoguz, Yatiim Teknolojileri faaliyetinden sorumlu olarak
gdrevini yliriitmektedir.

Kenan Ayvaci

Genel Miidiir Yardimcist

1997 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bolimii'nden mezun olmugtur. 1998
yilinda Tiirkiye {s Bankast A.S. Teftis Kurulu Baskanlii’nda géreve baslamis ve 2006 yilinda
Sermaye Piyasalart Bolimii’'ne Mudir Yardimeis: olmustur. 2010 yilnda Galatasaray
{niversitesi’nde yilksek lisansini tamamlayan ve Birim Midiirii olarak atanan Ayvaci, 2016
yilinda Sermaye Piyasalart Bolimi Miidiirti olarak gorevlendirilmistir. Aym yilin Haziran
ayindan itibaren I Yatirim®da Yonetim Kurutu {Jyeligi yapmustir. Mayis 2019°da Is Yatim’a
Genel Miidiir Yardimeis: olarak atanan Kenan Ayvact, Yurtdist Satig, Finansal Kuruluslar,
Uluslararas1 Sermaye Piyasalari, Misteri Deneyimi ve Veri Analitigi, Kurumsal Mimari ve
Performans Yonetimi, Dijital Yatiim Hizmetleri ile Bilgi Teknolojileri faaliyetlerinden
sorumlu olarak gorevini yiiriitmektedir.

Fatih Mehmet Yiimaz

Genel Miidiir Yardomeisi

Marmara Universitesi iktisat Béliimti'nden mezun olan Fatih Mehmet Yilmaz, 1999 yilinda
Turkiye Is Bankasi A.§. Teftis Kurulu Baskanhigi’nda Miifettis Yardimeist olarak géreve
baglarmstir. Milfettiglik gorevinin ardindan 2007 yilinda Finansal Yonetim Boliimii’'ne Mudiir
Yardimeis: olarak atanmus, 2011 yilinda ise aym bilimde Birim Miidirli olmustur. 2020
yilinda Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Direktdr olarak goreve baglayan ve Mayis 2023°te
Genel Miidiir Yardimets: olarak atanan Fatih Mehmet Yilmaz, Mali ve {dari Isler, Finansal
Raporlama, Yatirimel Migkileri, Kredi ve Teminat Yonetimi, Mevzuat Uyum, Operasyon ve
insan Kaynaklar faaliyetleri ile bagh ortakliklarla koordinasyondan sorumlu olarak gérevini
stirdiirmektedir.

Serhat Devecioglu, CFA

Genel Miidiir Yardimcisi

2006 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Mithendisligi Boliimii'nden mezun olan Serhat
Devecioglu, aym yil Is Yatim Menkul Degerler A.S.’de Hazine ve Portfoy Yonetimi
Miidiirligii’nde Uzman Yardimeist olarak kariyerine baslamis ve 2018 yilinda Miidiir olarak
atanmustir. 2021 yihinda Hazine’den sorumlu Direktér ve Mayis 2023’te Genel Mudir
Vardimeist olarak atanan Serhat Devecioglu, Hazine ve Portfy Yénetimi, Sayisal Stratejiler
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ve Arbitraj, Borsa Islem Aracilig ile Pay Muidiirligi faaliyetlerinden sorumlu Genel Miidiir
Yardimcis: olarak gorevini stirdiirmektedir.

10.3 Son 5 Yilda, ihracemm Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alman, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasast Mevzuaati, 5411 Sayih
Bankacihk Kanunu vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde Belirtilen
Siireler Gegmis Olsa Bile; Kasten islenen Bir Sugtan Delayr Bes Y1l veya Daha Fazla
Siireyle Hapis Cezasma Ya Da Zimmet, irtikdap, Riisvet, Hirsizhk, Dolandincibk,
Sahtecilik, Giiveni Kotiiye Kullanma, Hileli iflas, Thaleye Fesat Kanstirma, Verileri Yok
Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarmm Kitiiye Kullanilmasi, Ka¢akeihk,
Vergi Kacakcihfi veya Haksiz Mal Edinme Suclarndan Dolayr Almmms Cezai
Kovusturma ve/veya Hiikiimliliigiiniin ve Ortaklik isleri ile gili Olarak Taraf Olunan
Dava Konusu Hukuki Uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulmadima
Dair Bilgi

YOKTUR.

10.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Siz Sahibi Personelin Thraceiya Kars
Gorevleri ile Sahsi Cikarlar1 veya Diger Gérevleri Arasinda Bulunan Olasi Cikar
Catigmalar: Haklanda Bilgi

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

is Yatirim Esas Sozlesmesi'nde de belirtildigi tizere, Is Yatinm’in yonetimi ve disartya karst
temsili Yonetim Kurulu'na aittir. Yénetim Kurualu, Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde ydnetim
ve temsille ilgili gbrev ve yetkilerini, Uyeleri arasindan sececedi murahhas iiyelere veya pay
sahibi olmalari gerekmeyen miidiirlere kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim Kurulu,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda ¢alismalatini

yerine getirir.

s Yatinm’da Yonetim Kurulu en az ayda bir kez toplamr; gerekli durumlarda daha sik
araliklarla da toplanabilir, Toplanti glindemi, Genel Miidiir’iin onerisi ve Yonetim Kurulu
Bagkani’mn onayiyla belirlenir ve Yonetim Kurulu Baskan: ya da vekili tarafindan toplanti
caprist yapilir. 2022 yilinda Yénetim Kurulu on bir kez toplanmustir. Is Yatirim sermayesinin
en az %35°ini temsil eden pay sahibi/sahipleri ile SPK Kurumsal Yonetim [lkeleri’'nde
tantmlanmig olan menfaat sahipleri, Yonetim. Kurulu Baskani’na talepie bulunmak suretiyle
Y&netim Kurulu'nu toplantiya davet edebilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin bilgilendirilmesi ve
iletisiminin saglanmast i¢in bir Genel Miidiir Yardmmeist “Raportor” olarak gorevlendirilmistir.
Yonetim Kurulu iiyelerine toplant: esnasinda agirhikh oy hakk: ve olumltu/olumsuz veto hakk1
taninmanstir. Toplant: ve karar nisaplari gibi bilgileri de igeren Yonetim Kurulu'nun caligma
esaslari, detayh olarak Sirket’in www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ve KAP’ta
yayumlanmaktadir. Yonetim Kurulu tiyelerinin gorevleri esnasmdaki kusurlar ile sirkette sebep
olabilecekleri zarara iliskin grup sigortasi yaptimlmistir.

Ynetim Kurulu tiyelerinin, s Yatirim’la muamele yapma yasag1 ve rekabet yasagindan muaf
tutulmak i¢in Genel Kurul’dan izin alamayacaklar1 Esas Sozlesme’de hitkme baglanmistir.

11.1  ihragcnm Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Ada,
Soyad: ve Bu Komitelerin Girev Tanimlar:
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Denetimden Sorumiu Komite

- Ali Hakan Kara (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uye:si) - Komite Bagkam
- Hasan Emre Aydin (Bagimsiz Yonetim Kurulu__Uyesi) - Komite__Uyesi
. lzzet Selim Yenel (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetim
ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin igleyisinin ve ctkinliginin gézetimini yapar. Denetimden
Sorumlu Komite, en az ti¢ (3) ayda bir olmak iizere y1lda en az dért kere toplanir. Komite, 2023
yilinn ilk bes aylik déneminde 5 kez toplanmustir. Komite, 31.03.2023 tarihli mali tablolarin,
Sirket’in izledigi muhasebe ilkelerine, gergege uyguniuguna ve dogruluguna iliskin olarak
Sirket’in sorumlu ydneticileri tarafmdan olumsuz bir kanaat belirtilmemis oldufunu goz
&niinde bulundurarak, Sirket’in finansal tablolarmin Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine
synulmastna karar vermigtir. Denetimden Sorumiu Komite i¢ kontrole iliskin konu ve siiregleri
de her ay degerlendirmekte olup, 2023 yilina iliskin olagan dig1 bir durum tespit etmemigtir.

Kurumsal Yénetim Komitesi

- fzzet Selim Yenel (Bagimsiz Yonetim I{__urulu Uyesi) - K:omite Bagkam
- Cansel Nuray Aksoy (Y6netim Kurulu Uyesi)- Komite Uyesi
- Fatih Mehmet Yilmaz (Genel Miidiir Yardimeist)- Komite Uyesi

Sirkette kurumsal y&netim ilkelerinin uygulanp uygulanmadigim, uygulanmiyor ise
gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catismalarim tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarm iyilestirici onerilerde bulunur.
Kurumsal Yonetim Komitesi, aynt zamanda Aday Gosterme ve Ucret Komitelerinin
sorumluluklarini da {istlenmistir. Komite, en az tig ayda bir olmak tizere yilda en az dort defa
toplamir. 2023 yihnin ilk beg aylik doneminde 5 kez toplanmustir.

Riskin Erken Saptanmast Komitesi

. Hasan Emre Aydin (Bagimsiz Ynetim _Kurulu Uyesi) - Komite Bagkani
. Cansel Nuray Aksoy (Yénetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Sirketin varligini, gelismesini ve devarmim tehlikeye diistiren sebeplerin erken teshisi, bunun
icin gerekli dnlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetitmesi konusunda ¢alismalarda
bulunur, oneriler gelistirir, Risk Yonetimi Mudiirliigu tarafindan aylik olarak hazirlanan risk
raporunu degerlendirir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, en az {i¢ ayda bir olmak iizere y1lda
en az dort defa toplanir. Komite sonuglari tutanaga baglanir ve Yonetim Kurulu'na sunulur.
Komite, 2023 yiliun ilk beg aylik déneminde 5 kez toplanmastir.

Yénetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin gorevleri detayli olarak Sirket’in
www.isvatirim.com.tr adresli internet sitesinin “Yatirimel iliskileri / Kurumsal Yonetim /
Kurumsal Politikalar” béltimiinde yer aimaktadir.

11.2 ihraceinm Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim flkeleri Kargisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda A¢iklama

Is Yatirim Menkul Degerler A.§. SPK’min 1I-17.1 sayth “Kurumsal Yonetim Tebligi™ne tabi
olup, Tebligin 5’inci maddesine gore ikinei grupta yer almaktadir. I Yatirim Menkul Degerler
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A.S. kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup, ilkelere yiiksek seviyede uyum
saglamaktadir. Ayrica her dénem kamuya actklanan Yonetim Kurulu Yillik ve Ara Dénem
Faaliyet Raporlarmda “Kurumsal Yénetim flkeleri’ne Uyum Raporu” boliimil yer almaktadir.
Diger yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.01.2019 tarth ve 2/49 sayih karari uyarinca
sirketin Kurumsal Y&netim ilkeleri*nden uygulanmasi goniilli olan ilkelere uyum durumunu
gosteren “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (URF)” ve mevcut kurumsal yonetim
uygulamalarimiz hakkinda bilgi veren «Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF)” 03.02.2020
tarihinde Kamuyn Aydmlaima Platformu’nda aciklanmigtir. S&z konusu bildirimlere
htips://www kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1533 -is-yatirim-menkul-degerler-a-s ~ internet
baglantisindan erigilebilir. Gerekli durumlarda bunlarla ilgili gimcellemeler yapiimaktadir.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son Genel Kurul Toplantis1 ve Son Durum itibariyle Sermayedeki veya Toplam Oy
Hakki i¢cindeki Paylari Dogrudan veya Dolayh Olarak %35 ve Fazlas1 Olan Ger¢ek
ve Tiizel Kisiler Ayr Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhk Yapisi

F)rtagln Sermaye Pay1 / Oy Hakl
Son Genel Kurul Mevcut Durum
Ticaret Unvam / (23.03.2023) (02.06.2023)
Adi Soyad
FRovadt (TL) (%) (TL) (%)
T. Is Bankast A.S. 233.393.396 63,74 233.393.404 65,74
Diger 121.606.604 34,26 121.606.596 34,26
TOPLAM 355.000.000 100,00 355.000.000 100,00
Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Payi/ Oy Hakk
) Son Genel Kurul Mevcut Durum
;:agctvU(;lvam / {23.03.2023) (02.06.2023)
1 Sovad (TL} (%) (1L) (%)
T. is Bankast A.S. Mensuplan Munzam Sosyal
Giitvenlik ve Yardimlagma Sandigi Vakfi §7.096.296 24,33 87.096.296 24,53
Cumhuriyet Halk Partisi 65.553.599 18,47 65.555.599 18,47
TOPLAM 152.651.896 43,00 152.651.896 43,00

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakkl.ig:indeki Paylar1 %3 ve Fazlas1 Olan Gergek
Kisi Ortaklarn Birbiriyle Akrabahk Iliskileri

YOKTUR.

12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Grubu | Nama/ Hamiline | Imtiyazlarn tiiréi (Kimin sahip oldugu) | Bir Paym Nomina! | Toplam (TL) [Sermayeye Oram
Oldugn Degeri (TL}) {%)
A Nama 0 kisilik Yometim Kurulu'nun alts (6) ityesi Al 1,00 150.000 0,04
Grubu  paylarm  gofuniagu  tarafindan
posterilecek adaylar arasindan segilir.
T. I Bankas) A.S.
{A) Grubu paylarin tamamina sahiptir.
B Hamiline Yoktur, 1,00 354.850.000 99,96
TOPLAM 355.000.000 100,06

12.4

Sermaye artiriminda yeni A Grubu paylar ihdas edilemez.

fhrageimin Yonetim Hakimiyetine Sahip
Yénetim Hakimiyetinin Kaynag Ve Bu G

f¢in Alinan Tedbirler
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is Bankas: toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarin tiimiine sahip bulunmakta
olup, Is Bankasumn Sirket’in 9 tiyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 6 iyesini belirleme imtiyazi
bulupmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yoénetim Kurulu ityelerinin ¢oguniugu A Grubu
paya sahip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana sbzlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler igin A Grubu
paylan temsil eden hissedarlann muvafakati sarti bulunmaktadir.

TTK hiikiimleri ile alman tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gére higbir pay sahibinin
velveya yonetim kurulu ityesinin miinferit imza vetkisi yoktur. Alinacak her tiirld kararda en az
iki yetkilinin misterek imzasi gerckmektedir.

Sirket’in ana ortafi T. is Bankas: A.S.”dir. Kontroliin kaynagi pay oram ve imtiyazli paylardan
ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanmilmasim engellemek i¢in mevzuatta
ongoriilenler diginda alinan bir tedbir yoktur.

125 Thraggmn Yonetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Acabilecek
Anlasmalar/Diizenlemeler Haklkinda Bilgi:

YOKTUR.

13. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1 ihraccinin Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Uyarica Hazirlanan ve ihragg} Bilgi
Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablolar1 ile Bunlara Iliskin
Bagmsiz Denetim Raporlan

Is Yatrim’mn bagimsiz denetimden geemis 2021 ve 2022 yularma ait konsolide finansal
tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlar sirastyla 03.02.2022 ve 31.01.2023 tarihlerinde
www.kap.org.tr internet sitesinde ve www.isvatirim.com.tr*de yaymlanmigtir.

13.2 ihraca Bilgi Dokiimaminda Yer Almas: Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde
Bagmsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarin Unvanlar,, Bagimsiz Denetim
Giriisii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bag Denetcinin Degismis Olmasi
Halinde Nedenleri Hakkmda Bilgi

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin gdrevden alinmasi veya girevden
cekilmesi séz konusu olmamistir. 2021 Yillik Finansal Tablolarin Bagumsiz denetimi Sorumlu
Denetci Fatih Polat, 2022 Yillik Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi Sorumlu Denetgci
Birkan Bilal Avcil tarafindan yapilmgtir. Denetginin degismesinin sebebi Gliney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. tarafindan yapilan gdrevlendirme ile
ilgilidir.

13.3  Son 12 Ayda ihrageinm ve/veya Grubun Finansal Durumu veya KarlihiJ Uzerinde
Onemli Etkisi Olmus veya izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek Davalar, Hukuki
Takibatlar ve Tahkim Islemleri
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YOKTUR.

13.4  Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Thragcomin vefveya Grubun

Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degisiklikler
YOKTUR.

14. DIGER BIiLGILER

14.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler
Cikarilmug Sermaye: 355.000.000.-TL

93.03.2023 tarihli Genel Kurul kararlari dogrultusunda Yonetim Kurulumuz tarafindan
Sirketimizin 355.000.000.-TL olan cikarilmis sermayesinin, 3 .000.000.000.-TL kayith sermaye
tavant icerisinde ve tamami 2022 yilt karindan karsilanmak tizere 1.145.000.000.-TL artirifarak
1.500.000.000.-TL'ye yiikseltilmesine karar verilmis ve Esas Sozlesme'nin 6'ner maddesinin
tadil edilmesi igin 24.05.2023 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvuru yapilmstur.

14.2 Kayith Sermaye Tavam
Kayith Sermaye Tavani: 3.000.000.000.-TL

14.3 Esas Sézlesme ve I¢ Yonergeye fligkin Onemli Bilgiler

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.org.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isyatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 Esas Sozlesmenin flgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle Thraceinin Amag
ve Faaliyetleri

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amact gergeklestirmek igin Esas Sézlegmesi’nin
3*{incii maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadur:

. Kendi nam ve hesabma, bagkast nam ve hesabina, kendi namina bagskas hesabma ahm
satimi,

- Sermaye piyasast araglarinim ihrag veya halka arz yoluyla satimuna aracilik,

- Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarmmn ahim satimina aracilik,
- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taghhiidii ile alim satimy,

- Yatirim danigmanhigy,

- Portfoy yoneticiligi,

- Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin ddiing alinmast ve verilmesi,

- A P e ER RN JEER N SR
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- Tiirev araclarin alim satinmna aracilik,
- Portfoy isletmeciligi
- Menkul Kiymetler Borsalart’na tiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,
- Sermaye Piyasas1 Mevzuati'nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagh olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araclarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 5demest ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarim ve pay sahipliginden dogan oy haklarim kullanmak,

- Sermaye Piyasast Mevzuati'nin izin verdigi ¢lgtide yatirim fonlar ile ilgili her tiirlii
islemi gerceklestirmek,

- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore Yénetim Kurulu yetkisi ile borglanma
araclar1 ve diger sermaye piyasast araglarmi ihrag etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’na aykiri olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirtilen yan hizmetler dahil yatirim kurulusu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirld islemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin 1L
bolimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmekiedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarm Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gormedigi
Hakkinda Bilgi

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Piyasas1 Yildiz Pazar’da
islem gormektedir. Fiili dolasimdaki pay miktart 02.06.2023 itibartyla 103.724.872 adet, fiili
dolasimdaki pay oram ise %29,21" dir.
(https://www.kan.0rg.tr/tr/sirket—bilgileri_/ggneli1533-is-vatirim-menkul-de,qerler-a—s)
(02.06.2023)

15. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

isbu IThraggr Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulugundan saglanan bilgilere yer
verilmigtir.

[s Yatrm’mn son 3 yillik ve ara donem finansal tablolan www.isyatirim.com.ir ve
www.kap.gov.fr internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

ihrage: Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler boliimitinde TSPB ve BIAS gibi {igtincti
kisilerden/kurumlardan alman bilgilere aynen yer verilmistir.

49




Bu dokiiman SPK ile paylagilan TASLAK Dokiimandr.

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan hazirlanan
Kredi Derecelendirme Raporu’na https://www.isvatirim.com.tr/tr-tr[bizi-tanivinfvatirimci-
Jiskileri/Yatirimei Tliskileri Belgeler/derecelendirme-

raporlari/2022/ISMEN%201 9%2009%202022%20Kredi%20Derecelendirme%ZORanoru%20
imzal%C4%B 1.pdf (02.06.2023) adreslerinden ulasilabilir.

Ilgili tigtinedi kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S: www.saharating.com

TSPB: www.tspb.org.tr
BIAS: www.borsaistanbul.com

Is Yaturm, fi¢lincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alndigin, ilgili tiglinci kisilerin
yayimladigt bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yanilticl
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiFint beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler is Kuleleri, Kule-2, Kat 13, 34330 4. Levent iISTANBUL adresindeki
ihraccimin ve piyasa yapicisimm merkezi ve basvaru yerleri ile ihraccimn internet sitesi
www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadar:

D fhrage Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim: olusturan her tiirlii rapor va
da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denctim
raporlar ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme vb.)

2) ihragginn 2021 ve 2022 yillarna ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
tablolar

18. EKLER

YOKTUR.
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