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Gunluk Hayatta Varant Varantlar

Ucak bileti alacaksiniz ancak tarih lleride gelecek bir parayla USD almaysi

konusunda karar vermediniz. Belli diistinliyorsunuz. Para gelene kadar kur
tarihlerdeki ucak bileti fiyatlarini Q fiyatinin artmasindan endise ediyorsunuz. Prim
fiyat yukselisine karsi belli bir prim odeyerek USDTRY'yi ileri bir tarihte belli bir
odeyerek sabitleyebilirsiniz. fiyattan alma hakkini elde edebilirsiniz.
Otomobilinizi risklere karsi korumak o .
s , o Gumus aldiniz. Piyasayi olumsuz
istiyorsunuz. Olasi bir zararinizi karsilamasi icin -0 . e
, ; : Gon o : etkileyecek olaylar gerceklesecegini
sigorta sirketine prim odeyerek police satin i fe
: , : disunuyorsunuz. Prim odeyerek
aliyorsunuz. Kazada sigorta sirketi zararinizi e : ; .
e e gumusun deger kaybetmesinden sizi
karsiliyor. Yil icerisinde herhangi bir olay N
koruyacak satim varanti alabilirsiniz.

yasamazsaniz priminiz yaniyor.
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 Araba ve ugak bileti gibi, varantlar da dayanak varlikta olusacak dlisuis veya yukselise karsi bir sigortadir.
 Varantin dayanak varligini, 6rnegin GARAN pay senedini, ileri bir tarihte almak istiyorsunuz, fakat GARAN

fiyatinin ylikselmesinden ¢ekiniyorsunuz. Bu durumda GARAN dayanak varlikli bir alim varanti alip GARAN
pay senedinin belli fiyatin (kullanim fiyati) Gizerinde olma riskinden korunabilirsiniz.
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 Varantlar yatinmciya, dayanak varligi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte alma ya da satma hakla veren ve bu
hakkin nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet niteligindeki
sermaye araclaridir.

 Diger bir deyisle varant, menkul kiymet haline getirilmis
opsiyonlardir. Varantlar yatinmciya bir hak verirken yukimluluk
getirmez.

* Teminata gerek yoktur. Odiin¢g maliyeti yoktur.

* Her varantin kullanim fiyati vardir, kullanim fiyati o varantin
hangi fiyat seviyesinden alma ya da satma hakki verdigini
gosterir.
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 Varant vadesiz urun degildir!
 Varant kaldiraci sabit olan urun degildir!

 Fiyati dusuk varant ucuz degildir!

e Varant fiyati dayanak varlik fiyatindan, likiditesinden,
oynakligindan bagimsiz degildir!
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Kaldira¢ Kullanimi

Diuslik Komisyon

Cift Yonlu Islem

Limitli Zarar Limitsiz Kar

y Varanta Yatirim Yapmanin Avantajlari YW #isvarant

Yatirimci sermayesinin bir kismi ile varantlarda islem yapabildigi icin parasinin
timunu riske atmamis olmakla beraber varant icin odedigi fiyat haricindeki
parasini farkli yatirim araglarinda degerlendirme imkanini da korumaktadir.

Varant piyasasindaki islem maliyetleri diger piyasalara gore
daha dusuktur.

Piyasa hem yiikselirken hem de diiserken yatirim yapabilirsiniz. Ornegin
piyasada dlisuis beklentiniz icin satim varantlarini tercih edebilirsiniz.

Varantlar yatirnmciya hak saglar, yukimlulik vermez. Elde
edilecek kar piyasa fiyatina bagli olarak sinirsizken zarar varant
icin 6denen fiyat ile sinirli kalmaktadir.

iS YATIRIM iS VARANT



y Varanta Yatirim Yapmanin Riskleri YW #isvarant

4
*

Varantlarin vadesi sinirli oldugu icin varant yatirimcisinin
bekledigi dayanak varlik hareketinin vade icinde

Sinirli Vade gerceklesmesi gerekir.

Diger butiin degiskenler ayni kalsa bile varantlar her gecen gin
degerinden bir miktarini kaybeder. Bu kayip vadeye kalan giin sayisi
azaldikca artarak buylr ve zaman degeri vade sonuna gelindiginde

Azalan Zaman Degeri biter.
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EMTIA

BIST 30 AKBNK EUR/USD ALTIN
DAX BIMAS GUMUS
S&P 500 GUBRF PETROL
NASDAQ-100 EREGL PAMUK
DOW JONES KCHOL BAKIR
SISE
TUPRS
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Yiikselecegini Bekliyorum A Diisecegini Bekliyorum

ALIM VARANTLARI SATIM VARANTLARI

Yatirrmciya vadede dayanak Yatirnmciya vadede dayanak
varhig hakki vermektedir. varhig hakki vermektedir.

Dayanak varligin vade sonu degeri kullanim Dayanak varligin vade sonu degeri kullanim
fiyatindan durumunda fiyatindan olmasi durumunda
kullanim gergeklesir. kullanim gerceklesir.
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Ornek: Vade sonuna kadar beklenirse

. Garanti Bankasi (GARAN) iizerine bir ALIIVI varant * Vade sonunda GARAN spot fiyati 100,00TL nin Uizerindeyse,
ihracci varant sahibine spot ve kullanim fiyati arasindaki

* Vade=1ay farki * 0,2 TL oder.

 Kullanim Fiyati = 100,00TL

0 = 0,2 : .
Carpan=0 L __ * Vade sonunda GARAN 103,00TL ise, ihracci varant basina
* Buvarantin GARAN 80,00 TL seviyesindeyken bugun (103,00-100,00)*0,2 = 0,60TL 6der

0,28TL oldugunu varsayalim. e Yatirimcinin net kazanci = 0,60-0,28 = 0,32TL olur.

* Varant sahibinin bir ay sonra 100,00TL'den 0,2 (1/5)

A E Il hiceeci alma hakki vardir * Vade sonunda GARAN spot fiyati 100,00TL veya altinda ise,

varant degersiz olarak itfa olur.

L : - * Yatirrmcinin basabas noktasi 100,00 + (0,28*5) =
* Yatirrmcinin sermaye riski 0,28TL lik varant primiyle 101 40TUdir

sinirhdir.

* (Carpan, bir varantin kac adet dayanak varlik almaya veya satmaya hak verdigini gosterir.

* Basabas noktasi, vade sonunda yatirimcinin kar elde etmeye basladigi dayanak varlik fiyatidir.
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Ornek: Vade sonuna kadar beklenirse

. Garanti Bankasi (GARAN) iizerine bir SATIM varanti * Vade sonunda GARAN spot fiyati 70,00TL'nin altindaysa,
ihracci varant sahibine spot ve kullanim fiyati arasindaki

* Vade=1ay farki * 0,2 TL oder.

 Kullanim Fiyati = 70,00TL

0 = 0,2 . .
Garpan=0 L __ * Vade sonunda GARAN 68,00TL ise, ihraccl varant basina
* Bu varantin GARAN 80,00 TL seviyesindeyken bugtn (70,00-68,00)*0,2 = 0,40TL dder

0,18TL oldugunu varsayalim * Yatirinmcinin net kazanci = 0,40-0,18 = 0,22TL olur.

* Varant sahibinin bir ay sonra 70,00TL'den 0,2 (1/5)

PR Il hicebc catma hakki vardic * Vade sonunda GARAN spot fiyatl 70,00TL veya uzerinde ise,

varant degersiz olarak itfa olur.

. , 0 * Yatirnmcinin basabas noktasi (70,00- 0,18*5) = 69,10TLdir.
* Yatirimcinin sermaye riski 0,18TLlik varant primiyle

sinirhdir.

* (Carpan, bir varantin kac adet dayanak varlik almaya veya satmaya hak verdigini gosterir.

* Basabas noktasi, vade sonunda yatirimcinin kar elde etmeye basladigi dayanak varlik fiyatidir.
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Ornek: Vade icinde satilirsa

. Garanti Bankasi (GARAN) iizerine bir ALII varant . 5 glin sonra yat.lrlrrTcmm bekl.entisi gergekl.egiyor ve GARAN
fiyat1 85,00 seviyesine yukseliyor: Varant fiyati da 0,41TLye
* Vade=1ay g .
Kull Fiyati = 100,00TL At
el b e : * Varant basina yatirrmcinin net kazanci = 0,41-0,28 = 0,13TL
* (Carpan=0,2 L

* Bu varantin GARAN 80,00 TL seviyesindeyken bugtn
0,28 TL oldugunu varsayalim.

* Varant sahibinin bir ay sonra 100,00TL'den 0,2 (1/5)
GARAN hissesi alma hakki vardir.

* Yatirrmcinin sermaye riski 0,28TL lik varant primiyle
sinirhdir.

* (Carpan, bir varantin kac adet dayanak varlik almaya veya satmaya hak verdigini gosterir.

* Basabas noktasi, vade sonunda yatirimcinin kar elde etmeye basladigi dayanak varlik fiyatidir.
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Ornek: Vade icinde satilirsa

 Garanti Bankasi (GARAN) iizerine bir SATIM varanti "2BUDSONG VAl beklentisi gergek.le§iyor ve GARAN
fiyati 76,00 seviyesine dusuyor: Varant fiyati da 0,29TL’ye
* Vade=1ay g .
Kull Fiyat: = 70,00TL s
b kel * Varant basina yatirimcinin net kazanci = 0,29-0,18 = 0,11TL
e Carpan=0,2 i

* Bu varantin GARAN 80,00 TL seviyesindeyken bugtn
0,18TL oldugunu varsayalim

* Varant sahibinin bir ay sonra 70,00TL'den 0,2 (1/5)
GARAN hissesi satma hakki vardir.

* Yatirrmcinin sermaye riski 0,18TL lik varant primiyle
sinirhdir.

* (Carpan, bir varantin kac adet dayanak varlik almaya veya satmaya hak verdigini gosterir.

* Basabas noktasi, vade sonunda yatirimcinin kar elde etmeye basladigi dayanak varlik fiyatidir.
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 Varantlarda Kisa Kod: BIST’te islem goren varantlarin kisa kodlari1 5 haneden olusur.

1YINJ.V

Dayanak varlik Varant turu*®

lhraccl Varant uzantis

* Tir hanesi ‘A’ ile ‘O’ arasindaysa : alim varanti
Tur hanesi ‘P’ ile ‘Z’ arasindaysa : satim varanti
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 Varantlarda Uzun Kod: BIST’te islem goren varantlarin uzun kodlari 32 haneden olusur.

XU030 C 310524 13000.01YM 0.0001 N A
| i L . ;

f f f f I

Dayanak varlik Vade sonu Kullanim Fiyati lhraccl Carpan

Varant turu Uzlasi Tip
sekli
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Varant Fiyati
Neye Baghdir?
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Varantin daha fazla kara gegme ihtimali artarsa varantin degeri artar, ihtimali azalirsa varantin degeri duser.

 Buihtimali etkileyen 6 degisken vardir:

Dayanak Varligin Fiyati

Kullanim Fiyati

Vadeye Kalan Gun Sayisi

Ortiik Oynaklik Temettii

Yatirnmcilarin uygun varant secerken yukaridaki degiskenlerden ilk dordiine daha ¢ok dikkat etmesi gerekir.
Faiz degiskenin varant fiyatina etkisi genelde dusuiktdir.

Degiskenlerin varant fiyatini nasil etkiledigini internet sitesinde yer alan <Varant Analiz> ekranini kullanarak
gorebilirsiniz.
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1. Dayanak varlik fiyati: Dayanak varlik fiyati degistik¢e varantin teorik degeri degisir.

2. Kullanim fiyati: Varantin turiine gore alim ya da satim hakki verdigi fiyat seviyesidir.

3. Vadeye kalan guin sayisi: Vadeye kalan guin sayisi azaldikc¢a belirsizlik azalacak, dayanak varligin fiyatindaki olasi degisim
beklentileri sinirlanacak, varantin vade sonunda daha fazla 6deme ihtimali diisecek ve degeri de azalacaktir. Varant her giin
sonunda degerinin bir kismini yitirecektir.

4. Ortiik oynaklik: Varant fiyatina etki eden parametrelerin en basinda gelir. Ortiik oynaklik belli vadede bir kiymette beklenen
yani tahmin edilen oynakligi ifade eder. Gerceklesen oynaklik kiymetin halihazirda olusmus fiyatlarindan hesaplanir, bu

nedenle gerceklesen oynaklikla ortiik oynaklik ayni degerde olmayabilir.

5. Temettu: Beklenen temettli varant fiyatini etkilemeyecektir. Ancak, beklenti disinda bir temettli gerceklesirse varant fiyatlari
etkilenebilir.

6. Faiz: Tasima maliyetine etkisi nedeniyle varant fiyatini etkiler.

iS YATIRIM iS VARANT
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Dayanak
Varligin Fiyati
Kullanim Fiyati

Vadeye Kalan
Gun Sayisi

Alim Varanti Satim Varanti

»
e

Ortiik Oynaklik

iS YATIRIM iS VARANT
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Varant Akademi

Egitim Videolar

Varant’a Basglarken

. . M VARANTLAR
* Varantlarla ilgili Is Varant internet L @ HAKKINDA

sitemizde bulunan Varant Akademi VAESSENEDIR? VARAXUISQ\LJTA?ST'M'N E‘DEIIEQELER
bﬁ'ﬁmﬁnden ve iS Yatlrlm Youtube is VARANT is vaTirim [ is VARANT is vatirim [ is VARANT s vatiriv [
sayfamizdan egitim videolarimizi takip

edebilirsiniz.

Varant Analiz Yontemileri

S5 R

VARANT ANALIZ VE

. ’%

Alis
Kotasyonu Ko

PIYASA YAPICI ALIS VE

VARANT HEDEF FiYAT
EKRANI NEDIR?

iS VARANT s YATIRIM

VARANT NASIL SECILIR? SATIS KOTASYONLARI

iS VARANT  is YATIRIM iS VARANT IS YATIRIM
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 Varantlar menkul kiymet olarak —
ihrac edilir. Teminat yatirmadan pay e e —
gibi dogrudan uriin alinip satilarak
islem yapilabilir.

* Yatirim hesabinizin bulundugu
herhangi bir banka veya araci
kurumdan kolaylikla varant islemi
yapabilirsiniz.

iS YATIRIM iS VARANT
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Varant piyasasini takip etmek artik cok daha kolay!

*ls Varant’in mobil uygulamasi ile: Uye olup varant piyasasini canli
verilerle Ucretsiz takip edebilirsiniz.

*Demo hesabiniz ile varant piyasasindaki canli verilerle islem
yapabilirsiniz.

*Akilli varant filtresi ile dilediginiz dayanak varlik icin varantlari @
karsilastirabilir, stratejinize en uygun varanti kolayca bulabilirsiniz. V

*Hesaplama araclarini kullanarak detayli varant analizi yapabilir,
sectiginiz varantlarin hedef fiyatlarini gorebilirsiniz.

*Varant Akademi videolarini izleyerek varant piyasasi ve islem
kurallarina dair merak ettiklerinizi kolayca ogrenebilirsiniz.

iS YATIRIM iS VARANT



#isvarant

Katiliminiz icin tesekkur ederiz.

Sorulariniz ve geri bildirimleriniz igin
bize Is Varant Destek Hatti ve
sosyal medyadan ulasabilirsiniz.

@isyatirim #igsvarant #varantakademi
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