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18 YATIRIM MENEUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasas: Arac: Notudur

Bu sermave pivasas: aract nofy, Sermaye Pivasas: Kurpiu (Kurufynes e
tarihinde onaviznmishr. : '

Ortekhimuon toplam 256.080.080 TL wuarmdaki fac tavam kapusundald yabinm
kuruiasn verantlanmm/sertifikalavionn halks avz edijecek 35.060.000TL Hk lusminin halka

- przins fHiskin sermizve piyasass arac netudur.

Sermaye piyesasi aras: notunun onsylanmas:, sermaye piyasasi araci aotunde yer sizn
hilgilerin dofry cldufunun Kurulea tokefftid anlamins geimeveeedi gibl, sermaye plvasas:
sraclarms fliskin bie tavsive eolarak da kabul edilemez. Ba scrmaye pivasast srecl nofw
gergevesingde fhrag edifeeck yathnm lurelngn varsntiarma/sertifikeloring fiiskin iraggmin
yatirmedars korg olan Sdeme yiikilmlii#gh, Kurul veya berhang! bir kamua kuralusu

tarafindan garactl altme almwamustiv, Ayvien halka erz edilecek  yatirnn kurniosy

varsatlarmis/eerifikalerme fivatimn belivienmesinde Kuralon herhangt bir fakdir ya da

- puay yetkisi yokiur,

Bu sermaye piyasas: arae: nofn ihvece bilgh dokiimam ve dzet e birfikie gecerdi bir mabname
plusturur. Bu nedeale, balkes arz edifesck vaturngs kurulusn varantinrina/seriifikelanoa Hidde
yatirsm karavian firaco bilgl dokilmany, sermaye piyasasi araci notu ve Heetin bir bitin slarak
degerlendiriimesi sonucn verilmelidiv.

Be sermave pivasasi arac notu fle birlikie ineclonmest gerckenm ibrugu bilgl dokfiman
94,50.2022 taeihinde ve Szt ..20.05.2023........ tavihinde, aym zamands piyass yapueihis

- ghrevinl Betlensoek ve balla srrda satisa arvacihik edecek ertakbfimizn {Is Yatrvm Menkoul

Deperier A.5.) sirasiyla www isvatirim com tr ve www.isvarant.com adresti internet sitelerd ile
Kamuyn Aydmiatma Platformy (KAPYnda www kap orgdr) yayinlasmugtir, Aynica bagvora
verlerinds Ineclemeye apk tutulmakiadie, :

Sermaye Plyssas: Kaounu (SPKbnYnun 10unen maddest uyarines, izahnameyi olusturss
beigeler ve bu belgelerin elderinde ver alan yanhy, yamitics ve eksik bilgilerden kaynakizvan
cavarlardan  ihesepr  sorumludur.  Zarans  dhragpdan  fazmin  edilememesi  veya
ediiemeyecedinin agikes belll olmass halimde; hialka arz edenter, ihraea arachk eden fder
veikill kurulug, varsa garanidr ve thraggimn yinetim kurule Gyclerl kusyrlarma ve duromun
gereklerine ghre zaraviar kendilerine yitklesilebildigi Slglide sorumindur. Bafimstz denetim,
dereselendirme ve defierieme kuruluglan gibi izahnameyi oluyturan belgelerde ver almalk fizere
hamrlsnsn raporine hamelayes kish ve kurumlar da heprladikiar raporiards yer alan yankhs,
vaniltic ve ehatk bilgilerdsn SPKn hilkiimier] gergevesinde sorumbudur.

Kurnioa 3092602 tarthinde vnayiznan thrace bilgl doklman kapsaminda daba fuce ibrag
edifen yabrmm kurulvgu verastlarme/sertifilalanna Rskin biigiler UK-1"de veralan tableds
veribmekienir.
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i SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
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HISAETHWA VE TANIMLAR

Awmerikap Tiph Yannmewsioa Dayanak V amsz!&_,asuar%em alim veva satim hakkin vade boyunea
tanzvan dirdeki varant tipl.

Avrups Tiph Yaturmewing Dayaﬂaﬁ YarkiBi/Gdstergeyi aiun w-;;a satup hakiom sadece vade
sonunda tanyan trdekl varant dp :

BFIY: Bloomberg terminalinde pasa birirnleri ve metailer igin sabitleme deg terinin ver aldifn sayia

£

Borsa/BI5T: Borss Istanbul A3,

itavanak 7?‘,3%; Taritesl RIST 30 Endsksinde ver alan paylardan veranta koou jki tanesinin
fwattarmn birbirine orang | a}fﬂa%\ Pay Paritesi virgiilden sonta dirt haneye yuvarlanacal seiilde

.

Dayanak Gisterge/Varkk Uzlag Deferh Nakit uzlast hesaplanmasinda kuflarlan ghsterge/varlik

& W

ay&%;&%ﬁ Varish/Glsterge:  BIST-30 ondeksinde yor alan paylar vefveys BIST-30 en da"
kapsaminda yer alan birden faxia paydan ¢ viugan sepet, Borsa tarafindan ol uﬂumim&% pay endekslernt
ile Kurulea uygun gémlmasz dmuzﬁmd& Hazing ’xfiasf&*;;aﬁm sarafindan iheag edilen ve borsads islem
giiren Deviet I Borglanma Senetier, konvertib] ddviz, kivmetli maden, emtis, gegordiliii uluslararas:
alanda gencl kabul gormig endeksler gibl difer varitk ve gisstergeler.

T

Tiitelle Varsnt: Diello vamntiar literailirde mmrw*mmce f}g;mmb plamk aa‘zaﬁdm’%an
ﬁ;}f«;ﬁ} Ed{?ﬁ varent versivonlardie. Bu varant vapsimda yatmumct igin bir m}nﬁ difer 5
-l pﬁfﬁurmaﬁs fnem arz stmekiediv,

N = T pog vy b Sl
& Boerss ADG, Frankfiyt am Main.

Hirsaplams Kuroks Egne Vade sonunda bir birlm varant sertifike kerphfinda elde ediigbilecek pay
fdavansk varhik pay ise ve kaydi uzlam var ise) veya pakit tutasiss vh. hesaplayan ?{umh}‘a {(Fy

W

Sermaye Piyasast Avact Notu 'nda ?ws{*pzai:rm wrutugung yoplan asflor, is Yatrim Menkul Degerler

A8 e yapiimug savii.
TR Intercontinental B Exnchange

thrscon Is Yairum Menkul Degerder A5

fs Gainl: BIST islemlerinin takasimin gergekiestigi ghs

tslomie Koyma i&&ﬂémm m-Yarani/Sertifiks Diptginnl } ara&%iniyﬁmiﬁ i safiachd hakim
ultamm

fsieme Woyma Fiyai/Kelinnus Fiyatn Varants wmﬁkaﬁm alim 3 ’a satim hakkes verdigi
dayanak varhzm/gisiergenm glems koyma tar rihis m&*z i va da sahim fiyat,

T b )

fgterns Kovema Tarihi: Varentin/Serifikamn temsil el haldon lalep edilebilecedi tarih.

s Vet Is YVatrm Menkal Degerler AS,
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feibari Deger: Her bir varantm/sert
nelirlenmis ofan degerh.

v-.“J"

KAP: Kamuyn Aydiatma Platiormu,

%aﬁa}ff@sﬁ“ﬁé}&ﬁm Oeanz: Bir adst veranto/sertifikenin kag adel vanak
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Koral/SPE: Sermaye ?iyagzasz Karulu.

wAE: Merkezt Koyt Kandugu A 5.

Pakit Txbasy Dayansk Varhld/( érgc Uizlas Defeninin nakdi uzlast esastarmg glre adermest.
Olagantietl Temeith: Beklenmeyen lear va da tekrarlanmayan gellz arnsndan karylangn temettl
dadilim. '

ik i}}%%ﬂ e Oritik avnakik pell vadede it kiymete beklenen vard tahmin edilen O¥n skl
mle !Fs e

ifade eder. Gergeklesen oynaklik ki ymetin bilihazirda chigmug Tyat \armdan hesaplams, bu nedenle
gergeklegen oynakh tikla Stk oynakiik gy degerde Gimay&&sﬂzs,

Piyasa Yapwen Sorumly oldugy yaurm korulogus varantiannds ve %ﬂiﬁ%;ammﬂg piyasanin dilviist,
diizenti ve etkin aiz«:mas’m Lagi“ nak ile likit ve siwex ,,ié bir piyasemn clusmasa éeaihdes, bulummak
amaoryla fualiveite buinnmak uzcseg kotasyen vermekle 3 yikimlii clan ve Boisa tarafindan
vetkilendiriimis borsa tiyesi aract ke (S Sermaye Fivosast drac Mondndo }JZ}«{:‘{’ VOPICISIG
vapiian aiglar, Is Yatwrom Mendad Deperler A5 ye yapinus sayiir)

Plyass ¥a z’szi’mé{: ﬁkls“f@i”f‘s.hlﬁ gyeler torefindan corzmie olduklan varsniin/s sertifikanm
@%yasaﬂ? feist, dienti ve efiin calismasim saglamak ve Hkiditeye katkida bulunmak amad yia
yitriniilen 8 alirm-satim 4§uiweiz

2

RN Riske bdaroz Deger

Sabitleme: Bloomberg tarafindan her saal bayr Hgill para birimi ya da ertia igin yapian zaman

agirhikh orialama fyat hesapiamast .

Qertifika: Vaurm Kurnlusu Sectifikass.

Takashank: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A%
TEHIB: Tirkive Cumbhuriyet Merkez Tankast A5,

Teblif: Sermaye Piyasas! K.Lmi“ aun VII 1283 sayih Varantiar ve Yalian Kurulusy Sertifikalas
fé"f}ﬂg‘

3r

TEPR: Tirkive Sevmaye Piyasalan B ?55;’;%‘

Vade Tariki Varsutin/sertifiianim igleme conabilecel son ay i, Diéntisind yalmzen vade sonunda

yapz‘;g?{}ﬁeﬂ yargatiar/sertiiikalar t?z“,*‘%iwm e Levina ve vade @rihi aymdir, Vadeye kadar herhangt biv
ar igin igleme koyma Ve vade tarihierl farkh

{51
Lz

s e

*»’iaﬁhzg islerae konulabilen vaya larseriify
olabilsosktir,

Varant: ¥atwnn Rurulugy Varant.

Varsnilaer Tipl Varanthanm belll biv tan thie {Avrupa tipi Vai":mﬁiﬁ veya el bir tarihe z;adef
{Amerikan i wam_migr) alma ya da satma hakianndan hangisint temai] etigl,

ViOP: Borsa lstanbul A.8. Yadeli Iylem ve Opsiyon Tiyas

Vanrm Kuroluge Sertifikase Turbo Yatirim Kurulugu 5 rhﬂ’mus ve fskontolu Yanunm Kurulusy
Sersifiicalart ile Kurnl arafindan :h;acz wygun ghriilen diger Yahnm Zuruhugpy Sertifikas: tirled,

%

Vot Knralusu Vaveais Salblne, davanalk varlifz ya da gosie /i e g}.“%}:@&é rienen Hir
fiyatan belirli bir tariie veya Welirii bir tarihe kadar alma veya satma harbgverens k?}w
sagtimat va ga nakdi uzlag le kullamidif sermaye plyasas aracs,
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USB/TRY: 1 Ammerikan Dola if:zr%zhgméa Tiwk Lirg
% AGEIED: | Ons Ol Xai varnhifinda Amceikan Diotan degznd

¥ AHUED: | Ons Alun karplignda Asneriken Dolan defer




uRscCr BiLol DOKUVANINDA YER VERILEN GORUSLER VE (NAYLAR
DISINDAKE GORUSLER/ONAYLAR |

YORTUR,

§ SERMAYE PHYASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNY VIRLENEN KISILER

1 e soruminluiisrmme dabilinde ve glirevimiz sergevesinde bu sermaye piyasast
arper nelunds ve eilsrinde yer alan serumin olfufomuz simiarda bulupsn bilgilerin ve
yertlerin gercefie uygus vllufune ve sermuaye pivasas: aract nofunds bu bilglerin aniamin
delitirevek sitelikie bir chsikiik bulonmamas icin her tirll wake! Szeais ghaterilmiy oldudynu
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Yhragp ve

Halks Arzs Araciiik Eden Vetkill Karulug

i5 VATIRIM MENKUL DEGERLER A5, " Sprumie (idudn Kiswm:
Y ethiited '

Adis, Soyady, GBrevi, inus, Tarib

SERMAYE PIVASASE
g ARACT NOTUNUX
TAENKUL ﬁ%ﬁéﬁiﬁ?ﬁ Ags TAMAMI

fﬁéﬁ%-??' 21?5,'?

aaraéaiy»naaaele%fxsuavsea £ R E L LR
.g
2. RISH FAKTORLERL
3.1, ibrag edilecels yatirim Kuralugn verantiarmassertifilaiarma ishin viskier
Vaturm Lurulusy Varanilanns/Sertifikalanna yahom, Dayansk Yarligs yabiong sagann risklerint

= T

ierebitiv, Yatmm Kuralugu Varanilar/Sertifikalan Dayanak Varhgn
S arsni Sertifikasinm  dogasmdan dolay ve'veya ¥ arantin/Sertifien
depiskentik ghsteren bir mikiarda da olsa, Dayanak Yarhga yaurem yaps
Varantiarma/Seriifikalarma yansiyacalkhy. Yatirnneiar Varantiarda/Ses
énge Davanek Varhl deferinde olugabllecsl degigikliklerin
vansryacajing vakif olmalidiriar. islern yaplacak ¥ arantin/Sertifikan

5




dt}:‘*;ﬂzmﬂ? Pravanek Varbk deperinin defigik seviyelerde ¥ arant/Sertifiks fivating yansunasimn
'i*@és%sm,w e B ; - . '

Vaumm Xuruluge YarsnllasmvSertifikalannn  dofest garefl yat zr“:%i by Yanren Kuaralugu

o

Varantienna/Sertif ; yaphiklan yatsuniann hepsini kavbeime riskivle kamp karsyadiriar,
Vade somunds U2 ez ise Varantlann/Sertiffkalann herhangt bir "Jﬂ e vapilnakszin
pecerlilipind yitirecefi &}z’fﬁ@;im&mﬁiiﬁar,. Yatwrmolann Van Emafﬁemiam:am sdediklert bedel
tmmannn veya biv kzsmﬂwquh& ehitecskiorinin farkinda olmalan gerekmekiedis.
Varent/Seriifika fyatlan, Dayanak ‘Vaﬂacm dginda faiz orenlan, ddviz, piyasann oynakl {g

finansal, siyasi v ma'}rw‘ﬁm oriam, beklentiler ve dizenlemelerden sikilenscekiir, Bu sthenler
slusabilesek olumsuz geligmeler Varan w/Sertifika fystina yan s&ygragméaa aoiayi risk unsurn ’mf
algilanmaledir, v m“?ﬂai&{é Sentifikalarda vade sonuna yakiasildiken Varar w/Sertifikanmn defen
bir kisrnins kaybetmesi beklenmelidir.

The
o ?55" & fﬁ

Vaimm Kurilesu  YVaramtlsnne/Serifikalanna  yatirin her  yabrly motya uvgun  elmeyabilin
Yanrnenann Vatnmm Kurulusy Yarantanmnn/ {Sertifikslanmn uygmi sfurmn ceferiendinmssinl
gt Yatmim Kurulusy {arantiamnin ;’%

i Bt ku‘mrmm ﬁm,ﬁ.zké ringe Ewakjr*’*- phmalan
eehmeltediy, Bunun varnda Yatnm Ko tugn Varamiarne
; ! 4 chpnolards gl demgmaniann goith

% Sert %ﬁksﬁ 5y hukulsal, vergisel ve
5 }{}q}\jﬁ jle ve gore 3 sl .J_’&kd ﬁﬁ:% Ee;nuzi“ém fidir

Rt

rse Séilen  Yatirnn  Kersiugu YVerpnilanpas/Rertifihalanes ve firili Dayasuak
; . _ &
arhidara/Gastergelere Hiskin Risider: '

Vatpmetlar Yairnn Korulugn Vara ailaninds/Seriifikalannda  islem yvapmadan Snoe “:’ahm,,
iamuiu;;u Varantlanna/Sertifkalarng tiskin risk vasorisrna valaf clmalidivtar, Bu Sermaye Pivasmit
Araey Notunda Yatmm Kurulugu i”a*‘m;ﬁ! nna/Sedifikalang }*;;*man yahrimlarda oriaya gikan
risider savilmaya gahgihmghs Ancok Yatmm Kurulusu Varantlanma/S Sertifikalaring  ys mdm
yatirimliara iliskin risklenin %ﬁm ve ekstisiz bir lstesinkn sunudduliu beyan ve widia edilmemekiodiy

Vaurmeilaan Yatrm Kurdhugu ¥ rarantlarmda/Sertifik: alarinda islem yapmadan tnee lwagy Bilgl
¥l :
Tx iuﬁam ve Sermaye Plyasas: Aracs Motunda sayitan risk Esfa yam sira, Gugbrillmemis riskler ilo

de karsilagebileccklerinin {ag

ckinda otmealar ve kabul sumeler é@t“ ,makt@vu.

: nin  defevindeki  defigimnler yarmuiarin fyat direkt  olavsk
;@ﬂﬁ%iﬁﬁwsm Travanak Verhgin/Gostergenin uééﬁi’“ zaman igerisinde elconomik, siyas: ve digsf

b olarak &é:gasa*%} i, bunun sonucunda da varant fiyatian yvitkselebilir ya da ditgebilir.

Vatiruneilar, varntlara yatitem yaparken bu yaliimin daviz kurn viski tamyabilecefinin bilincinde
alrmaldir. a}w& Varkic/Gtsterze nin farkls bir para biriminden | syaest durumunda, bu pasa

Loy

isie
Lirimine ait diviz vmﬁda@:; dalgalanmalar varantiann degerin ;.;,S&u By

11 gl
ehilir

Taiz Oram Rigki:
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Yarantler vadeye Ka a g&;ﬁ sayis azaldikge zaman defieri kayoins ugfd:mk**ﬁ:ﬁs&x zaman deder
kaytn vadeye kalap glin sayis azaldikea artarak Wiyl ve zaman deferl vade sonuna gelindiinds

s

biter. Blinde varant hz sn vatrmmcdlar bunun bilioe cinde olmahdir,

itk Ovnakhik Riski:

YVarantlarm  pivass  deferl, pivasadaki ritk  oyaakhk  bekienhsie ba;;%;séar Davenak
Varhzn/Gasiergenin driik g}ﬁgfﬁm yefveya dmilk oynakik heklentisi yhiselir is2 varanun piyasa
defieri artabiliz, busunla birlikre Davanak Varhigm/Gostergenin rtilk oyn akhifn verveya Griltk

oynakitk beklentist dligerss varantin pivasa defferi digebilin

¥

"

err g@m&%y@ hz«:g.adﬂin:az:e_ SOIIA L;neﬁﬁ E:ea :i{:nﬂi@ﬁn{ie
ivatiarioda hem agafj hem de yukan yanli degisimicrs sebep

ertifikafarm Sagladil Hakisrn i’%a}fﬁaak Yarhis Baghbin

Vaurim Kornhusu Varantfan/Senifikalans fyat: Dayan &’k artim beklenen oynakligima, Dayanak
Varliin piyasa fiyatma, Varanhn fRerit i" R@mzﬁ vadasine kal gun sayisina, faw hadlerl ve temetlh
bﬁxim-uotii% davenmaktadic, Bunlan wnda arz talep dey ;z,, i, pivase heklentileri, kowclasyon ve
likidite sartlar: da Varant/Senifika ﬁw‘a,tﬁm olusrnasinds rol oynar

5y

Dayanak Varkk Uziag Dieferi Varany Sertifiha déntisiimine twinel teskil eder. Vade sononda
ddntistim olmamasy durumunda Vi raranilar/Sertifikalar tamamen defersiz olurlar.

secmis degerl, gelecel performansinn bir gdstergest de egiidir, Daya anak Varhk

¥ el 3
o £ o,

v ve de sg rlameve temol fegkil eden differ u unsulann de ;é,. ninden doiay

Vara ifika fivatlan diisly gOswerebilic sncak Dayansk Varhifin degerinin diy eccging veya
rincadina dair bir Sngdritde bulunmax miimkiin defiidic

Dayanak Yarhm hesaplanmaime €388 teskil e:é{:*a.hzzgw? ar zaman igenisinde de ;: fir ve buna bajh

olarak Varannn/Sertifikanm piyasa deferl ve dolayistyla uzlag amnda 5 lenecek ak fpiar bu

dururndan sikilenghilir.

Vatrnciarn . Varantlara/Sertifikalars sdediklesi  bedelin tamamam  wveyz  bir  lasrum
kaybadebileceklerinin farkinda olmalart gerskmeliedin '

2

Waranlarm/Seriifikalann sagladifis hak vadesi wifﬂrlﬁa
?ammmﬁakz tifikalar itfs olur v verdi

i’in
5
j=
:,;; <
,.,ﬁ
?;
Ei?

cketin vade tarihinden sonra geroakie g 31 ;-T-J.za;gfamc'ﬁ bu Mﬂ?‘ﬂ-r&ér} %5 mada
mg,iammaz Yatirumethar vade tesihinden sonra 1o mr? %abgz almak igin yeni Varant/ Seriifike satin
aimak zorundaditier. Bu duremda spot pdyi&g‘a z}%c‘ug‘a gibl fiyat hareketietinin avaniajh duruma
gelmesint bekiemek icin ¥ Varantiar Sertifikalar itfs oldukiga yeniden almak ylnterni mmaliyet agisimndan

”‘a?ﬁ"?hé*‘f ey olabiin

»

pakis tusardan, betirh vergiler, resimler ve/veya rnasmnz i digiebilir,
Pi}'asatsz Aras Notunuo %.Lf% ve 4113 sayil raaddelerde

Urlasy dunumun
By kesingiier ism
talirtimekuedin,

2.1.3. itfaya Kadar Nakit Akagz s
r

%l

{ iteratiivde “ Amerilan Tipgl” diye tanumianan, yalismosing « Dayanak Yarl;
vade bejﬁms:a tamnyen tedeks Varand Tarm/Senifikalann sapladid haldon &
gerekh bildirim yimm&iﬁmm ramamiamalan gerekecekiix.

Gignmdilarn
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{ iteratiivde “Avrupe Tipl” diye tammianan, yalruncisina Diayanak Varhs sbm veya satun halckin
sedece vade sonunds tanyan tiedeki Varanilar/Sertifikalerda ise, yatmmolar vade somuma kadar
herhangt bir donlstn  igleminn serceklogmeyecedinm faslonds clmalidisiar, Bu durnmda,
Varantar/Sertifikalar  periyodik Soeme ssaslan  ioermiyorss, Varantlapn/Sertifikalacn nakde
cevriimest ipin fkinoh pivasada sahy iglerst gorgekisgtiyies gerckmektedir. Yatinmesar bu
durnmda dejigen plyasa ve difer falcdddern Varantlerry/Sertifikalarm ikine:l piyass iglamierindeki

degerine, dolavisiyla yatyrimcilann satis fiyaiuy alumsuz olarsk sikiléyecefmi pilmelidinier

4

3.5.4. (Hsgandis Nedenlerden Dolayi Frkes fifa Hallers, Huluks Avlordi ve Mitiehir Sebhep
Pivasa Bozslmas: {layiar, Ayariamalar ve YVamemn  Karzbse
Varantiarom/Sectifikalarinm Erken Feshle ' :

-

fhrmers, kontroldl disnda kelan nedenlerden dolayi, Yatnm Kurslugn  Varanslary/Seriifikalan

cergevesindekl adimlerinin tfuenn her nedenle plurea olsun timiiyle veya kismnen hukuka aykarn veya

wygulanamaz oldugung karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedeniorle, Yatmm Kurulugo

Varantlorna/Serifikalanna iiskin riskten korunma pozisyoniaror strd@irmesinin kendisi agisindan

astik yasal veya uyguianabiliv niteliginin kalmadgin tespit ederse, virirlitkteki dizenlemealer izin

verdigi slgtide, Yatinm Farulusu Varant/Sertifikas: ¥ armeitanna hildirimde pulunarak Yalinim
3

L
Farvlugy Varanterm Sertifikalarin pamamndan dnce killanabilit veya arken itfa odebilir,

o
()
=

e

4

o

Au dusunda virishitkieki dizeniamelet uyannea izin verilmesi halinde ve veriidigi slglide, Dage
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde Selundurdiildan her bir Varant/Sertilika pay icin, Hesaplama
Kuriluse lacafindan hesaplanacak gergekel plyssa degerinden riskien kommna icin ghnmes
pozisyonlanimn kapaunimas: SOTAICH olusacak ve diger maliyetierin Austlmest fle bulumacak tutan
Adeyoookiir : :

Hesaplama  Kurulugu orafindan pivasa bozulmas olaymin gorgeklostifinin tespil ediimest
dururnunda Davanek Varhkla ilgili degerleme igleminde ve nziag islerninde gecikme yaganabilin
Piyasa Bozucu olsylar b Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.2.] wumarali maddesinds yer
_almaktadic. - '

Vannmeilarn by maddede belittilen hususiara ek olarak Yaunm Kurnluge V arantiarySerlifikalarinn
nalka arzma iliskin ighu Sermaye Plyasast Arct Mofuwnun 43,4 maddesinde yer alan “Ayaviama”
wikfimiering incelomeleri gerekimeldedin, '

$.1.8. Yergilendirore

apemcilann Yaunm Kureluge Varantlaninda/Sertifikatarmda iglem yapruadan Snce VETEL
damgmanlaring bagvurarak kendi vergi duromiarsu agrenmelert gershoekiedin, Yergl kanunlan ve
uvgulemalannm zaman iperisinde defisebilecedi ve dagieiklikierin vatruacilan ek vergl Sdemslent
dopurabilecedi bilimelidir. Baz Varantann/Serifikalana alun, saiun ve uzlay iglemlsel ek vergt
veya benzer Odemelere wabi olabilin, Bu durumds vatmmodar ek vergl vEYS: benzar sdemelerin
vaptlmasindan sorumly olabilit, Yenrm Kuuhugu varantlanndan cide edilen kazang csasen 193
Sayh Gelic Vergisi Kanunu'pun (GVE) Gegict 67, Maddssi kapsammda siopaja tabt oltp, stopa)
nihat vergl dunmmundadir, ' '

Yatmmn Kurniugy Varantianndan elde edilen kazanglar, 193 oyl Gelir YVergist Kanunw oun (GVE)

Gegici 67 inel maddes kapsaminda vergl kesintisine saindin, 22.07.2006 1wrihii 2006/1073
Rakaniar Kunitu Karars (BEKY in 1 Waddesinin 1. Fikrasmin a bendine gire; ;

gerpek Kigh ve purumlares Borsa lstanbui*ds iglem gdren Yatymm kunttugue ¥
varhkiae virt il pay scuedi ve pay sepedi endekslenne dayalt olarak ihrag

2
L

ain Ve g
s TThge 1%

edilen gelirler %ol bundann diginda kalan {dayanak varhilen vurtdigi enddss diviz
Lyrlee vh, Oland varantlarcan elden sdilen golirler tam ve dar mikellel sermay

crarenda siopajs tebidir,

Iy




Tam mitkellef Kurum tarafindan eide edilen gelirler Kurnmlar vergist matrabuna dehil edilecelair,

gf

2.1.6, Ihrscomm Odeme Giellz

fhragoimnin Sdame glicl ve DIYasanin ihraggimn ddeme gliel fianda alg ve beklentileri Yatmim
Kurulusy Varantlarmn/Se crrifilatanmn talebini ve ry& k431 sf*f“ifﬁeyw‘@kizz. thragomm ddeme ghell

“k;l&mda alg ve bekientilerin clumsuz yénde gelismest cherumunda  Varentlarm/Sertifikalann

deferinin dilgmesi ¥€ yaunmeseny zarar simsler muttemeldin,

2.3.7, EKunlanm Shregleris

Vannm Kurulusn Varandarmm/Sertdikalarmn grias: prosedinlert !5; u Sermaye Pivasast Ar«;xu
Mok on 4,117 fﬁﬂi maddesinde belirtibneliedin, ut;:;mw’ﬂﬁr ”@’a slarda/Sertifikalarda islem

Hilen
if

yaproadan Gnce Var ilann/Sertifihs maye Pivasas Arac: Notunda
pelirtilon prosediri incelemelidider.

3 1%, Kuilsnim Takes Stresi:

.

Vatrm Kuralusu Verantlarman/Sertifikalanmm vade sonunda veve vadedsn Snoce uziagiya Konu
tHETE

clabitecck Varant im@%&s&m@ ds vadeden Snce uzlag olmast durumunds, vz E_a,sg na isleminin
taafwmm pergeklesinesi vade veya zz:aiz:;a nildirimini tekip eden belll biv stre icerisinde
sereeklegecckiin. Bu hem nakdi m,iag hern de kaydi uzlas éngdriden Va ranilar/Sertifikalar igin
ceperlidiy. Uziag Islerni Takas Sfrest Varan a%:f“ ertifilalanin halka arzme ihigkin igbu He SrInBYe

Pivasas: Arac: Notu'nun 41,12 saygi A déesa de belirtilmektadiz, Yatwonodar Varani/Soril
ssnd wn&mde‘;; bu wzlast iglemd takes stiresinin palde aksmim crkilevebilecefinin ;&r&im&g
obmalidirler

(’D
o,

VaraniarSertifikalar Borsa lstanbul Yap dandinitms a_} cimder ve Fon Pazan’nda pivasa yapioih
1 +

1
sarek islem vintemdyle iglem girecchkir. Yapilanduims U { "iim‘m?* ve Fou Pazan igleyis esasian
BIAR I Ul ‘;3.};: 115 tarihinde onavianan P4 j;? vasast f‘”*"GSéE i dokfimamnds belirlenmistin, Plyase
yapiessin 1 vermesi gereken alimn ve sl ey ‘*zw;mma ﬁ%am da bu penslpade befirlenmistic,
Yatrmea ‘g‘ nt/Bertifika alim ve gaiir }:_ rattaring ai’li‘z{' 1 "f;ap; Iapdiaiinus Uriinler ve Fon Pazan

isiern esasimmﬁ guz Sninde bulundurmabduiar,

+

Runun yanmda, piyasa yapieibfna {iskin hiiicimier skl kalmak kaydivla, V a\"aﬁﬂrswjﬁaz

ffigkin  ilkincil bir piyasamn  gelisip geligmeyeceging, gelisecekse ne dlglide g,ae

Varantiarin/Serti filkalanin ikineil ‘gﬁwasa@%z@ hangi fivatlardan alimp satu lacaBin: veva bu piyasa
_olup olmayacafim Gugdm =k ikl degildir.

Verant/Sertifika kotasyonlan bu is ign igaarianmg bsigzmyx sistemnlort aracihify ile piyasaya
on
guz';:iemﬂméa kegingd Wasawm'izf oy dnrumda vahmmotder aksakik giderilene kadar ellerinde

sulundurdulkian varantlar/sertifl flleatar satsmayabilir veya venl varant aluminda bulunsmayabilin,

ginderilmekiedir. Rilgisaver sistemicrinde slugabilecsk  aksakbklar meticesi inde  kolasy

o

"

5 pay olan varantiarda/ isertifikala daa ilgili payio isieme kag aiilmas: duremundsa, bu pay |
sapand siralant ia slame kapatile

vanafi bden {azia ;}Wﬁ:ﬂ clugan varantiarda/s erifivalarda stz konusu paylardan birisinin 8iTast
iwma digmda varant sivas: 9a iglems kapatilir,

davanaf BIST30 Endeksi, DAX" Bndeksi, 3 S&P500™ Endekst, Dow jones
Nasﬁ@gagﬁé ® Lndeksl olan Vessatiards/Seriifikalarda endeless dahil pay!

olsa dahi VarantSertifiks igleme kapatilmaz. Endeks hesaplan m,«um
Varant/Sertifika swast da agk kalin Ancak endeks hesaplamasnda b
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dururhunds Var r;*:f:a»e,:hﬁas samssi deme kapatilabilin, Yaganan aksakiik nelicesinde veya yaummo
erkarlanmn &gm@masma ;g:mei k ol mk. g;s smea vopioist Dorse Baskenhipnoan *Ag; ohiugu

BEETHD gavc;zg sherak isleme kapatilmasm talep edebiliz. S5z konusi tulep Borsa

3
Lineedivi i
FaraEhs fi...g. .

Var/Sertifia

Bagkanhifines

(.\)

T \aaii:y'zzleréni 1 By *&: cngyivia gecicl yada sty b} plarak durdurulmast vadapivasa
imays (lisidn gerdan yitirdig iginin Efuu tarafadan mspm veya Kuorul sarafindan r onaylanacak
wdeniyle plvase yapeisinda degisilkdik olmasi amnﬁﬂssmxia Karul i:a_zahman veni

“w

o
2 5 H

haich
bir pivass vapcm: atapuncsya sefar ol Varantiann/Sertiftkalann i*’?"& Girast gegic i olarak
- it =

1.3.11. Pivasa Yepuosnun Kolasyon Verme Eﬁmﬁiaﬁaﬁgmm Ridunmadif Halle are

Y

{5 Yatwim Varanian fRertfikalanmn Plyasa Yapiows asagwlald hallerin zﬁ cekdesmest Uzerine BIST

spilandinimig riinier ve Fon Pazar’nda ‘er’:‘;"i{i'yﬁ mmmﬁ‘i@i cldugu alim ve satim kotasyonlarm
durdurabilir: '

Drayanak waﬂ;gm srasin kapab olmast,

ii. Pivasa yapioinm Kolasyon girisi igin kullandillt ExAPIde veya baflantda sorun
f::?_ma«::, ' :

i Digyanak varlikia fivat olugmamas,

Y. 2 dizenlemelerinde yeor alen clageniisift duramiznm oriaya gilnass

e seansn durdusuimast veva aglamamast,

¥, rayanek varhgim o seans igin marjiun serhest slmas: durumunda fiyat olugimesya
kadar,

vi. Borsa Baskanh@: tarafinCan wabul edilecck nitelikieki diger dunumlar

3,112, Plyssa Yapromfnin fwali:

Pivasa yaptorsion faalis >em§-r“mem Woorut onaviyls gecict vada stirelcli olarak durdurulmas: ya da piyass

e liskin var AtirdiZinin Burnl eralin Aan te spifh veya Kol snrafindan onaylanacak
lor nedentvie piyass yapoisinds defist ikhk olmas: s,mxm”zzzgmc&. WKuryl sarafindan yeni
kadar, ilgili ‘saramimmfﬁmw kalarn tem siras: gmfﬁ‘a olarak
e tds laill Teblis de belirtiten siire corisinde j%,,ﬁ? biy pﬂga’“
»E-'Egﬁﬁ:ﬁ g, {Kurul iar sﬁes‘eéﬁ’g yent piyass yapios: GiaNrHANOR thigkin yesi biv arar
508k Varantp/Sertifikanm islem siwast vade conuna kadar kapal kel Yanameilaz bu
m:;e bulundurdukian Yaﬁgg Kurutugn V ara‘n;?3?:;;;?!8@?%11‘1%4&1@?15515: satg iglemlienind
f&:ﬁiﬂf’éif Vatirnolar  VaranoSeriifika  siasunn bapanlmas: veya piyasa

al nimasm halinde, slerinde mdundurduklan Verantiann/Bertifikalanm vads sqmun&a

ozm@ pir defer olmast durumunca, nakit uzlasme ydnteni e ¥ arannin/Serniifamn
g i haklardan yararle nacaktards,

v 'i

o »m
E’fi

Piyasa yapici 1<memf “Pivgsa Yapicilik Taahhiinamesi® imzalamak zordadidlar, “Piyasz
Y apaciitk Teahhiimames: ne &}’kii’. davranan {tyelerin piyasa yapiciliffy ghrevine BIST tarafimdan son
vertlit. :

slenbar He Korunmes:

T

Vorantlar Sertilik ::Jﬁ }f,,:imxwﬂa ing Dayanay Yar
izrr Davanak Varliki 2 uzu DOZIEVON, 381

2gia adir, ki &Hm‘z‘; ciln halihazivds
Varsptlar Sertiikalar ile tors wzzﬂy{sﬂ alarak




—

pozisyonlartndan ctiikler! zararian @mamen vays lismen Varantiardan/Sertifikalardan eftiklerd kar
iz karslaysbilitler. Ancek boyle hir iglern veplmadan Once koruma igin kudlamlacak
%5f;=‘aziamﬂ15¢ﬁiﬁka%min Gzelliklesi  ve fiva

Ay

yat  hercket  dinmmiklest neglenmell  ve
Varartlanin/Sertifikalann korumma iglemi igin uygw aggu aragiriimalidin,

Vot Kurslusu Varantlen Dayenak Varhgi sadece ve ‘ade sonunds nakit uzlayma esaslanng ghire
i"f*dbn hatirienmis bir fiyatian Dondslm Orarunda alim veva satim hakking verir. Nakit vzlap

P

fsleme Koyma Fiyas He aazig, sonndald Davanak Varlik Uzlag Dregeri arasndall farkin yatmmerye
Bdenmmesi seklinde gergeklestiriiiy. Varanii s/ Sertifikalann sagladiiy elim veya subm hakks ile
arm diger pozisvonlannm olutisuz fiyat hareketlevinin yaraiscag risklerden korunma
Sunst wnde  oyusmezhilar  ortays  gdabilin b da  korunmamn o olara¥

anrpmemn zarar elmesine aeden olabilin, Tiavanak Yerhk de Xorummas:
iskili harcket stmevebilly. Vade boyunca a Vs azazﬁfmr ifika fivan ile ve vade
Varhk uzlag degert e korunmas: amagian 1 pozisyonun deferlemesinde
i‘azhsuieﬁag olugabiliz. Makit uzlag sonucunda sdemenin vads sonunu takibe Lég?_ 4 @g&nn
vamleas: sonounda nakit skiginda farklsidklar vasanabiliz, Pivasa kogul %ﬁr deriniik ve hikidite gibi
ﬂag&é‘ etkanier korumanin bo aﬁmaﬁm vol agabilit. Varantia/Sertifikanm igleme Koyma Fivah
korunma iglemieni ighn uygun olmayabilin. Ayns tiskler shnan Va ?‘Efgu-,‘m{& ﬁizwg@ﬁéazmm diger

e“;zm_»,.fid Dz s k.

?Waﬂé‘fﬁfdu& korunmast €3 wsxrds da  gegerhair, u‘wfmllwn Yarantiarla/Sertifikalaria ;igzu

S oruuna islemiorinde bu ve bunlar gibi rie}?ff: stkenleri gbz Onine almalan ve orfaya cikabileoek
rigicteri Gstlsrunelernt grgre%mz sktedir,

2.2, TSPR Risk hildivhn formunsa éiﬁi&ﬁ?@ ﬁg%kﬁzma

st

Ly
:’fz ika éa,ra; igkin herh h biré'{é:m
Sertifikalann igieyis i—l."‘?”i”mf‘im &
i m@:mz agrkiayan ve zf;ﬁg 'E‘ L@i’u‘}fﬁ
j : ‘lemen Varastiara/Sertifilalera sk
v Foprma kudlanmalas ve bu foroe miigteniarine *«’5{“‘!;53*’?2 oruniadur, Vagant/ 35&:@@
mﬂ 11 %m formw oleayup enlamss olmelan ve bu foomd a belirtilen hususian ghe dnline slarak
r}aiaj, gsra‘éwm: adir, iua PR tarafindan Delivlenen Varantlara/Sertifikalara fliskin Risk

H

%

@mszs:;%é ég}éﬂama
Sermaye pivasasinda seroellegtivecefiniz varant verveya varantiara benzer ‘;f*i‘i‘ﬂ&}frﬁ*} 17485 sas araglan
alim satim islemlisrl sonncunda kér sdebilecatiniz gibl zarar riskiniz de buluntuaiadis, Bu nedemis,
islem yapimaya kerar vermeden Snce, pivasada kats siasabilccediniz rigkleri &3 namz, mall
dururaunuzi ve Kstlaruz dikkate alarak karar vermeniz ger ~lormektedin,

Teblif'in G addesinde Snetrildiigl tzere Varantiars Uigkin Risk Bildirim Formunda

o =

yer alan asafndaii hususiar r1 anlmnamy perskmektedi,

baslamadan Guce galismays pait > kurulogun “alun sahm aracihift vtk
] i olup oimadiiin kontrol giliniz., “% 3.-'63@ E;ﬁ% ge sam sahip banka ve sermays pivasast
H gﬁrun'ﬁ;amj . sk, gov.IY voys Www ISpRKD.OTET web sitelerinden 51 Hprenchilirsiniz,

Yargntlera iskin Gens! Bilgl
Yannm Kurliigu Varant, elinde bulundura \
belirlenen bir gz,;'anm belirli bir tarihie veyva %ffi E’ hir ’fs i
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakil uzlag ile
piyasast avacdir,
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Jaranhn dayanak varh@im, Bih’i 30 endelsinde ver alan pay velveys E;KST 30 endeksi kapsarmnda
yer sian birden 1 fazla pavdan olugan sepet oluglurur. Dayanak glstergest ise Borsa lstanbul ALE,
(BISTS iamfmdm Qéﬂfgmmlmﬂg pay endekslendin.

Gepmaye Pyasas: Kursiu (Kurul) tarafindsn uygun E,Qﬂ‘éiihﬁ‘ﬁ nalinde, vukanda be §zﬂiiép aiayazzv i:.
) . P

varhl ve gdstergeler dimnda kalan kenvertibl ddviz, ymetli maden, smtls, gegerliligl
alanda pengl kabul ghrmily endeksies gibi diger varhk ve gostergeler de varania dawizaix

Bu formda ver alan agiklamalar Kurul dilzeniemsieil uyannoa a Eurulw aygan gorecell varantiara
henrer nitelikli sermaye pi}"i@f‘n araclan (varant benzeri} igin de gogeriidiv, Varant benzer seimaye
pivasast argey abum satim islemini gergekiestiren aracs kumiugﬁ stz konusu sermaye plyasast araciun
fzeitikdent haldonda z'ih:;i% serind bilgilendirmek zorundadir. isleme **%%éama an dnce by bilgilert
edinmeniz Snemlidic. Arac kurulusunuzdan mutlaka taiap pediniz,

Eﬁ%ﬁg Espsiars, Hak ve Yikimitiilkler

St

 Varantiarm sl satien, Kuralun onay Gzering BIST mevzuat gercevesinde belivlenesck iglem
saastars kapspminda BIST in uygun ghie eoell pazarda. piyasa vapeilk esasima deyali olural

;%2

vapili, Plyass }é{i‘%ﬁf 1f kapsaminda, pivasa YAPICIS] 87aCt urum likidite saglamak tizese, ligih
pivasa dizeniemelert §oIge svesinde strelti 2 wmr‘di*m kotasyonu vermek zorundadi. Piyasa
yapisiifina figkin esaslar, Kurulun wygun gliriish Gesmne RIST %&fa.{zﬂdaﬁ belirlenir.

7 Yarsntiarm sabmnin asact kuralpglar vesiasiyin FApHIGEN s Bl8T de iglem glmest

3

soruniuder. BIST de islem glren varantians islom simasuun %{apaﬂamagma Hiskin esasiar BIST
tarafindan belirlentr.

Lk

Yarantiang vadeleri iki aydan az, heg yiidan fazla olamaz.

4, Dayanak varlifli veys ghstergesi BIST 30 sndeksinde yer alan pay veya EJ'S? 30 endeksi
i- apsarminda yer alan birden fazla paydan clugen sepetin oidufu vggaﬂ_uafé iast E}Egiﬁ a‘-}rdi
eslimat veya nakit )w’z.,ﬁg,f olarak belirlenebilin. Dayanak vag zgéz hurdann ﬁ genda varlik ya d
g@ sterge olan varantlards ise nakil valay esas slarinin uygulanmas: Zonutiudur
5. Varaat ihracwndan dofen uzlsm yikamitliginin ye sine getirlimesinden (hracgr sorumlivgur.

Caranttr buluamas halinds, ihracs ile g araniiir alitessisilen sorumie ohur

6. Varant ihragtan keydi olerak yapih ve ihragomn MEK Uyesi olmast eoruniudur.

Disk Dildirimi

iﬂt vapacaiims ara kurafuy ile mzalanecak cerpeve stizlesinede belirtilen hususlars ek olarak,
iaki wsustar anjarmamz gok Bnembidin.

E. Aracs kusalbug s;f:?‘dn:ie seuracajiuz hesap ve bu hesap (lverinden g;‘gﬂm@mme ek Him

isteraler igin Sermays Plyasas Woruhs, borsalar, takas ve seklama merkezleri iaratindan
cikarhilan g il e ik mevenat ve benzer] tim idarl dézenieme hilkiimlert uvgulanacakiy.

Letlert sopucunds
apacalingg

2. Yarant islemiest r;..egéﬁ% orantarda riske tabidin Piy vasade olusacak By:
arae: kuriluga vanrdiiniz parenm timiinh k ‘*‘3 iebz;@caé&ﬁiz o,k

isiernin trine glre yaurdifuuz para tutann & g abileceldis,
3, Kaldirag etkisi nedeniyvie vara aten islemi vapmanm pivasada Ee
ay o

ie caligabileceft ve bu anlamda kaldwag s&;smm 1Ay afi 1za yikse
2ibi zaraslers da yol acehileceli thiimal gl sntinde bulmdurelm
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4. Rir varant sahn alusaniz Vo vaanln s fimgl dayansk varhig: ya da ghstergeyi tnceden
pelirlenen bir fvattan beli % Wi tarihie veya belirll biv tasihe kadar alina veya saima haklom
kullanmamaya %{.mz%:f verirseniz, ?%E{H‘*E‘?i varanta Sdedipiniz bedel ve buna ek olarax
sdeyecefiniz komisyon Ve d iger uameie foreti ile simtlamantz imkindi.

5. Araci kutu g:; y pivasada égdam yapacafiny varanilara iligkin oiavak iamimma akiaracai
bilgiler ve yapacaf: tavsiyelen din slcsik ve dogndemaya muhtag o tbilecesi tarafuuzca dikkaie

ghmmatidi.

%, Yarant sl salimna 1$§a§ alargk aract kuruhy sun yetkill personclince yapiia cak teknik ve
temel analizin kisiden kisive fackhlik arz cdebilecel] ve tu analizierde yapsian Sngdri dlerin

-

kesin olarsk gergeldesmenms © olasiligimie bulundugu diéic_ﬁ*r:mg alinmahdin
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Varant ihrac “d‘?k}‘fﬁ Hincpuoim marus kel wigz riskiers “ﬁgm‘s risk
izahnamede ve
internet sitesinds yaynﬁamr. thraggimn risk yénetlm politikas:, yainm kararinigr vemmeden
ance dildatie okunmalshs
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2. Yabano para cimsinden dfzenienen varantiar ve/veya varantann dayanak varhgmda, ;wa,;da
sayilan rigklere 2k olarak kur riskimin oldufiunu, kuy dalgalarams! slur sieg,sms;ﬁe Tork Liras
hamnda deger kayhi ua@@ﬁﬁsgz, devietlerin  yabanst a@fm%e ve diiviz. hareketlorind

5
15?

tasitlavabilecef, ok vefveya yeni vergiler getirebilecegi, shnt salul islemierinin ramannda
gereekisgmeysbilecef bilnmelidir,
g, islemlerinizo %a@?ama& an Bnce. sract kuTuinsunuzdan yikimid cacafine biltin komisyon ve

e T : yetler km:&mﬁa Evit .id"fiaiimm.fi‘ %g&: ficretier parasal olarak ifsde
sdﬁigﬁcm_zgsﬁa, i’?.-i‘;;%ﬂ%‘f pan*sa* alarak size nas vansiyacafl te ilgili antagilr Groekler icergn
; iv acik alep etmelisinlz,

'i%gi}u ’“wﬂ"wg ﬁi.\;‘;i‘én sek bildinm formu yasmmeryt gens olarsk mevonr riskier haldands
silgilendivmeyi amagianakia olup. varantlarn alun sahur ndan ve uyguiamadan kaynaklanab ilecek

Gi

i 'm{?ﬂ kfzgs; “ﬁﬁ;eﬁ ?E%ir‘ ﬁg}iaﬁs&}*iﬁ rasareufianmsr ba tip yahomiaa y@nle r?sz: ten dne

dikicatli biv sekilde
Y ATIRIMA EL&@@% UVARL Yatrmolar, yairom  kursiess varant/sertifiiass

yaturuniavigm amamon %3;3 durpma glre bir b@aiﬁmmzﬁ kayhedebilirler

3.1, Haiks avzs Bigids fgili geveek ve tizel ki silerin mentaatier]

3.3, Balks srem gerehligesi v haiks ars gelirferinin Kullanim e Jert

q

t verdigi hakdon be hedelidir, Varantiar, vahmmeilara dayanak varhikt kaldwagh clarsk
i}:}waf"}“‘i ai_am e fokan saglamakisdiriar, balka arz yal arpciann kaldu <g{;i; plarek éajianak
Yikiarde yatwim vaplabi nesi ameoyla jﬁ:}zimk sadsr, Yatimmotlar halka arz edilen varantiara
srultusunda *famm vanarak kaldiragh bir s¢ ‘%nﬂg azang cide edebilivier, ’vamﬁuari

zrmcm&m clde edilecelk fon ihragh torafindan pensl kurumsal ama sglar g %m‘\‘iaﬁ%&é&

&mfglﬂm shwacmdan  saflanan fonun Bnemb pir bt bu z::ms.ﬁ;aﬁzaa
iglemlerinden olugacak m-aiiiyﬁii karglamak igin kulfiemiac ctir, ds
%’az tlari’mon ibracingar 1 fon T3 Yahom mygfindan asag:
cuils iamim,zkisr
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1) Aym ya da beozer soellikler: haiz opsiyonlar satn slabilir,
©y Spot veys vadell plyvasalasda delta-hedging aktivitesine bagvurabilin,
3) 1 wve 2 maddelerdeli yorteraleri karma olaral uygulayabilic

is Yatun Menkul Degerler A5, [hragtan safiavacals form yukarida belirtilen yéntemlerin
tulianibmas: igin harcayacakur. Bu yonterierin kitlamimast sonueinds Ihraccinn harcayacad para,
thracian saflanan fondan deha az veya ¢ok olabili. ihrageiun harcayacafl fulann iheagian Saglanaﬂ
fondan fazia oldugy dururmlarda I Yatinmn gerekli olan fuian cesitli plyasslardaki malivetlert gz
snfine alinarak en wygun maliyvetis horclanatakir. Harcanacak olan tuiar salanan fondan dzha az
glurea ise fazls olan twtar DAIG pivasalaninda eatriaral falz gein eide edifecekir,

5. SRAC VE HALKA ARZ ERLECEK VATIRIM EHRULUSYU

v ARANTLARINASERTIFIKALARINA L iskin BILGILER

st kuroluse varant thrap edilecek ir. [retayh

e
=4

e
(941
3 L
e
[l
ot
o]
oo

T, tiban dederti 3.500.00 1,000 adet
*deki tabloda yver almakt

4,83, Mrag edilecek yatinm feurnimgn varantisrunn/seriifikalanning

2 Tirf: BE-2deki tabloda peliritogtie.

b} Tipi: Bu Sermaye Piyasas Aract Mot kapsamndakt thm varantiar igin Rullanm Hakkin sadecs
vade sonunda veren Avrupa tpl varantiar, :

¢} I8N Koduw 5.7 deki tabloda belirtilmighis

4.1,2, Dayanak varhinigistergenin Geferindeld degigimin  yabrum Laruingy
varaninin/seritfiliasinim degerini nasi atkileyecefine iskin hilgt

CGens! kural olarsk, davanak varhil/ptsterpe yiiksehirse sl varanilarinmn deferd arier ve saum
varantisnnin deferi dliger. Aynl sekilde dayanak varkik/gbsterge dlierse alun varantlanmn dedernt

azaly ve satum varanilann degert artar. Ancak varanin fivan sadece dayanak varkk/gistergenin

fyatima/dederine bath de Eildir,
¥ & =

Dayansk warhitaki her Bir hirimiit degigimin wvarant fiyatinda ne kadar defigime yol agacagi,
dhnfigitm orani, STk avnakhik, vadeye kalan Zaraan. dayanak variifu seviyesi, kullamm fiyat, faiz
orantar:, iemetti beidendler, d5viz turlan ve varliklar arasindaid korelasyon gibi fakiprlere baglidiw
ve sabit defildin bu fakilrlerdan herhangi birt degisirse, degisim mikian da dedigscekiir. Aynca
varant fival admmindan dolayi, varanhin fyatimn bir birim degismesi igin dayanak aéstergelvarhifin
fivatmun belitl bir egifie ulagmas gerekocekiie, Bu esige ulasana kadar varani fyatinda biv dofigin

s vagant fiyatna

ghzlenmeyecsltir, Duvarhihk densa bu egik de yukanda sayilan
bagymbdy ve defiskendit.

e

¥

zigiieng

Tayanak varhigin/ghstergenin fiyal sadece son fiyat olarak algh
varanfian dejerlerken alun satum fiyatlanim ve piyass grmir mikiarn

o

Bger piyasa sif ve varant ihragoispun kendi
dezii ise piyasadals fiyat hareketlen varant

4 e
£1

14




Dayanak Varigt RIST 30 Fadelsi, Pay, Dayenak Gastergesi USDYIRY Diviz Koy, TURMRY

csi, Pay,
figviz Kure olan Varamtlar ve Dayanak Gisstergesi Ons Al olan Quanio Varantiards nakit uzlast
igin dayanak varlin/gbsiergenin fiyan/sevivest ile kullamm fivat arasmdaki farkon doniiglm oran
ile garpiimas kuilanibrken, Dayanak Varhg DAX®, S&P500% ve Dow Jones® lodustrial Average
Endeksi, Nasdag-108 Endeksi, Dayanak Géstergest Brent Petrol Vadeli tsiers Sozlegmeler, Pamuk

Mo Vadel Isl am Sozlegmeleri, BUR/USD Dsviz Kurn ve Ons Giimis olan Flexo Varanilards i8¢
nakit vzlast ioin ek olarak 1gili doviz kurunun carpiimast ile bulunan sonug kutlanilmaktadr.

Vanmgroitann varsnilarda abm satum yapmadan 0nGe varantlasin fivatiama dinamiklerine hakim
olmatan gereluneliediv,

4,1.3, Yatm kuraluss varsptaymniseriifikelarmm hangl mevruats give olugturuidngn

Vs Kurehigy Varantian/Sertifialan Sernaye Pivasast Mevzauah kapsamnda plugturnlmasig.
ERE 120N,

T‘«.
iyasast Kurslunun YI-128.3 sayih Yarantlar ve Yatmnm Karuiuse Sertifikalan Tenligl

Sermaye Fryasast
ve BISTn 01022016 tarihinde yayinianan Pav Pivesas Prosedil belges] uyannca varani ve
erifika thracian gergeklegtiniimekiedic.

Ly

4,1.4. Yatmm Hureiugu varantlanmmfecrtifikalarmm  kaydilestiribip kayditestiviioedigi
hakdonds bzl S
thrag edilecek yatunn kurulugy varantlan/serdfikaian kaydilegtinne esaslan cercavesinde Merkezl
| Kayit Koralugu A8 (MKE) nezdinde kavdi olarsk fatulmakiadiy
by o ?
Merkezi Kayit Rurslusu A.S, Regiipasa sdahallesi Borsa Istenbul Caddesi Noid, 34467
Senyer/IRTANBUL

4.1.8, Yatwm Kurulesy varantierinn/sertifikaiarimn hangl pars Lirimine ghre thrae odildifi

4 e tEaay k: Y ey f e s P by Vi T ot 3 : 1 iyt 3 wambets
Vaterm fomulusy varantlarifsertinkalan e sarast cinsinden satisa sunuiscakiis.

4.1.6. Thracomin yikiimiliklerind veripg geiirme siralamast

v a1 iginde ibrac planianan yaisam
Euralegm varantiarmm/seriifikalarmm yerl haklonda bilg fle mwalamay: stkileyebilecek veyn
yabrm Rerulugs varsuilgrnamiserttfikalarnnn thragpmn mevent vu da gelecchieki diger
yikinnitlilterinden sonra gelresine yol acabilecek hik@mlern fizatieri

Ihracer kuruivgun ilas simesi durumunda, Yairus Kurulugy Varant/Sertiftkas sahibinin alacafil
virfirlitkte bulunan {epa Tlae Kanuny hikinmlerine uygun olarak iakip edilecekiir, Yimtirlikte balunan
Kanun gerefl, Yalnm Kurahugu Varanty Sertifikes: gibi menkyl kvisetierden dogan alzcaklar
imtiyazl olmayan alacakiar strasinda ver almakiadin, theage lurulusun birlegme ya da devralma volu
ile bir bagka ortakhjia kattmast talinde ise, kil halsfiyer prensipncen hareketle, bu tir alacadl,

birlagiten va da devialan veni orizldiga gegeneliln. _
Vririititel fora ve 1flas Mevzuatina gore, miifiisten g ve rebinti alacekilarin sy agafidaki

1#1as masrafian ve fias masastam borglan blitn alncaklilardan nce ve tam olarak baenir (11K

2. Bir malin aymndan dogan kam slacaklan {Gimrik resmi, bine ve apazi vergilerl, voraset ve
tatikal vergisl vy (IIK md, 20671}

3. 2 shinfe temin edilmiy alacaklar 3K md. 206-1).
4. Bundan sonsa gelmek (mers; teminath olup da rehinde kergiarmmagn

bulysan alacakder masa mallariom sats wianadan, ssaindaki siea He veril

Jf;’%

. . -g )
b VRSIRIN MENKUL a%é&éz%g;% 1o




a) igciterin, i3 iié ‘F:igins:* é&}fau n ve iflasin apbmasin adan dpceld bir vil ipinde tahakkuk etmig
ils

Pabar ve kidom tazminattar: dahil slacaklars las nedeniyie S:‘? {Hskisinin sona ermesi iizerine hak

simis oldukian ?Ei*ﬁaa ‘YR ‘fzc,a n iagrninatiang,

By . lgverenlerin G er mz; vardim sandikian veya sair vardm jegkilal kiruimast veva bundar
yagaithmas: maksadiyla meye fana gelmiy ve tzel kisilik kazanmg bol lunan esistere veya dermekisn

by lasin sormasindan Sneeki son bir i iginde tﬁﬁa}fi{m etenis olan ve nalden ifas: gerekan
il hukukundan doffan her il f‘ai& iacak%a.ﬁ.

Velayet ve vesayst mdem“féss mallen borghurum idaresing bizaklan kimselerin bu Uik nedeniyle
eé.fm i atacaklar '

K cakiar, iflzs, vesayet veye velaysiin devam e ettidi middet yahut bunlann bitmesind %aif‘if
sden vil i§ir&“‘.a acihrss irntiyazh alacsk alarsk kahul olunur, Bir davamn veEva iai@bzzz devam et
miiddet hesaba katilmaz,

izl kepunlannda bntlyazh oldugy belinilen alacaidar

Titfrgiined Siva '

tmtiyazh olroayan differ bitin slacakiar (yahmum yurulugs vamotian ve sert ifika imﬂdm alaceklan
dahil). _ :

4177, Ihrac edifocek yatom kovuduga vavendlarmn/seriifikalzrmn yain amﬁvgi sabkadais

Bakiar, bu halisrn Kallsnum ite islorme koyma esaslary aakavi durumuons Hskin husnsiay ve

L hakiare ilskin lomiiniealar

thrac vapiiacsk olan vaf&z;ﬁarﬁ ﬂ) ymesfarima vade sonunda day anak var iz;‘,zfgﬁm‘:ﬂrgayz islene koyma

fivatindan nakif uziay esasina g agra alma (alim varanhl) veya saima {setim varaniy) hakks vermsktediz.
- Ay srflarnds vade sonu dayanak varlik/posierge urlag defert igleme L:a,};mu fivanndan

Biiyiikse h'~ ANE %} hildirhme gerek duymadan nakit uzlz i1 gergekiegerek yatinmaotiara hak entilderi

kitpitkee herhangl bir bilditine gerex duyrnadan nakit uzlag gergeklegoren ga TGS imz ﬁ&k ammﬁ;
mmiktar nakden sdenir, '

Na f uzlag odemeleri vads somuny takip eden Gglinct is gim g vapnmeilann varantien wttuledan
hesaplarima yapthr. Bu tdeme igin wma\%am{ veya WMEX tarafindan Gdeme k@ma s 1aiep
edilebilir, Yatmun kurnlugs varantiannda/sertifikalannda geiirinin nas il gerceklesecsfl ve nasd
25 a‘; andify, Odeme VEYA teslimin nasd vapuaram halckida bilgl bu Sermaye Piyasasi Aract

unun 41,13 numaral maddede detayh olarak suraimughy

"

ﬁf, =
;(07»
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o notu ;ragsamﬁda ihrag edilecel varantlann tamatmt Avnupa ?_ipiﬁil ¥ fadke
i 13 ademe veya benzer bir islem gerpeklegmsi. Anoak val 3,mgfigg eringde
payiarm 3o .sada sataral nakde -,.umgm?a%:shriw

Ry sermgye piyasas
gonundan {Noce ’ﬁ
b‘ﬁ ycdiard dukdan

.

iﬁf
ngs
1igl
E

ishu Sermave Piys asasl Arget Metn ilo ihrag edilecck varant/seriil k&imfa

4,18, Yahrus %EEEE"&%%%%% yorsntiarmayssrtifikalariom ibracing
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Iy Yatuwim Menkul De g r A% Ans Soziesmest'nin 3 Maddesinin ﬂi‘ﬁ bendinim {g) Hkranna ghre
"E“um E;,-;;ea 2t Kanuny, Sev fzyes'? iyasas: Kanuan ve gl ii HeVZu h&mmﬁicrme g@m SF"m@ve ?1"&851‘“*.
araclarin ihreg etmek yeikisi Yinetim Kurnlung ve ri misiir. Yonetim Kuruhmun 22.07.2022 tarih ve
2818 sanh ‘{r;ap,gan,.ismda alingn karara ghre, SPK mn Varan §a;r ve Yatrms Kurulogu Sertifikalan
Tebligh {(VIl-128.3) ¢etpevesinde, Nalen dol ,131?3163 olafy ve 3 ac streler] 03.11.2022 tarihinde
dolacak olen “Is Vatrum Yatiesn Kurulusu V arantlsrsna ok olan

fs‘m 1 Kuru dibarl degerhi olmak fizsre iag.m1 }lféﬁ} GO0 % ’“'l yibart

kadar I x“{a‘m‘sm Yatrran Kurvhesu Yacant ve Sextifikasm

iva satimek Dzere thrae edilmesine ve g, ’m mr&m aliinast
bagvaru vg_psiﬂ'*&&z, '

o rertiplerinin il dpd, wiay sekl, dayanak varhili:, isleme koyma fiyat,
i i a s iger Brellikierinin Genel Mudinlik tarafindan

sapmciiige e Uglii islemierd vitriitmnek izere (fenel Midiligin yetkili

karar verilm i@iii".

4.1.9, Yahrm koralusa varanflarimm/sertifikalarmsm ihrag taviki

Ishu Scrmaye “F"%f; asast Aract Notanda ver slan Yahuim K’mﬁﬁm Varantar/Sertifikalag 30.05.2023

sarihinds ihrag edilecelair. SPR onaymun ardindan, BIST anay bhmcmda veya diger iglem géjrme ite

Hgil smgg’waﬁ: srcikme vaganmas: duruminds, mimkin olan ¢ i lase zamanda gerpekiestinily

fzeve iras tarihi ertclenshilecextir. Tpeleme durmmunda  lheae fardki ve islenn  tarii
feyatic i ve www lsvarant.oon adeeslerinde ilan edilecektin,

cplnge varaatlarum/sertifikalarom fizerinde, devir ve tedavithiinG kesdisyic
o hafiumm knllenmasies cnpel elacsk keyiiarm hulnnup bulunmadifma

4.1.11. Yateus lavnlage varantisnnin/sertiii slarmming
2y Vadesi: GX-2deki tebloda belirtiimigtir,

4} hithari Defort: Bu Sermaye P sjyasest Aract Mot kapsamindaki tm yarantier loin 6,00 TL{
Kurugy'div

¢} lsteme Koyma Tarihi: EK-2'deki abloda Belirtiimisar.

#) Ugbam Sekli: Bu Sermaye Flyasas: Aws Nom kepsamsndaki tim varapilar igin Makil
Uzlagidr

e

s -

¢) Kvicen Itfaya ve artik defere stiskin esaslar Buo Sermays Piyases: Asad MNotw'man 4.3.1
: 16 maddesinde ver alan seetlar chstufunda Frken [t uypulanabilic,

iy DEasb “um orsni Dfnistion oran her bir varant payuun 58 saglachfs hakkin aakdi degerind ifade
| atsayihr, Bl bagks deyig ile déniistm oram vade sonunda dbnDglm olmas
dizzﬂﬁrwaﬁd dayansk varhk/gBsterge vade sonu uziss degen e @.**mw koyma fiyatimn

sindakd farkan ne orands vatirmerya ddenecegind be alirlor, Bu Sermays !ﬂfmh i1
}’agff@m‘zh?ﬁﬁﬁ { titvn varentlar igin Dénishim Oram EK-Z deki rablods
oram 4313 Yam  Kundduge  Varandd lmymda/Serti ﬁia_j’_
Gergeklegecegl ve Nasil Hesaplendig:, Gdeme veya Tes fimin &

z.1

Bilei” billminds agiianmig.

g




isha m saiiadig huk fza}zit azéa;“*f" ite kullamhis
Bir mil meiva aakit bir Sdemenin yepimast ie
g i fivan keegihifn a‘ieg’_‘g%@i‘z‘n% szl s vasu dedil ﬁ‘%
Nakit ‘mz‘:; da vaurmmer kullansn fyal fmwmm varanttan dofon haldanm kellamp, day ATIgE
varhk/ g*‘;’ﬁgg& uzlag: {’s@gemﬁ e

Yatwun kurdiugu varentiannom/ser éf walarmin takas istemlert BIST Uay Plyasas takas islernicrt
'i;minieme%:z% e igleyig esasian ¢e cevesinde gergekiegtirilin, Varantn uéﬁii"ﬁ?% thragetrun MEKK

4

hesa yi yapuds tarih, y&m vade sommu fakip eden fighncd is glindl of mlvfi&r. i?zh@ W
Takas siew eri Markenl Kayi z{*zmluem“ \ turallanma ve Lgili mevevats uymn bir ekilde

) z;“iﬂ'i': PE-2'de ver man ’Mma}fia b -' Lt ‘ade sonunda veya vede
i

s glintmde ¥ v ads Bon }:‘@mg{ Yok ] lag: Dregert ve varant aded
‘sf?@mﬁsi Thracg tasalimian curutur, ¥arantn gleme koyma

aistiminis clup 1{1.*;4;;:2‘%3 bﬁ‘;h &Em Egar varantlar karda dedil ise, varant
umi SETGE f; esrricy ve varantiar bir § e:lﬁ?m yapmadarn itfa otur, Ber varantlar karda ise varant
sz@h{!}.ﬂ nakit uzlasma esasina glive gerge egtiriiar,

Yarant pivasasinda son 3f;;3§m15? son istewn tarihinde yapia milecedi igin varantin son hak sahiplest son
iglem ghndind skip =d den 1kincl i3 gi‘s:’;;i helirlenir. Son hak sahiplerinin bo tarihie derkerl Kayi
Sigterni ne gire hesaplannds by Jdunan vacant payiai esas ahnr, Verent d 1““1.3»%@2"’1%,5,35236 sterne koymea
fivaty ve dayanak vartik/ghstergenin m‘aﬂ ::sr*?%;m keyslagtrihy e daniietim ovamna gore her bir
varantn hak kezandsl uzlagim miktan

Loyt g«isw“ﬁ nde gergekiegiiviily. Migten b hesaplarada
a“iﬁ‘ﬂmsr 1*3_15;{;&1 terafindan Sdenen nakdin,
:»z*_,ulragﬁm serbest carl ;..,sgz,*;'ars&ﬁ aktaron ile

1

ert vade sonuny takip eden Gpinoli iy gliad varan tar itukisn hesaplarme yapdir,
T aasmﬁm‘; veys MEX tmrafinden Sderse i{c}mmm};m tminp 'zﬁ"@%:éﬁ% Ayrca
tard attikied gelirlerden dayanak varhfia gire gz&pg.z keesilmen %emm

E.D

aj:ﬂ k,r Vot 7

4.1.13% Yaturm kuruiuss varsntiarmdaiseriifikslarmds getivinin nasl gergekie g gt ve masi
hesaplanddn, Sdeme veya &€ shimin sast yapilacad baklknds bifgt

fshu Sermaye Plyasast Aras Noiunda belirtilen varantlar vade sonn davanall va
deftarine ghre diniglime konu olur. Vade sonu davanmak varlik uzlagma deferi i

o
srmaye Piyasas: Aract I :}msr 5 numarsh baliminde belintimisti, Yade
ise nakit wiasma gergekiesin, Yade son swinda kards olmeyan vasantlar herhan

de sonn dorumuna ghite varanijanun saflad@ hs

*n
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Vade Song Nakit Uzlag {sdemesh

Flexe ve Ouazato digndaki genel vavantiards Vade Sons Nakit Uzlas Odemest varaniin vade
sonunds kards olmam duruemnda L) w:'“*f Verhib/Goster, g Uzlag: Degeri e Isleme Koyma
e bl

Fiyatman exasmdaki farkin Dassiisiim Oranr e qarpilmas: ile bulunur
Flexo Varsutlarda varantin vade sonunda karda @Emasx durumusda Davanak Voaridd/ G 5
i}ogem ile Isleme Keyma Fiyarman arasiadaki favkin Dandgiim Oron e garpilmas tie bulupnan luiar

19 ,.«

v ade 300U ma aciklanan dayenak varhiga 5?@1 %’:5 ielenen Hgill TOME Daviz Al veya Saby Koruile
garplarak Vade Sonu Nakit U zlan {}rjm st hulunur, f’d& o Nekis Uizlag Odemest bir varant
i“zzi:rnazﬁ@.uﬁu‘;‘& yuvarlanarak gerge =ilegrin

1.

) rentlarédn varanhn vade sonunda ch da nimas durumunds Dayesak Yarkk/Gosterge
Fzlas Diegeri e lgleme Koyma Fiyalnu a1as) ndaki farkn Disigdm Oram EE mast e bulunan
rtar Sabit DBviz Kart ite garpdarak Vade Sonu b ?ifi" Urlag: Odemest bul

By Sermave Pivassm Aract Notunds ve {gﬂﬁﬁ ig Yarsptler igh Sabil
{1y SA?:&? Disviz By quanio vamnﬂaré Snliglion olmast dumsmu zi ; iévi%‘

uzlam deferinin hangi kur 3 ite Tirk Lirasing gevr meg&m gisiersen bir &

{rnek olarak;
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Davaned BIST 30 Endekst Dlan Varautiar

Drantigim prantin yiredebir (0,01} oldufunu var sayalnm. Bu duremda:

¢ Tir Ahm Varpation isleme koyma ffyat 1,100 iken BiST 30 Bndeksi vac 55{}'@4 az*?iég deger
© 300 plur lse, varanun yalitnerya sepladii ddeme 2,00 7TL Sdir(gor® {‘i 00 - 11000 BIST
10 Endeks: vade sonu uzlag deZer tleigleme ica}ﬂai yanmm arpsindak! farkin aﬁﬁaks gaa“pg,aaz
ite carpilmas: sonuck ekde edilen defier yahmmerya i nakit uzlas sonucunda Sdenin. Bu {:iage‘*irx

4
¥
ssfir ya da kel bir deger olmast durwrnunda v asaﬂt tnitsilmil gergeklegtiriimez ve varant !
A _ _

s DirSsimm ’smmmm igleme koyra fiyan 1160 iken BIST 30 Bndeksi vade sanu uzlag defer
1000 olur ise, varantin yalrmoya saglacdigs odeme 1,00 TL'dir (0.04 00 - 1000
sleme E«{Q}z;,a “ya‘ii il BIST 20 bzna%ai vade sonu uzias, deperi araswda aki farkan ﬁﬁuﬁ%ﬁ
carpant 1l carpilmas) sonucy cide edilen defier yatrunciya ni {

kit uzien sonucunda Sdenir. Bu
degerin aift } da aﬁi bir deger plmas durumands varant donfiglimil gerpehicstiviimez ve
yaramt sifir dejer ie itf olor.

Figvanal HAX® Eadelel Olan Toxo Yaraniiar:

S

. Bu dururnda:

,.,

indebes (0,0008) oldufupl varsayal

sranimin islemne koyma fiyat 10,000 ken DAX® Endeksi vade sonu uzlag degen
eser TOMB TUR/TRY doviz satg kurs 4,00 olor ise, varantin yalivimeiya
G005 * (12,000 - 10.0003) DaX® Tndekst vade oy

i prasindaki farkan mdmﬁ garpani ve vadesonu TCMB

¥

1z sang kuru ile :;’svp Es’m&: sonucy cide edilen degier vaunmeiya naklt uziage

Nt
Sﬂmm"‘sda Sdenir. Bu deferin s:fir ya da eksl bir deger olmast durumunda varani danlsiimi
gﬁms.:}:k@iirilmaz v varant sifl fiegcr ite ifa olur.
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e Satur YVarantmin igiome koyme fivah 9.000 iken DAX® Bndeksi vade sonu wrlas deler
%’UL? olur, vadesonu TOMEB I SRITRY déwiz satig Eai“"’ 4,00 olur ise, varaniin yalrimeya
58 g‘x Gdeme 2,00 TL dir (4,0 00005 * (9.000 - £.0007). Igleme kovina | fivatt ile DAXY
E?d hSZ ‘J‘Eidi" soni uzlagh degerd araswdaki farlun endeks garpant ve vadesonn TUMEB

3&? i im He cafpilmes: SONUCY gide cdilen -,i@ge yaurmetya nakit m’}as‘

u Geferin sifiv ya da shsl by defer olmam durumunds varant Ginighm
e varany sithy degier ii@:: itfa clur.

Dinisiin oramfin onbindebegtir {{ (0,0005) oldufunu var sayahit Bu durumda:

@ Abn Vareshza isleme %’L}f‘f’*& fyan 4 000 iken B&PSD o% Endeksi vade sonu uzlag: deferd

Si} olix, vadesonu TLM? PSDFTRY déviz abs karu 7,60 olur ise, varanin yalnme:yd
saiedifn odeme 1,73 7L i (7,00 % G,0005 ¥ {4500 - 4.000%). S&P500% Endeksi vade sonu
uriag degerd de d iérme &ﬁ}'m {iyatinn arasindaki farkin endeks garpaty ve vadesonu TOMB
ﬁ%ﬁ TRY déviz abg hau de «rarg,;gmas»:; conuco elde edilen deffer yahmmaya nakit uziag
sonveunda Sdenir. Bu dederin sifir e da eksi bir degier olmasy durumunds vamnt dbmiigiims

gm@ eliestiritmez ve varant sifir defier 3 ile itfa olur,

-
HE

o Dir Saitun Varannmy isleme koyma fiyan 4000 iken S&P3O0® In
i i}a} s oluy, vadesona TOMB UBD/TRY diviz atis Ku :i.‘é 3
# g%aﬁigs sdeme 2,00 TL div (2,0 * 0,0003 = (4.000 - 3.5 ]
ife Sé'{ﬁi\é}iﬂ ¥ Gadelel vade sonu wap degeri arasmdaki farlon u’;:%&g%
TOMB USD /TRY shs ko ile carprimast sonueu slde edilen d "

Lrd
,3




& E‘iﬁ&?j‘}df‘ Grdopir, }":}a leperin sifie va da eksi bir defer olmsny durwmunds varant donllslint
gercekiestirilmez ve varant ”if;r deger e itfs oiur.

iravasnd: Dovw Méﬁ“&; Induyirial Avarass Endebad Olan Fiexo Yaranilar:

Diondigiun oranmin “s’um%*"-de*‘rﬁg{ 00005) oiduguny var sayaiun. Bu durumda:

»  Tir Al Varantmn islems kovma fivat 3 300 iken Dow Jones™ Fndekel vade sonu uziast
degesi 32.000 ofur, vadesonu TUMB UEDWTRY diviz abs kums §,00 ohw ise, varioun

v sagiadil Sdems 0,80 TLdie (3,06 % 0,00005 * (32.000 - 30.000)). Dow Jones®

onu uziast 5f‘§£f“: i1 jslome koyma Dyatin aras sindaki farkin endels carpau ve

c5 USIYTRY ddviz ahs kura e garpilinest sonucu eide er’uim mgﬂs‘ VAUTHRCLYE
sounicunda Sdenir. Bu degern da ekal bir defier olmast durumunda varant
ehiegtiviimer ve = fifz olur.

Bir Satn Yaranils v tken Dow Jones® Endeksl vade sonu uzian
rieﬁf:r'i 'ﬂ'@.y&u nzz;:y vadfsaé:ﬁa TOME USD’T R" daviz ahs kune 7,00 ohor ise, varandin

* 500605 * (30.000 - 28 000Y). islenie koyma
L ufia@; fieffﬁzﬁ arasindaki frkm ondeks garpam ve
vadesone TOMB USDY/ 2 1 ife K}Y’ﬁsﬂ”ﬁ&lsﬁn ey elde edilen deger vatnmaya
nakit 12%‘7;3 spnucuiiia ddeni. B éa@etfmg i ya da oksi bir deger oimas ¢ dupumunds varant
diniisiimi gergekiestiniimen ve varant wfir deger ile Ut olur.

@

m}’fm it Qﬂw Jores®™ El. cisi v

Dayapad Nesdaw 388 Eadekst Olan Floge Yaranilan

013 oldufunu var sayshim, Ba durmnda:

g fiyan 15.060 :2:5::';: ] ﬁf&l%ﬂjﬁwhnﬁﬁ“ﬁa; de sonu uziag:
J w5 kuru 18,00 ofur ize, varantn
(16000 - 150003, ?%a%ﬁagmg%
i He isleme ;myim fivatmr arasindakt fartkn endoks garpani ve
daviz ﬁil? ur Td‘}:’iﬁmmmi sonucy eide edilen deder yalirumorya
rari arfic ya da eksi biv defer olmast durumunds varant
L

5
ST
shmez, ve varant sifir deger e atfh olur.

Satm Verantrun isleme koyma fivats 12.000 tken Masdag-it % Fandeksi vade sonu nziag

s Bir Safm
defieri 10,000 olur, vadesonu TOMB USIHTRY déviz aby kun w 18,00 ol ise
yaurnmeya g adiyy ddems 3,60 TLdir (18,0 ¥ 0, Gott # {’iZ.&m - 10.0000 Ble

i85 *“ﬁdﬁ"si vade sonn uzlag defer arasmdald faran endeks g-- T
afviz abis kure e carpslmast sonude & glde edilen dafer
(}(wmig Py upgemrz sifir va da sksl bir defier olimea durumunda varant
sirimez ve varant sifis ﬂeéﬁr s i1f olur.

RILRTI

Emg,um opmmrin ondsbes (0,9 oldufjuny var say alim. Bu dursmada:

¢ Bir Ales Veranime islome B0y ﬁ}dﬂ 49,00 TL iken dayanak varl
50.00 TL ol ise, varanin yalurimetys y5 sapladd kar 5,007 dir (O

sonu uzias degert ile iglen A ﬁv&.,z drc,s;nd mici iaﬂurx y
senucu ¢lde edilen agcf {

bir deger olmasi —

ST

{ 3
= gfg Mg UL Lig‘ﬁf.%\ﬁé éﬁ;?* : 2
-~ , f % {




e Bir Satus %famz;ﬁmm i*‘;*ﬁme koyina fiyat 40,00 1L iken dayanak variik ;;d sonu uriagl
133,00 1L f31 VALITISIYE 3 giad 5 tear 2,50 TL Gie (6,5 ¥ (40,00 35,080,

sony uzisy defierinin axasszwaéé fa;;‘;w dénilgitm oram e
er yaliTImolyse ne if;‘?n;;ﬁ:zé;g sonucuada ddenir. Bu deferin sifir
'e.sm@ﬂéa varant Gouiistimi gergekiegtininez ve varant sefiy defer

Davanai DUR/UED Daviz Wnrn Olan Flexe Yaraanilan

Dioniistim oramnm on {10 oldufurs yar savalun. Bu dwumda

s Bir Abm Varsstuus isleme koyma “33 11,2000 tken vade gonu uzlag deger 1,350
vadesonu TOMB USD/TRY déviz abg kuw 2,10 ol ise, varanim 5&{5;‘;1‘:‘1@:1 ya sagladifr Kar
1,05 T dir [ {1,350-1,300% 1072, 11,080 33}51}&& gamgm Yade Sonu Degert e Kullamm
‘;waﬁ arasindaki farfon Doniglm Oram ve var: sorm TOMB USDITRY diviz aly kurs tle

carpilmag: sonucy elde ¢ edilen deger Tirk Liram olarak yelwznaya Nakit Dzlas sonucunda

= «»

Sdenir. Bu deperin sfiy ya da shel bir geger slmas: duenmunds varant dniigimi
sorcekiostitiimez ve varant s:fir deger ile difa olur

3

shr 1se plur ise, vaignn ;a fprecsva safiadih

ped

me koyma fivay 13000 55'&3 vada sonu vzlan degeri 1,2640

s:iu ﬁz@ mm.::" 2100

1 Kullgrem Fiven ile Vade Sonu L}eﬁaﬁ'i‘ﬂé?x

il Q;}m 2 wafim e TOMB USTHTRY doviz abs kuro e carplmast

en defer Tiirk Lirast olaval yaunmoiya Makit Uziam sorvcunda Oderir. Bu
iz ef‘sqsi %:!ii“ defer olmast 4u ‘“’Hﬁ’iéﬂ varant dandislimil gergeldestirilmez vo

Tiayanad Brent Petrel Yadel Islem Szl %’ﬁ%}%i Clan Flexe Varantiar

T

santstun oranmn ondabir (0,1) elduguny var sayabm, Bu durumda:

s Hir Aluw Varantime z@ﬁfzme koyma {yat 80 3 iken vade sond uzias defied 83 8, vadesony

TORMB LSDYTRY diviz alig és;am; 50 T olur ise, vatanti vahm’;m}rﬁ eafladi kar 1,23
TLdr [ (25-80y70,1%2,5 41 '?ftaj ayanak i}bswi‘% fade Somu Dieser ile Eullamm Fiyat

\

o
4

srasndaks farken Disniighim Oram ve vadesons TCWB USTVTRY di-’f-viz alis v ke carprimas

sormcy eide edilen dsfer ?L i Lirast clarak va irzﬁz{:'ya. E"«é:&i it Usdags sonucunde Sdentr 3

degerin milir va a:a::: %1 Wiy dofier oiman dupumunds varant afnliglmi gereeklestiviimez ve
eri

An
{EEE

yarans sifiy o‘if i atr%zam

Té

Bir Satew Veranhinm sleme koyma fiyal 50§ iken vade sonu uzlas degeri 40 §, vadasonu
TOMB U%E‘a TRY ditviz alig Ad,“ia 230770 Eaa; ise plur ise, varanim Yahinimeoys sabladif kar

250 TL i [(30- 4000, 1%2,5°2,5 5. Kol 3‘; aty He Vade Sonu D&?ﬂrimﬁ amgiﬂazw farkis
Diéiniisipn Oram ve vadesony 1TLMB ’{J‘«ﬁ BY diviz abs hﬁ'z& ile carmimast S0NUCH elde

edilen deger Tirk Lirast olarak yat HEHTICIYE I Ef Lﬁa:gz somcwidda Sdendr. Bu a&“;""“i‘“‘n zifir va
a ekst bir defier ohmast durumunda varant disnisiimil gergeklogtirilmesz ve varsnt 51Ty degerils
itfs obur, ' :

“ﬁ'iu

‘Disvaness Pamuk Nod YVadeil Esien Shziesmest Olan Flovo Yarapilar

Nimietim oramnin 1 (B} oldufany var seyauint. Bu dununds:

?mﬁazzﬂzﬂz izle .,mf*%mﬂa ma 150
5 fﬂ% U"*Q‘ TRY diviz a‘ei

safladul kar ?35{} ELE* 160~ Hf‘if 1G0T
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cézz@iﬂdm agiklanmelkir, Bu nedenle dayanalk Gdsierge Vade Sonu Uzlag Deger ile Kullanim
Fiyan arasindak] lak Breslikle 100°c baliniy. Bu sonucun vade som u TCMB USDITRY daviz
i kum ile mex';?ﬁ*msz sanuen elde edilen defier Tivk Lirsm olarak yatmumciya ?i&?‘ii il,i%:‘;i
sonucunda Bdenir. Bu deperin sfir va da eksi bir defer olmasn dunununds varant déndsiimi
oercekisstiriimez ve varant sifir deger ile iifa clur.,

ﬁ

Bir Sanms Varanhiom isleme koyma flyau 150 ~ENT fken vade sonu vzisf de “f‘»:“i 140 CENT
olar ise, iraéss“nzi mwﬁi% USD/TRY doviz aby kum 16,00 T, olur ige, varannn va tgzxﬁ:;ﬁ
gagis "dir { {150-140¥/100% 17 Eé;&"%xi Fafs iié il vadedeki ?&m& féa \s‘ 2 Vadell
: ' f_,mma B:f‘*“ sarafindan Cent/Libre

ﬂ;ngmmahz fivat JOE Futores U
Fp Yade Sf}‘im Lfg;é;;;

Davasai Ons Alon sian Juanto Varn %Ea?:

Dnftstim oramn bindebes (0,003 oldufuny var s5ys ;

E’gi tf‘%l: £ ‘?f Eaggiiﬁﬁﬂ 1;3ﬂ§.§a Vig i‘i.()vi 1B ZE ’;@ti i .&Gﬂ
i %

olur ise, varantin vaimmoys Safl ams;; kar i
Prayanak Varblin Vade Sonu Degert ile Rullanm Fival arasi
Sapit Daviz Kury tle garpilmas: sonuou zlde edilen deger Turk L, rasy olaralt Yaurmneny

Uzias: sonucunda Sdemir. B i §§ s :n afir va da ekest bt defer olmas d’e, minds varant
fiovedd g ' ¢ sifir deger ilo i*ta olur,

Fir Satum yats 1200 USL Jeen vade sonu velzg degent 1.040 USD

olur 182 adizm ker 080 TLdir i {1260~ 1804070 0,005%1=0,80]

Kullgnim B ”’ieg@ﬁnm arasindaki farkin D3atistim Orsm ve Sabit Ddviz

Raru de ¢a ﬁi’iﬁ{:in deger Tiirk Liram olarak yatwimerys Nakit Uzlasn

somucunda 8 s de sksi bir deder olmas: duruinunda veramt dipistimid
ergekingtin }1“1@2_’ Ve YAra n rile itfa olur '

‘Davanaf Ons Glmlis olag Tlezo Yaraniiay

e

Dyéndisiim orapinm ondaiki (0.2} oldufuou var saya abhm, Bu durnmda:

+  Bir Alum Varsptun isleme ko *;.m».a fiyat; 17,50 § then vads somi uzlay defier
TOMB USIYTRY "‘éﬁvm 333 ,a,a -+ 4,740 'E‘L ol I8, VATAILN YALRTHOOLYA 53
i‘i' i { ;’ ?” ) f_} }é.s el Varliz Vade Sonu Deger ii <
arast &nix esony TOMB USD/TRY divizsbskwutle ';zam*m&%ﬁ
B {e‘f‘-ra%{ vah.ﬁrsm&m TMakit Urzlam sonucun da fdenir, Bu
defis o durununda varant doniisimi gergaklestirilimez ve

¢ Bir Sshe Varantnm iglems koyma fyab 17,00 § iken vade sona uziasi
vadesony TOMB USDTRY doviz abig lar 3 TOTL m ise, varanin yalrmory
015 TLidr [ (17168702587 -0,15) & apak ggm ‘fé’:me Seingy Dlegen
Fivat arasindeid farkin Ngniisin Drag ve wd% T ;
carpimas sonucy side edilen deger Tiirk Lirast
adenir. Bu defierin mfir ya da sksi bir defer
gerceklestinimes ve varani 5 iy degger ile itfa ofur,
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2 & Dayansk GU«erge uzlay deferd, vad' tarihinde davanak
ghstergeye ait Géamf&: 3" e i&wmvi srafindan aciklanan BIST30 Endeksi kapams degeridir, BIST
36 Fndeks kapans fivalins hipss wh mmm spistanbulcomfa/savia *‘2%&&.@3&&;‘ﬂfﬁmiﬁnmrsﬂmdm
piasilabiliz, o
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Borsa Tstanbul tarafindan kapams end “f"s deferimn herhangl bir milchir sebep ve &b bir sehenls
sotkclanmamas durumunda ise Borsa Istanbul tarafindan a¢iklanan en son end ioks defier] baz alinarak
hesaplama yapiiacakhr.

Davanals DAX Eadeksi Olan Fleze Yarapiior

Varantin vadesinde diklkate abnasak dayanak glsterge uziap degerl, vade taeihi

tarafindan Avrapa Saativile (Ceniral Buropean Time  CET) 1
helivienen DAY Ondeksi kapans dederidin, DBAG tarafindan kapanty cudeks deferinin heﬁmﬁgé

iy miichir sehop veva fackh bir ssheple apidanmemas: durumunda lse DRAG wralindan agiklanan
en son endels deferl bay almaral hemaplarmg yADIRIacHy EE‘._ ﬁt‘nmwﬁ v olmas: durwenunda siz Sonusy
uziag E%}'fﬁil ite 4 ‘ falki & snlisitin oram ve vadesonu sast 15:307da

TOMEB s 33 géserge nitelifindeki BI R/TRY d6viz saty kury He cerplmass surptl
ite bulunacsk futar takss glninde yanrumerya ddentr, : . :

ger TOMEB vatantin mszeamde TOME wrahindan BUR/TRY Déviz g{u,m

pziam Hdemesinin buhmmast kin kullsndacak BEURJIRY Dioviz Kumu §

aptkian acai@ EJR:’“ZE{":’ Didviz Kura iohn Bloomberg BRI ehranmdeki |
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K 1sa kodunnn ik ik hasft 8L olan varaniiann dayansk varhin Sssn Polyester Ban. A.5. (BABA)
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fivatgun varantn vadesi boyunca kamuya agiklanmasing Jigkin esasler BIST den elde adilebily
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| hakkinds bilgl Bloomberg ve Routers gibi finansal bilg é wictardan ve Foreks,
ne ve Matriks gibi yers! finansal bilgh saflayioiardan eide edinil .sii'

K t’.;‘
Uavanal Brent Petrpl Vadell islemn Sizies uﬁjjﬁ?% (rian Fieye Yaranilss
Peirnl varantlannm dayvanak gistevgest 1ICE Fuwres G’g“ﬁ EQ“'ﬁ‘i'ﬂﬁE;E es E sorsasinda islem glren
ol Brept Petrol vadeli islem siziesmesinin ARD fmé % sinden tiy atider, Uzlag fiyah, vasanim
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Kisa kodunun itk ikl haefl PT olan varantiards dayvanak varbik Petid m_?@ém%«;%mgf& Holdiug A8,
(PET KWy tavafindan thrag edilmis paydir. Dayanak varhifin 51N kodu "TRAPETEMSIED” vo
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kodu “BIM AE i

Visa kodumn ik i hefi KZ olan versnilards dayansk varlk Koza Al lgletmeleri A8,
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