9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARVSERTIFIKALARI iLE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen gorigler yiirfirilkteki vergi mevzuatinin yorumlandir, ancak bu yorumlarin
dogrulugn garanti edilmemckte, yiirlirlikteki mevzuatn bagka tlirl yorumlanmas: durumunda
olusacak zarar veya differ olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatrim sorumbuluk almamaktadir,
Yatwimeilar Yatirim Kurulugu Varantlannda yvapacaklan islemler dncesinde vergl danigmanlarindan
kendi vergi durumlarim 6frenmeli ve yatirim kararlarm buna gore almalidirlar.

9.1, Gelir Vergisi:

Teblig de Yatwim Kurufusu Varantlari, sahibine, dayanak varhigt va da géstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlast ile kuilamldif) sermaye piyasasi araci olarak tamimlanmagtir.

Aym Teblig’in 4’{incit maddesinin dokuzuncu fikrast uyannca, Sermaye Piyasast Kurulu’nea uygun
giriilmesi halinde, Hazine Miistesarhifi tarafindan ihrag edilen ve borsada islem gdren devlet i¢
borglanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda gensl
kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergelerin de yatirim kurulugn varantina ya da
sertifikasina dayanak tegkil edebilecegi belirtilmektedir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (**‘GVK’”) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibaryla;

a) Alum satimuna aractdik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye piyasast araglanmin alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Ahlirmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye pivasas: araglarinm itfast halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatnm Kurulusu Varantlannin veya difer sermaye piyasas: araclanmn tahsiline aracihk
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagh olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracibik ettikleri
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler
{izerinden % 15 oraminda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kammunun
2'nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deBer artigt kazanclan elde etmek ve bunlara bagh
haklar kullanmak amaciyla faalivette bulunan mitkelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatrmm fonlan ve yatumm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulamr” hikkmit yer
almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67'nci maddenin (1) numarah
fikrasinda yapilan degisiklik” bashikh 2.1 numarali bdlimiinde;

“193 sayih Kamunun Gecici 67'nci maddesinin (1) numarali fikrass kapsaminda, banka ve araci
kurumlarm menkul kiymetler ve diger sermaye p1yasasz araglanndan elde edilen gelirler uzermden

birinci fikras1 kapsamindaki mﬁkelleﬂer ile minhastran menkul kiymet ve difer & }’
aracl getirileri ile deger artigl kazam;larl elde etmek ve bunlara bagl haklan ky

yatirim fonlart ve yatirim orfakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
igin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oramnda uygulanacaktir.
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Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanuny hilkiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara bolinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanc: kurumiar),

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanet fonlarin,

- Miinhasiran menkul krymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis: kazanclary
elde etmek ve bunlara bagh haklars kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatimm fonlant ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakaniiginca belirlenenlerin

Gegici 67°nei maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirferi tizerinden % 0
oramnda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: araci
getirileri ile defer artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatirrm kuruluglar gibi
yabanci kurumsal yatmmenlarin timi millga 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar ve yatinm ortaklikiariyla benzer nitelikteki milkellefler olarak addedilecektir.

Dolayisivla, yukanida belirlenenler diginda kalanlarin Gecici 67’ nei maddenin (1) numaraly

fikrasi kapsammda 01.16.2010 tarihinden itibaren elde cttikleri gelirler, 27.09.2010 tarik ve
2010/926 sayils Bakanlar Kurulu Karar uvarmea % 10 oranmda tevkifata tabi tatulacaktir”’

agikiamalarina yer verilmistir.
GVK'nun geg. 67/13. maddesinde;

“13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, izel bir belirleme

yapiimadig: siirece Tiirkive'de ilirac edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinnuy ve/veya
Tiirkiyve'de kurulu menkul kiymet ve vadeli istem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasasy araglart ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve
vadeli islem borsalarinda iglem gormese dahi Hazinece veya diger kamu fiizel kisilerince ihrag
edilecek her tiirlil menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi aracin ifade eder.”

hitkmi yer almaktadir.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile 193 sayili Kanunun
Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralarmda yer alan oran;

“Tam ve dar miikellef” gercek kigi ve kwrumlar tarafindan hisse senetlevine ve hisse senedi
endekslerine dayalt olarak yapian vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetier Borsasinda islem gdren aract kurulus varantlars dahil olmak iizere, hisse senetlerine
{menkul kivmetler yatwim oriakliklar: hisse senetleri haric) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin
% 0, bunlarm disinda kalan (dayanak varliklar: yurtdis: endeksler,emtialar ve déviz kuriar vb. olan)
varantlar igin vergi kesintisi orant 910"

olarak belirlenmistir.
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282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6, Araci Kurulus Varantlan' baglikli béliimiinde de;

Araci kurulug varanti, elinde bulunduran kigive, dayanak varlig ya da gostergeyi onceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veva belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu haklin
kavdi testimat ya do nakit uzlag: ile kullamldigs, aract kuruluglarca ihrag edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye pivasast aracidwr. Aract kurulus varantlart opsiyon sizlesmelerine
gosterdigi benzerlik nedeniyie opsivon sozlesmelerinin menkul kiymetlestivilmis bir cesidi olarak
kabul edilmektediy.

27.09.2010 tarihii ve 2010/926 sayd Bakanlar Kurulu Karar: ile yapilan diizenleme ile Istanbul
Menkul Kivmetler Borsasinda islem goren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayal
olarak ihrac edilen aract kurulus varantiarmdan elde edilen gelirler, hisse senetilerine iligkin olarak
elde edilen kazanglar kapsaming alimmeg olup, 01.10.2010 tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek
kisi ve kurumiar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren bu kapsamdaki aract
kurutus varantiarmdan elde edilen gelirler iizerinden % 0 orarnda tevkifat yapimaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmavan aract kurulug varantlarimn gelirleri gegici 67, maddeye gire
genel hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.”

agiklamalars yer almaldadrr.

9.2.Kurumlar Vergisi

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanununun 2’ nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki mikellefler
ile miichasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga
2499 say1h Sermaye Piyasast Kanununa gdre kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulamr” hitkmi yer
almaktadr,

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2. Maddesinin 1. Fikrasinda Sermaye sirketleri: 29/6/1956
tarihli ve 6762 sayith Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gbre kurulmus olan anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit girketler ile benzer nitelikieki yabane1 kurumlar sermaye
sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tébi
fonlar ile bu fonlara benzer yabanei fonlar sermaye sirketi sayilir.

Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurum!ar vergisi matratnna dahil edileccktir.
9.3.Katma Deger Vergisi:

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17.Maddesinin 4.Fikrasimn (g) bendinde (Degigik:
16/7/’2004—5228/ 15 md.) Kiilge altin ve kulge glmiig teshmlerl 1le kiymetli taglarm (elm,as plrlanta

Kanununa gcre Tiirkiye’de kumlu borsala:rda islem gdrmek (lizere ithali, borsaya #slh
tiyeleri arasinda el degistirmesi, d6viz, para, damga pulu, degerli kdftlar, hisse
edilen faiz gelirieri ile smurh olmak fizere tahvil satin almak suretiyle verilen fi%
dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, Tirkiye’dg
islem goren sermaye piyasasi araglan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kapit, cary
ile konfeksiyon karpintilarinin teslimi, Katma Deger Vergisi’nden (KDV) istisna tu B
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Bu gergevede Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasas: araglan da KDV istisnasi
kapsamuinda degerlendirilmistir. Yatirtm Kurulugu Varantlari Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca
menku! kiymet niteliginde olan sermaye pivasasi araci olarak tammlanmstir. Bu kapsamda, séz
konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsammnda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatmmetlar
arasinda  gergeklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
dilgtiniilmektedir. Aynca sdz konusu varant hakkimn kullamlmasi dolayisivla nakdi uzlagmaya
gidilmesi durumunda, sdzlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2"inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadift goriisli bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkli gériigler olabilecegi igin
yatinmelann Yatimm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce KDV hususu
i¢in vergi danigmanlanndan goris alarak islem yapmalan yerinde olacaktir,

9.4.Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6302 Sayilt Gider Vergileri Kanunu’nun 29.Maddesinin (p) bendinde; “Arbitraj muameleleri ile
vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan
paralar” denilmek suretiyle Banka ve Sigorta muameleleri vergisinden milstesna tutulmustur.

Bununia birlikte; 19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi’nin “Varantlarmn
Vergilendirilmesi” baglikli E bendinde “6802 sayii Kammun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
Tirkiye’de kurulu borsalarda gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV den istispa edilmistir, Hukuki
agidan opsiyon sdzlegmelerinin dayanak varlik itibariyle simriandiriimusg bir gesidi olarak kabul edilen
varantlar icin de, Tlrkiye’de kurulu bir borsada islem gérmeleri duwrumunda s$z konusu istisnanin
uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyta, IMKB de islem géren varantlara iliskin muameleler ve bu
rauameleler sonucuy lehe alinan paralar BSMV den istisna olup, Tirkiye’de kurulu borsalarda islem
gbren opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar i¢in de gecerli olacaktir.” ifadesine
yer verilmigtir,

Bahsi gecen diizenlemeler dogrultusunda Yatinm Kurulusu Varantlan ve Sertifikalarinin Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisinden istisna oldugu deferlendirilmistir.

9.5.Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayili Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumhuriveti tabijyetinde
bulunan satuslara ait mallar tle Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya herhangi bir suretle
olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisine tabidir.
“Mal” tabiri VIVKn'nun 2. Maddesinin (b) bendinde “miilkivete mevzu olabilen menkul ve
gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitiin hakiar ve alacaklar™ olarak tanimlanmakiadir,

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
satustir. Bu kapsamda gerek Yaurnm Kurulusu Varantlanmn ve gerekse Yatinmm Kurulusu
Sertifikalarinin veraset veya ivazsiz bir surctte intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir. Bunun
i¢in beyanname verilmesi ve verginin denmesi ytiktimliltigli s6z konusu olabilir.

9.6.Damga Vergisi
488 Sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayih Tablosu’nun;

- IV-19 Maddesine gore; “Bankalar veya araci kurumlarin taraf oldudu ya da bug
vapﬂan, belirli bir vadede unceden belirlenen ﬁyat miktar ve nitelikte, ekono
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1V-36 Maddesine gore; “Sermaye piyasasi araglarimin ihracina ve 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih
Sermaye Piyasas: Kanununun 31/B maddesi kapsarunda teminat yoneticisinin taraf olduklart dahil
bu ihraca konu teminatlara iliskin olarek dilzenlenen makbuz ve kaitlar, konut finansmam
kuruluglarmm konut finansmam islemleri ve bu kuruluglarm ipotekli sermaye piyasasi araglart, varlik
teminath menkul kiymetler ve varhik finansmam fonlann: temsilen menkul kiymet ihract ve bu ihraca
konu teminatlarla ilgili olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar™,

damnga vergisinden istisna edilmektedir.

Yukar yer verilen diizenlemeler ile simrli okmaksizin, Yatirm Kurulusu Varantlan ve Sertifikalanna
iliskin diizenlenecek ve taahhiit icerecek her tilrlii anlagma, s6zlesme vb. kagitiar igin Damga Vergisi
Kanunu’nun ilgili hitkiimlerinin géz dniinde bulundurulmas: yerinde olacakiir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki
ihragcgiin ve piyasa yapicisinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi ortamda
www.isvativim.com.ir ile Kamuyn Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir: '

1) Isbu Sermaye Piyasast Araci Notuw’nda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor
va da belge ile degerleme ve gdriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafaimsiz denetim
raporlart ile aract kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihrageimn 2021 ve 2022 yillarma ait bafimsiz denetitnden gegmis yillik finansal tablolart
https://www.isyatirim.com. tr/ir-tr/bizi-taniyin/yatirimei-iliskileri/Savfalar/finansal-

raporlar.aspx#page-1 (03.02.2025)
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