EK2: IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VARANT RISK YONETIMI ESASLARI

Araci kurulus varantlarma iliskin Seri: 11, No: 37 sayih "Araci Kurulus Varantlanmn Kurul
Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca ihract yapilan
varantlann karsilasacaf risk vénetimi esaslari bahsi gectipi cercevede Is Yabnm Risk Yénetimi
Midiirliigti tarafindan izlenmektedir. fhraci yapilan varantlara iliskin risk olciim, analiz ve
raporlama faalivetleri muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda ¢ahgtinnlmakta olan risk
yinetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Uriin &zelinde uygulanan risk yonetimi uygulama
esaslarn kurum genelinde gecerli olan risk vénetimi politika esaslan ile biitiinlesik bir yam
izlemektedir.

Varant, sahibine ilgili kontrat fiyvatindan davanak varlifhn alma opsivoou veren bir menkul
kiymettir, Varantlar cesitli Menkul Kiymetler, Borsa Yatiim Fonlart, Borg Enstriimanlan,
Dévizler veyva Emtia’lar {izerine yazilabilmektedir.

1. Varant Tarum: ve Fiyatiamasi

Piyasada cesitli varant tipleri islem g&rmektedir. Bunlardan bazilan “Korunmus Varantlar dir.
(Covered Warrants) Varant sahibinin admna dayanak varhk varant vazicis: tarafindan saklamyorsa,
bu wvaranl i1 “Korunmus Varanl™ olarak ilade edilmekledir. Varanllann ki lemel tiiri
bulunmaktadir;

*  Alm Varantlan (Call Warrants): Alim varantlarn sahibine ihragcidan dayanak varligr énceden
belirlenmis bir fiyattan vade bitiminde veya bitiminden Once satin alma hakkim verir, fakat
herhangi bir mecburiyet yiiklemez.

*  Satim Varantlan (Put Warrants): Satim varantlar sahibine ihragciya dayanak varligl dnceden
belirlenmis bir fiyattan vade bitiminde veva bitiminden &nce satma hakkim verir, fakat
herhangi bir mecburiyet yiiklemez.

Varant Fiyvati : Varant fivati iki 6peden olusmaktadir. Bu tgeler Varant’in “Icsel Deger”i ve
“Zaman Degeri™ idir,

Alim Varaaot: icin;

igsel Deger = Spot Varlik Fiyatt - Kullamm Fiyau

Satim Varanh igin;

Igsel Deger = Kullanim Fiyau - Spot Varlik Fiyat

Varan! Zaman Degeri:

Pratikte varantlar temel degerleri ile alinip satilmamaktadir. Yatinmeilar varantlanin sagladifn
yvararlar i¢in eksira bir defer Gdemektedir. Bu ekstra defer zaman deferi olarak bilinmekiedir,

Zaman deferi prim olarak ifade cdilmelktedir.

Varapt Fiyatin: etkileven temel parametreler asagidaki sekilde gergeklesmektedir.
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Prim: Varant igin yaplan ddeme piyasada prim olarak adlandirilir. Varantin sahibi, dayanak varlifi
alma veya saima hakkimin degeri olduju icin bir prim ddemektedir. Alim ve Sattim Varantlarimn
her ikisi i¢in de prim ddenmekiedir.

Call Prim = [[ Kullamm Fiyat: + (Varant Fiyatt x Ddniigiim Oram)] — Dayanak Varlik Spot Fiyati]
{ Dayanak Varlik Spot Fivat x 100%

Put Prim = [ Dayanak Varlik Spot Fiyati — [ Kullamm Fiyati1 — (Varant Fiyat x Déniisiim Oran1)]) /
Dayanak Varlik Spot Fivati x 100%

Varant Fivatlamasi : Black Sholes-Merton Modeli'
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W: Call Varant Fiyati

S : Spol Dayanak Varlik Fivat

() : Temettil Verimi

N{d) : Standart Normal Dainlim Olasilik Degeri
X : Kullamum liyat

r: Risksiz Faiz Oramni

T : Varant Vades

e: Logaritma

o : Dayanak Varlik Standart Sapmas

Ihrag edilen varantlann Amerikan tipinde olmas1 durumunda Monte Carlo modeli kullamlarak
simiilasyon bazh fivatlama ve risk duyarlilik Glgiimleri de entegre risk ytnetimi sistemi uyarinca
yapilabilmektedir.

Dayanak Varltklar: Varantlar birgok dayanak varlik iizerine ihrag¢ edilebilirler. Omegin, pay
senedi, veya pay senetlerinden olusan bir sepet, emtia ve endeks iizerine varant ihrag
edilebilmekiedir.

Varant Sahibinin Haklar: Varant sahibi elinde bulundurdufu varantin 6zelliklerine sahip olarak
thrageidan satin alma hakkina veya thrageiya satma hakkina sahiptir. Varant sahibi efier varant




kullanmasi neticesinde olusan kar’a ortak olmadifi durumda varlik teslimatim yapmak veya
yitkiimliiliizi kabul etmek zorunluluguna sahip degildir.

Ihragey, ters pozisyon alabilir ve maksimum kayip durume da édenen prim ile limitli kalacaktir.,
Varantlanin nakdi uzlasi ile vadede takas edilmesivie kar otomatik olarak varant sahibine
aktarilmaktadir.

Zorunluluklar ve Thragei: Varanti yazan finansal kurum eger varant sahibi varanti kullanacak olur
ise, yasal olarak dayanak varlifin teslimatimi yapmak zorundadir. Bu duromda Varant sahibi
ihragciya prim Sdemektedir.

Varant itfa Tarihi: Varantlar 6nceden belirlenmis vade tarihine sahiptir.

Amerikan ve Avrapa Tipi Korunmus Varantlar: Varant Amenkan veva Avrupa tipinde ihrac
edilebilmektedir, Amerikan tipi varantlar sahibine vade tarihine kadar herhangi bir zamanda
kullanma (exercise) hakkim vermektedir. Avrupa tipi varantlar ise sahibine sadece vade tarihinde
kullanma hakkim vermektedir.

Fiziksel-Nakit Uzlagi: Varant, sahibi hakkim kullandifinda yazan tarafin yiikiimliiliigiini fiziksel
olarak karsilamass seklinde veya nakdi uzlag: seklinde dizayn edilebilmektedir.

Diniisiim Orant / Parite: (Conversion Ratio) Varant ihrag¢ edildiginde 6nceden belirlenen bir
déniigiim oranina sahiptir. Bu dénfisiim orani 1 adet dayanak varhgin kac adetl varant karsihfina
denk geldigini ifade ctmektedir. Omegin, ABC Sirketi tizerine yazilmus bir adet 3:1 Alim Varant:
(Call Warrant) sahibinin bir adet pay alabilmesi igin 3 adet Varant almasi gerektigini ifade
etmektedir.

Uzun ve Kisa Pozisyonlar: Alim veya Satim Varantlan alan bir varant sahibi uzun pozisyona sahip
olmaktadir. Bunlar: ihrag eden ise kisa pozisyona sahip olmaktaday.

Avyarlama: (Gearing) Varant ayarlamasi, bir varanl alindiginda ilgili olan dayanak varlik ile
varantin fivat iliskisini glstermekiedir. Varantin ayarlama faktori efer 8X i1se, aym sermaye
miktar: ile ilgili dayanak varlik fizerine yapilacak olan yatinm miktarinm 8 kab oraninda dayanak
varhik riskine maruz clundugu ifade edilmektedir.

Avarlama Faktoril = Dayanak Varlik Fivat / (Diniisiim Oram x Varant Fivati)

Della: Dayanak varhk fival defisimlen karsisinda teonk varant fiyatimdaka hareketin 6lcii birimini
ifade etmektedir. Efier spot piyvasadaki X pay senedinin delta deferi 0.50 ise, ilgili pay senedinin
spot Tiyatindaki 0.1 birimlik degisim karsisinda X pay varant degisimi de 0.05 birim diizeyinde
gergeklesecektir,

Kaldirag: Kaldwrag (cfektif ayarlama) varlik deferinin fiyatinda olan bir defisim igin varantin
degerinde gerceklesen nisbi teorik degisimi ifade etmnektedir. Bu iHiski asagidaki sckilde ifade
edilebilmektedir;

Kaldirag = Della x Ayarlama

Endeks Carpami: Bu carpan sadece endeks varantlan ile ilgilidir. Varant kullamm tarihinde
i'_‘E-deEmcek miktan belirlemek icin kullamimakiadsr,
'L_ .

t\'l

i
|

i




Varant Kullanim Tarindeki Alm Endeks Varantinin Degeri = Endeks Carpam x (Endeks Kapams
Degeri — Varant Kullanim Seviyesi)

Zimni Volatilite (Implied Volatility): Varant dayanak varhk fiyahmin gelecekte gdsterecegi
diigiiniilen ve piyvasa tarafindan tahmin edilen fiyat hareketinin vadeye bagh olarak ifade
edilmesidir. Bir yillik Varant zzmni volatilitesinin % 30 olarak Glgiilmesi, ilgili dayanak varlik spot
fyatmn asaffi veya yukari yonde % 30 hareket edebilecegini ifade etmekiedir.

Déviz Varanti: Doviz varant: sahipleri vade tarihinde veya daha Snce bir miklar yabana dévizi
dayanak varbik olan déviz ile degistirebilirler. Varantin degeri paritedeki hareketlere bagh olarak
depismektedir. Tagidiklar: genel &zellikler dokilman icerisinde bahsi gecen varantlarin ortak
dzellikleri ile aym sekilde bulunmaktadir.

Emtia Varanti: Emtia varantlar, dayanak varhklann altin, giimis veya platinyum gibi emtialar
plabilecedi satin alim veya satim varantlan sekiinde olabilmektedir. Tasidiklart senel dzellikler
dokiiman igerisinde bahsi gecen varantlanin ortak &zcllikleri ile aym sekilde bulunmaktadir..

2. Varant Potansivel Riskler

» Her ne kadar ayarlama faktdrii potansiyel getirileri biiylitecek olsa da kayip potansiyelini
de ayni sekilde bitviitmektedir. (ancak kayip baslangic yatinimm ile simrhdir)

»  Varantin vadesi fiyatini etkilemektedir. Varantlar vade sonlarina yaklagivorsa yatmmeilar,
varantlar: daha yakindan takip edeceklerdir.

¢ Yalrtmelann fiyat beklentisi varantin bitiminden sonra gergcklesecegi yoniinde ise,
varantlann {izerindeki zaman limii bu dénem boyunca gecerli olmadifindan dolayi
yvatirtmeilarnn varantian faydalayanamamas stz konusudur.

Varant’larin dayanak varlik spot fiyatindaki degisime giire Kar’da (In the Money-ITM), Zarar’da
(Out of Money-OTM) veya Bagabas (At the Money-ATM) noktasinda olma durumiar: asagidaki
sekilde degismektedir,

Uriin Karda Basabas Noktasinda Faranda I
Abm Varantu (Call Warrant) | Spot >Varant Kullanmm Fivat | Spot =Varant Kullagem Fiyat | Spot <Varant Kuellanim Fiyan
Sitim Yaronh (Put Wamant) | Spot <Varant Kullamm Fivan | Spot =Varant Kuflanom Fiyan | Spot >Varang Kullaomm Fiyat |

Varant pozisyonuna ait risk duyarhlifi, isleme komu olan spot dayanak iirfin fiyat depisimi
nedeniyle risk seviyelerinde farklilasmalarin yasanabilecedini ifade etmekiedir.

Delta; Varantin vazildifn ilgili dayanak varhifin fivatindaki bir birim degismenin varant priminde
olusturdugu degigimi gistermekiedir.

Gamma; Varantin ilgili oldugu dayanak wvarlipin fiyatindaki degisimin varantin deltasinda
meydana getirdi@i defisimi Slemektedir.

Vega; Varantin dayandif wvarhigm f[yat dalgalamrhifindaki birim defisimin varant priminde
olusturdugu degisimdir,

Theia; Risk ¢lgiimlerinde bityilik Snem tagryan zaman faktdriinii ifade eden gisterge olup, varant
fiygtiun vadeye pore defisiminin 8lciisiidiir.




Rho; Faiz oranlanndal yiizdesel defisimin varant fiyatinda olusturdugu defisimin Slgiistidiir.

Varant Risk Toleransi: Genellikle yatinmedar efer varhk degerinde keskin bir yiikselis
beklivorlarsa yitksek efektif ayarlama fakitGril (effective gearing) olan Kisa Vadeli Zararda Alim
Varantlarii (Out of Money Call) secmektedir. Bu tirdeki yatinmlar yilksek potansiyel getiri
sumnasina ragmen ayn zamanda yiiksek kayip riski de tasimaktadir.

Muhalazakar yatinmecilar igin 1se, Uzun Vadeli Basabas (At the Maney) Varantlar en iyi risk-getiri
orant saglayabilmekiedir.

¢ Diiglik Ayarlama Faktdriine Sahip Varantlar: Derin Karda (Deep In the Money) olan bir
Allm Varant vadeye kalan siire az veya gok olsa da bir pay gibi davrammaktadir.

o Yilksek Ayarlama Faktbriine Sahip Varantlar: Derin Zararda (Deep Out of Moeney) olan bir
Alm Varant: vadeye kalan siire az (< | ay) ise, sadece dayanak varlik fiyatinda kisa vadede
luzh bir yiikselis bekleyen vatirimeddar igin tercih sebebi olabilmekiedir.

o Yiiksck Ayarlama Fakidriine Sahip Varantlar: Derin Zararda (Deep Out of Mency) olan bir
Almm Varanti vadeye kalan siire cok (> 3 ay) ise, sadece dUsik primh ve deltali, yiiksek
elastikiyeti olan ve yiiksek kaldiwrag isteyen vatirimeilar icin uygua olabilmektedir.

Varanil [hraci ve Risk Izleme: Birincil varant ihracimn gofiunlukla Basabas (At the Money)
dayanak varlik fiyat seviyesinden perceklesiyor olmasinin disinda aymi vade ve dayanak varhik
itzerine farkh kullamim fivatlarindan da yeni varant ihraglan yapilabilecektir, Bu durumda
yatirumcilara dayanak varhk spot fivat defigimlerinden farklh donemlerde yapilan veni varant
ihraclarina istirak etmeleri saglanarak tek bir ihracin yaratacafi dayanak varlik fiyat dezavantaj
riski azaltilabilmektedir. Thrag edilmesi diigiiniilen varantlar ile ilgili potansiyel korunma stratejleri

asafidaki sekillerde olabilir;

1) Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, pivasa kosullanina gére de bir korumma
stratejisi izlenebilmektedir, Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli basabay kullamm {(forward
ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amacgh alim veya satim islemleri vapilmaktadar.

2) Tam delta korunma (hedge) islemleri birtakim esik delta scviyeleri planlanarak
vapilabiimeltedir.

3) Mevcut varant pozisyon titril ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi kurumlar
iizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir,

4) Meveut Varant pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyil icerisinde takip edilerek toplam bazda
korunma (hedge) islemleri yapilabilir.

5) Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon iizerinden
farkh yintemler de takip edilebilmektedir.

Varant satan ihragcl, fasidifn pozisyon riskini kapatmadifn durumda dayanak varhktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmakiadir. Bu nedenle ihrageilarin ilgili varliklan ters
yinlii pozisyonlan kullanarak korunmaya gittiklent uygulamalar siklitkla goritlmektedir, Tasinan
varani pozisyon risklerinden korunmak amacryla yamlan opsiyon islemlerinde kargi taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski sz konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde,




kargt kvrum ile imzalannug bir ISDA Master Agreement ve eki Credit Support Annex
bulunacagindan ilgili islemlere dair dogan kars: faraf riskine 1iliskin olarak karst kurumdan
alimacak/karsi kuruma verilecek teminatlarn dikkate alinmas gerekmektedir,

Is Yatrun varani piyasasmdaki ilk ihragcilardan birisi olmasinin yaminda varant piyasasina likidite
saglamak amaciyla piyasa yapicist kimligi ile ahm/satim islemlerinde bulunabilecektir. Baylece
pivasadaki varant iglemlerinin bir yandan daha dar marjlar icerisinde gergeklesmesine yardimei
olunurken, difer taraftan ger¢eklesen iglemlerden belirli oranda bir prim elde edilerek tasinan
riskin yonetilmesiyle yiilkiimld olunmaktadir.

3, Varant Risk Limitler::

Varant ihracim takiben alinan ve/veya satilan varant sézlesmeleri nedenivle maruz kalinan toplam
risk tutan {giinlik RMD) varant nominal ihra¢ degerinin % X’ini asamaz. Ilgili risk limiti delta
korunma veya lers ydnlii ahnan opsiyon pozisyon miktanini igeren netlestirilmis foplam pozisyon
tutanm ifade etmektedir. [hraci yapilan varant sbzlesmesinin getirisi davanak varlifun getirisi ile
aymt olmayabilir, Zira yapilan stzlesme direkt dayanak varlifa degil, ibra¢ sirasinda belirlenen
dzellikler dogrultusunda séz konusu varlif dayanak olarak kabul eden varant sézlesmesine yatinm
yapiimasidir, Thrag sonrasinda olugacak olan getiri tamamen varant sézlesmesinin sartlanna gére
belirlenccektir.

Varant ihract neticesinde borsa disindan dayanak varlik iizerine alman tezgahiistii opsiyon
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf rizki ise ilgili varant ihrag nominal degerinin %
X'int agamaz. Borsa dismdan korunma amagh gergeklesen opsiyon stzlesmeleri icin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip” karst taraflara verilen teminat sozkonusu tiirev aracin kars: taraf
riskinin hesaplanmasina dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmeler, uluslararasi pivasalarda kabul génmils 1SDA
{(International Swap and Derivatives Association) kural ve uygulamalarina tabi olacaktir,

Borsa disindan gerceklesen opsiyon sbzlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyannca varant dayanak varhk fiyatini baz alarak iyi niyet esash olarak ihragc:
kurum tarafindan degerlenerek perekli risk hesaplamalan yapilacaktir,

Gamma orani dayanak varliktaki spot fiyat degisiminin della oraninda yaralacafn defisim mikianm
ifade etmekitedir. Yiiksek gamia deferi yilksek riski ifade edecefinden dolay: tasinan varant
pozisyonlarinin mevcut gamma degerlerinin risk ydnetini sistemi {aralindan diizenli olarak takip

edilmesi perckmektedir.

Varant Avarlama Faktorli, varant ilk ithrag siirecinde belirlenen davanak varlik déniisiim oranimnin
varant fiyah ve dayanak varlhik fiyati arasindala ihiskiyl yansitan bir Sleiit olarak ifade edilmektedir.
Varant ayarlama laktdriintin X diizeyinin aliinda kalmas: hedeflenmektedir.

Ayarlama Fakibril = Dayanak Varlik Fiyan / (Doniiglim Oram x Varant Fiyati)

2

Tiitkiye de yerlestk maly kirulustang wiess sotlanmn ggpan olack vatmm vaplabiliv sevivede olmas gerekldir, Yort dejinda yerbeyik koroluslar
igin ise Standard&Toors, Moody's ve Fitch tarafindan verilen ihracet notlarsmn (3sswer rating), Wlketnizde kurulu derecelendinme kuruluglaenm ise
bura denk aotlurown asgocn darak yatinm yapilebilic seviyede olmess zomanlodur.




Varantin en gok karsi karsiva olacaf pivasa riski, (faizlerin/déviz kuruw/fivatlarin dalgalanma
diizeyi) “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalan iizerinden kendi iginde tutarh risk &lgiit ve
kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina iliskin uypun usuller tesis edilerek belirlencn risk
limitlerine olan uyum gézlemlenerek dlciilecektir. Piyasa riskinin dofru ve diizenli bir sekilde
olgtimiiniin saglanabilmesi igin 6ncelikle ulusal ve uluslararas: finansal pivasalarda genel kabul
pirmils tarihsel dayanak varlik piyasa verilerinin Is Yatinm A_S. biinyesine akisinin saflanmasi ve
ginliik olarak saklanmas: gerekmektedir. Risklerin dleiilmesi sathasimda, varanhin maruz kalacaf
risklerin belirli Gletler veya kriterler kullamilarak sayisal va da analitik bir sekilde ifade edilmesi
saglanacaktir,

Varant igin gerekli risk Slgiimlerinin Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalan geklinde yapilmas:
ve RMD hesabinda 1 giinliikk elde tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven aralifh kullanmas:
planlanmakiadir RMD hesabinda kullamilan tarihi gézlem dénemi 1 yildan az olmayacaktr, Ussel
olarak agirhiklandirlmis hareketli ortalama ya da benzeri difer metotlarin kullanilmasi durumu icin
de kullamlacak tarihi gdzlem siiresi en az bir wil olup, modelde fiili olarak kullamlan
agirliklandinlmis veriler en az 6 ayhik bir siiteyi kapsamahdir. Is Yatirim A.S., Varant RMD
hesabinda, maruz kaldifii tiim piyasa risklerini kapsamas: kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi
Simiilasyon” ve “Monte-Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun gorecedi bir risk 6lgiim
metodunu kullanacaktr.




VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASAST ARAGCLARI
RiSK BILDIRiIM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gergekleslirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas: araclari alim satim islemleri sonucunda kir edebilecepiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem vapmaya karar vermeden &nce, piyasada
karstlasabileceginiz riskleri anlamamz, mali durumunuwezu ve kisitlarimz dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:IIl, No:37 “Arac1 Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Alim Satum [slemlerine Iligkin Esaslar Tebligi”nin (Teblig) 16. maddesinde Sngirildagi
iizere “Varantlara iligkin Risk Bildirim Formu™nda yer alan asagidaki hususlart anlamamz
gerckmektedir.

Uvyan

Islem yapmaya baslamadan Snce calismayr disiindiifiiniiz kurulusun “alm satim
aracilifit yetki belgesi ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye pivasast aracit kurnmlanm www.spk.eov.itr veya www.ispakb.oretr web
sitclerinden &&renebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Aract Kurilus Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiyve, dayanak varlifi va da
pistergevi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakk veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldifi menkul
kiymet nitelifindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhifini, IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi vefveya IMKB
30 endeksi kapsarmnda yer alan birden fazla hisse scnedinden olusan sepet olusturur.
Dayanak gostergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB) tarafindan olusturulmus
hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyvasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarda
belirfilen dayanak varhk ve gésterpeler disinda kalan konvertibl dviz, kiymetli maden, emtia,
gecerlilifn uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gbsterpeler de
varanta davanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Teblig’in 20°nei maddesi nyarinca Kurul’un uygun
gorecefi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araglari (varant benzeri) i¢in de
gecerlidir, Varant benzeri sermaye piyasasi arac: alun satim iglemini gergeklestiren araci
kurulug, séz konusu sermaye piyasast aracinmn Ozellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir, Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Aract
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.




i:sleyig Esaslam, Hak ve Yiikiimliilikler

1. Varantlann ahm satumi, Kurul’'un onay: iizerine IMKB mevzuath cergevesinde
belirlenecek islem esaslart kapsarmnda IMKB’nin uygun porecefii pazarda, piyasa yapicihk
esasina dayall olarak yapilir. Piyasa yapieth@ kapsaminda, piyasa yapicis: aract kurum
Hkidite saglamak iizere, ilgili pivasa dilzenlemeleri ¢ercevesinde stirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapicilipina iligkin esaslar, Kurul’un uygun gbriisii izerine IMKB
larahindan belirlenir.

2. Varantlarin satigimn araci kurulustar vasitasiyla yapilmas: ve IMKB de islem g&rmesi
zorunludur, IMKB'de islem géren varantlann islem sirasinin kapatilmasina iliskin csaslar

IMKB tarafindan belirlenir.
3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan [azia olamaz.

4. Dayanak varh veya gdsterpesi IMKB 30 endeksinde yer alan hisse senedi veva
IMKB 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin aldugu
varantlarda uzlagt bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlass olarak belirlenebilir. Dayanak
varhgl bunlann disinda varhik ya da posterge olan varantlarda ise nakit uzlas esaslarinin
nygulanmas zorunludur,

5. Varant jhracindan dogan uzlasi yiikiimldliiliniin verine petirilmesinden ihragc
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihrace ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraclan kaydi olarak yapilir ve ihragcimin Merkezi Kayit Kurulusu iiyesi
olmas: zorunludur.

Risk Bildirimi

[slem yapacafiniz araci kurulus ile imzalanacak cerceve stzlegmede belirtilen hususlara
ck olarak, asagidald hususlan anlamamy cok Snemlidir.

1. Arac kurulus nezdinde agtiracafiniz hesap ve bu hesap lizerinden gergeklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasas: Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacakiir.

2. Varanl islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyal hareketleri
sonucunda aract kuruluga yatrdiiimz paramin tiimiinti kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
vapacaginiz islemin tlirline g&re yatirdifiimz para tutarm dahi asabilecektir.

3. Kaldwag ctkisi nedenivle varanl abm iglemi vapmamn piyasada lehe gahsabilecefi
gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar
safilayabilecedi gibi zararlara da yol agabilecegi ihitmali géz Oniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varlhifn va da glstergevi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddcdiginiz bede! ve buna ek olarak
Gdeyeceginiz komisyon ve difer muamele iicreti ile sinirlamamz miimkiindiir,




5. Aract kurulusun pivasada islem vapacafimz varantlara iliskin olarak tarafuuza
aktaracaf bilgiler ve yapacaf tavsivelerin eksik ve dogfrulamaya muhtac olabilecegi
tarafimzea dikkate alinmalidur.

6. Varanl alim satimina iliskin olarak araci kurulugun yeikili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisive farklilik arz edebilecefi ve bu analizlerde vapilan
dngbrillerin kesin olarak gerceklesmeme olasiligimin bulundufu dikkate alinmahidir,

7. Varant ihraci nedeniyle ihraccimin mamz kaldifn risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblif uyarinca thrager ile pivasa
yapiciun intemet sitesinde yaymlamr. Thraggimn risk yénetim politikas:, yatinm karanniz
vermeden once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanc: para cinsinden dilzenlenen varantlar ve/veya varantlanin dayanak varhifinda,
vukarida sayian risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedenivle Tiirk
Lirast bazinda deger kaybi olabilecefi, devletlerin yabanci sermaye ve diiviz hareketlerini
kisitlayabileccgi, ck ve/veya yeni vergiler getircbilecegi, ahim satim islemlerinin zamaninda
gercekiesmeyebilecefi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan &nce, aract kurvlusunuzdan vilkiimli olacafiniz biitiin
komisyon ve difer muamele dicretlen konusunda leyil almalisime. Eger iicretler parasal olarak
ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansivacaf ile ilgili anlasilir froekler
iceren yazih bir aciklama talep etmelisiniz.

Isbu varantiara iliskin risk bildirim formu yatinmeciyr genel olarak mevcut riskler
haklinda hilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecck tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflariniz: bu tip yatinmlara
yinlendirmeden dnce dikkatli bir sekiide arastirma yapmalisimiz,




SERMAYE PIYASASI KURULU [stanbul, 21 Mayis 2013
BASKANLIGI

Ortakliklar Finansmani Dairesi

Eskisehir Yolu 8. Km. No:156

BALGAT/ ANKARA

Ihrageist oldugumuz Is Yatinm Aract Kurulug Varantlar’ndan ayrt olarak, bir sene
igerisinde ihra¢ edilmek fizere 15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatinm
Araci Kurulus Varanilar” ile ilgili olarak, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Bafimsiz
Denetimden Geg¢mis Son Finansal Tablo Doneminden [tibaren finansal dwumu ile
faaliyetlerinde Snemli olumsuz degigiklikler olmadigim beyan ederiz.

Saygilarimzla,

[$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
GENEL MUDURLUK

fg Yatwrom Menkuwl Defarler ALS.
Genel Midirlik

15 Kulelerd, Kule; 2 Kar: 12

34330 4. Levant, [stanbul

Tr (OZ212) 350 20 00 F: (0212} 350 20 01
www.lsyatirim.com.ir

Ticares Slerl Swe 3587 5H



SERMAYE PIYASASI KURULU Istanbul, 21 Mayis 2013
BASKANLIGI

Ortakhklar Finansmam Dairesi

Eskischir Yolu 8. Km. No:136

BALGAT/ ANKARA

Ihraccist oldupumuz Is Yatirim Araci Kurulus Varantlari’ndan ayn olarak, bir sene
icerisinde ihrag edilmek fizere 15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatrnn
Arac1 Kurulus Varantlan” ile ilgili olarak, Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Bafimsiz
Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden Itibaren finansal durumu ile
faaliyetlerinde dnemli olumsuz degisiklikler olmadigini beyan ederiz.

Saygilarnimizla,

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
GENEL MUDURLUK
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