e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlag1 Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”"ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark dbnisiim
orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatinmeiya tdenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslan: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigfincil i glintinde gergeklesecektir.

VAIAE KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar,
¢) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat: é’( §0O

€) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas1 Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”ndan biiyiik olmasi1 durumunda aradaki fark déniigiim
oram ile ¢arpilarak nakit uzlagi ile yatirimeiya denir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figfincl is glintinde gergeklesecektir.

VAIPT KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: 6 ( ©0

)@W .
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e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlas1 Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”ndan Kkiigiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya Gdenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir. :

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigiincil ig giiniinde gergeklesecektir.

VAIPU KISA KODLU fHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyati: & /5o

e) isleme koyma esaslar1: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlas1 Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”’ndan kii¢iik olmas1 durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya édenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figlincii ig giiniinde gergeklesecektir.

KCIAB KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
d) isleme koyma fiyat1: 1 © oo
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e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varlk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullamm Fiyat’”ndan biilyiik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim
oram ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirnmeiya édenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zaman ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciliiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figiincil is gliniinde gergeklesecektir.

KCIAC KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
d) isleme koyma fiyat:: 4’(( oD

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri’nin
“Kullanim Fiyati”ndan biiyiik olmas1 durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlas: ile yatirnmeiya édenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figfincil is giinlinde gergeklesecektir.

KCIPR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar. P
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013 N R
d) isleme koyma fiyati: 4@( oo /
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e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanim Fiyati”ndan kiiciik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagsma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki {igiincil is giiniinde gergeklesecektir.

KCIPS KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
d) isleme koyma fiyati: 9( oD

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanim Fiyat1”’ndan kiiciik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim
oram ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya ddenir. Doniisitm Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figiincii i giinfinde gergeklesecektir.

TUIAB KISA KODLU {HRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyati: S /[‘ ©0 25




e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri’nin
“Kullammm Fiyati”ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
oram ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatinmeiya ddenir. Doniisiim Oram 0,2
(onda iki) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigiincii is giiniinde gergeklesecektir.

TUIAC KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat: S é{ 00

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanmin Fiyati”’ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim
oram ile ¢arpilarak nakit uzlas: ile yatirimeiya ddenir. Ddniisiim Oram 0,2
(onda iki) dir.

f) takas esaslan: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigiincil ig gliniinde gergeklesecektir.

TUIPR KISA KODLU {HRAC: PR Ty
e &,V
a) vadesi: 30/04/2013 // o NG \
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar. 7% 0t y\(l z '\@y“ e )}
e NS
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d) isleme koyma fiyati: ‘é{ ‘30

€) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varhik Vade Sonu Uzlasi Degeri’nin
“Kullamm Fiyat1”ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirimetya 6denir. Doniisiim Oram 1(bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figiincil is giiniinde gerceklesecektir.

THIAC KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
¢) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: 3( Lo

€) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas: Degeri’nin
“Kullanim Fiyati”’ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirimciya édenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figfincil is gliniinde gergeklesecektir.

THIPR KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 30/04/2013 f,»sﬁj’%’._k N
b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar. 4 ,1 - A \
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013 7 n
i1
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d) isleme koyma fiyati: é{ B D

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanim Fiyati”ndan kiigiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile garpilarak nakit uzlasi ile yatirnmeiya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir. ‘

f) takas esaslan: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracxlxgiyla Degerleme
Tarihinden sonraki ti¢lincil is giiniinde gergeklegecektir.

THIPS KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.
¢) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: 6 [ 20

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlhik Vade Sonu Uzlasi Degeri’nin
“Kullanim Fiyati”’ndan kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirnmeiya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki tigiincii is gfintinde gergeklesecektir.

EKIAB KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) sati§ sfiresi: Vade sonuna kadar.
c) i;lem?:e koyma tarihi: 30/04/2013
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d) isleme koyma fiyat:: } ; 260

e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanim Fiyat1”ndan biiylik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim
orani ile ¢carpilarak nakit uzlas: ile yatirimeiya ddenir. Déniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamanm ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aractligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki figiincil is giiniinde gergeklesecektir.

EKIAC KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: 3{ Sso

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlas1 Degeri”nin
“Kullamm Fiyat”’ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim
orani ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirnmciya édenir. Déniisiim Orani 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aractlifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigincil ig glinlinde gerceklesecektir.

EKIPR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
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d) isleme koyma fiyati: 3 p 2 O

e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas1 Degeri’nin
“Kullamm Fiyati”ndan kii¢iik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orami ile carpilarak nakit uzlasi ile yatirnmciya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iigiincil is giiniinde gergeklesecektir.

EKIPS KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat: Z{ q4o

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullanim Fiyat1”’ndan kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim
orani ile ¢arpilarak nakit uzlasi ile yatirnmeiya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki fi¢lincii i giiniinde gergeklesecektir.

SAIAB KISA KODLU fHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis sliresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
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d) isleme koyma fiyati: /M( 00O

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim
orani ile carpilarak nakit uzlag ile yatirimeiya ddenir. Déniigiim Orani 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki tigiincii is giiniinde gergeklesecektir.

SAIPR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: 1 l , ©°

e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin
“Kullamm Fiyati”"ndan kiigiik olmasi durumunda aradaki fark déniisim
orani ile carpilarak nakit uzlas: ile yatirimciya ddenir. Doniigiim Orani 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme
Tarihinden sonraki iiglincil is giiniinde gerceklesecektir.
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| SAIAC KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat:: /{/{z o0
e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin
“Kullanim Fiyati”ndan biyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim

orani ile ¢carpilarak nakit uzlasi ile yatirimeiya ddenir. Doniisiim Oram 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla
Degerleme Tarihinden sonraki iigiincil iy giiniinde gergeklesecektir.

SAIPS KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 30/04/2013

d) isleme koyma fiyat: -/IQ( ©0

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri’nin
“Kullanim Fiyati”ndan kii¢iik olmas1 durumunda aradaki fark déniistim

oram ile ¢carpilarak nakit uzlagi ile yahrimeiya édenir. Doniigiim Orani 1 (bir)
dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihgiyla
Degerleme Tarihinden sonraki ii¢iincii is giinlinde gerceklesecektir.
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2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, 6deme veya tesliminin nasi! yapilacag: ve
nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

Varantlar’in sagladigt hak nakit uzlasma ile kullanilir. Bir baska deyis ile Vade Sonu
Déniisiimii yatinmciya nakit bir Sdemenin yapilmasi ile gergeklestirilir. Dayanak varligin
kullanim fiyati karsilig1 degisimi séz konusu degildir. Nakit uzlagida yatirimei kullanim fiyatindan
varanttan dogan hakkni kullanip, dayanak varlik uzlasi degerinden

e Alis varantlaninda satis,
e Satis varantlarinda alis

gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Ihragei tarafindan vade sonu dayanak varlik uzlast degeri agiklanarak yatinmcilara duyurulur.
Varantin isleme koyma fiyatma gore varant dénsliminiin olup olmayacag: belli olur. Eger
varantlar karda degil ise, varant déniisiimil gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak itfa olur.
Eger varantlar karda ise varant doniistimii nakit uzlasma esasina gére gerceklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS’ye gére
hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir. Varant déniigimiinde isleme koyma fiyati ve
dayanak varligin uzlasi degeri karsilagtirilir ve Dénlisiim Orani’na gére her bir varantin hak
kazandi81 uzlas1 miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doniistimii MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragci tarafindan &denen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi ihragcinin MKK hesabina 8demeyi yaptigi tarih yani vade sonunu
takip eden iigiincli is giinii olacaktir. Uzlast ve Takas islemleri Merkezi kayit Kurulusunun
kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlasma degerine gire doniisime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali bsliimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin
sagladig haklar 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI .

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR




DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KOCUKTUR GERGEKLESMEZ

' SATIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA
DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI L
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
KOCUKTOR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

TUIAB, TUIAC, TUIPR ve TUIPS kodlu varantlar igin:

Doniisiim orani ondaikidir (0,2). Bu her bir varant paymmn sagladigi hakkin nakit
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile déniisim orani vade sonunda d6niigtim
olmasi durumunda dayanak varlik vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyatmin arasindaki
farkin ne oranda yatirimciya édenecegini belirler. :

Ornek olarak;

= Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas:
degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladigi kar 2,00TL’dir (0,2 * (50,00 —
40,00)). Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin doniigiim orani
ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatiimciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniistimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

L Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlagi degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinmciya safladigi kar 1,00 TL’dir (0,2 *
(40,00 — 35,00)). Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin
doniisiim orani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlast sonucunda
ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii

gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.
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Bu Sirkiilerde Yer Alan Diger Varantlar I¢in:

Déniisiim oram birdir (1). Bu her bir varant paymin sagladigi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orani vade sonunda doniisiim olmasi durumunda
dayanak varlik vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatmin arasindaki farkin ne oranda
yatirimciya Sdenecegini belirler.

Ornek olarak;

n Bir Ahm Varantinin isleme koyma fiyati 4,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas
degeri 5,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 1,00TL dir (1 * (5,00 —4,00)).
Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin doniigtim orani ile
¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant donlisimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

= Bir Satim Varantimin isleme koyma fiyati 4,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 3,5 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladig kar 0,50 TL dir (1 * (4, 00 — 3,50)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki farkin déniigiim oram ile
¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigtimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlasi Degeri, vade tarihinde ilgili
hisse senedinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans gerceklesen hacim agirlikli
ortalama fiyattir. Eger vade sonunda ikinci seansin yapilmayacagi 6nceden agiklanmigsa, birinci
seans hacim agirlikli ortalama fiyati kullanilir. Eger vade sonu IMKB islem giinii degilse
Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek bir seansin agirlikhi ortalama fiyati Vade Sonu
Dayanak Varlik Uzlasi Degeri olarak kullanilir. Herhangi bir nedenden dolayi IMKB hacim
agirhikli ortalama fiyat agiklamaz ise Hesaplama Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi
Degerini uygun gdrdtigll bir yéntem ile degistirerek agiklayacaktir. Vade sonu giinii ikinci seansin
kullanilamayacak olmasi durumunda degisiklik Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim
yapilarak yatirimcilara agiklanir.

IMKB seanslik hacim agirlikli ortalama fiyati IMKB tarafindan internet sitesinde
yayinlanan (www.imkb.gov.tr) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasast Bhlte,nmde
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agiklanmaktadir. Ayrica hacim agirlikli ortalama fiyat gesitli veri dagitim firmalari tarafindan
agtklanmaktadir.

Déniistim olmasi durumunda s6z konusu uzlagi fiyati ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin déniislim orani ile garpilmas: sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinli Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlagi degeri agiklanmaz ise
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri I Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varligin/gostergenin gegmisi, ge¢mis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhik ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar:

ISIAG, ISIAH, ISIAIL ISIPY, ISIPZ VE ISIRP KISA KODLU IHRACLAR:

ISIAG, ISIAH, ISIAI, ISIPY, ISIPZ VE ISIRP kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi
Tiirkiye i Bankasi A.§. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat
performanst IMKB ve dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
actklanmasma iliskin esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak
varhigin fiyatinin gegmis performanst ve degiskenligi veri dagitim firmalan aracihifiyla elde
edilebilir.

AKIAE, AKIAF, AKIPU VE AKIPV KISA KODLU IHRACLAR:

AKIAE, AKIAF, AKIPU VE AKIPV kisa kodlu Varantlarin dayanak varhigi Akbank
T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi IMKB ve
dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varligim fiyatmin gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

YKIAE, YKIAF, YKIPU VE YKIPV KISA KODLU IHRAC:

YKIAE, YKIAF, YKIPU VE YKIPV kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Yap: ve
Kredi Bankas1 A.S§. Hisse Senedi (YKBNK)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi
IMKB ve dayanak varliin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varhigin fiyatinmn gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalari araciligiyla elde edilebilir.

GAIAG, GAIAH, GAIAI, GAIPY, GAIPZ VE GAIRP KISA KODLU IHRACLAR:

GAIAG, GAIAH, GAIAIL GAIPY, GAIPZ VE GAIRP kisa kodlu Varantlarin dayanak
varligt T. Garanti Bankas: A.§. Hisse Senedi (GARAN)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat
performansi IMKB ve dayanak varhifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iligkin esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica_dayana

.,

A Y
A lox Ty

. .

2, k\
ne o 160 ’—.; \
56 AR | R RN (z M\ = 2\
[ Ve ,
'-‘_i_ 3\ \:,/,b ® 3 ’;
\\\ e 9k O/

2,



varligin fiyatinin gegmis performans: ve degiskenligi veri dagitim firmalan aracihgiyla elde
edilebilir.

VAIAD, VAIAE, VAIPT VE VAIPU KISA KODLU IHRACLAR:

VAIAD, VAIAE, VAIPT VE VAIPU kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Tiirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)’dir. Dayanak varhifin ge¢mis fiyat
performansi IMKB ve dayanak varhigin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
agiklanmasina iliskin esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak
varligin fiyatinin gegmis performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalan aracihigiyla elde
edilebilir.

KCIAB, KCIAC, KCIPR VE KCIPS KISA KODLU IHRAC:

KCIAB, KCIAC, KCIPR VE KCIPS kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Kog¢ Holding
A.S. Hisse Senedi (KCHOL) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi IMKB ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar IMKB’den
elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifiyla elde edilebilir.

SAIAB, SAIPR, SAIAC VE SAIPS KISA KODLU IHRAC:

SAIAB, SAIPR, SAIAC VE SAIPS kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Haci Omer
Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi
IMKB ve dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifiyla elde edilebilir.

TUIAB, TUIAC, TUIPR VE TUIPS KISA KODLU {HRAC:

TUIAB, TUIAC, TUIPR VE TUIPS kisa kodlu Varantlarin dayanak varhigi Tiirkiye
Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS) dir. Dayanak varligim geg¢mis fiyat performansi
IMKB ve dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varligmn fiyatinin gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalar aracilifiyla elde edilebilir.

THIAB, THIAC, THIPR VE THIPS KISA KODLU IHRAC:

THIAB, THIAC, THIPR VE THIPS kisa kodlu Varantlarin dayanak Tiirk Hava Yollar:
Anonim Ortakhg Hisse Senedi (THYAO)'dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi
IMKB ve dayanak varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak varhin fiyatinin gegmis
performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalani aracilifiyla elde edilebilir.

EKIAB, EKIAC, EKIPR VE EKIPS KISA KODLU IHRAC:

EKIAB, EKIAC, EKIPR VE EKIPS kisa kodlu Varantlarin dayanak varligi Emlak Konut
Gayri Menkul Yatinm Ortakhfn A.S. (EKGYO)'dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat
performanst IMKB ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar IMKB’den elde edilebilir (www.imkb.gov.tr). Ayrica dayanak
varligin fiyatnin gegmis performansi ve degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifiyla elde
edilebilir.
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2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisimin unvani, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

ISIAG, ISIAH, ISIAL ISIPY, ISIPZ VE ISIRP KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirkiye s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilmis C grubu hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAISCTR91N2" ve IMKB kodu “ISCTR”dir.

AKIAE, AKIAF, AKIPU VE AKIPV KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Akbank T.A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin
ISIN kodu “TRAAKBNK9IN6” ve IMKB kodu “AKBNK"d1r.

YKIAE, YKIAF, YKIPU VE YKIPV KISA KODLU IHRACLAR:

Dayanak Varlik Yapi ve Kredi Bankasi A.§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir.
Dayanak varligin ISIN kodu “TRAYKBNK9IN6” ve IMKB kodu “YKBNK”dur.

GAIAG, GAIAH, GAIAI, GAIPY, GAIPZ VE GAIRP KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik T. Garanti Bankasi Anonim S§irketi tarafindan ihrag edilmi§ hisse
senedidir. Dayanak varligm ISIN kodu “TRAGARAN9IN|” ve IMKB kodu “GARAN"dur.

VAIAD, VAIAE, VAIPT VE VAIPU KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik T. Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse
senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREVKFB00019” ve IMKB kodu “VAKBN”dir.

KCIAB, KCIAC, KCIPR VE KCIPS KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Kog¢ Holding A.§. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak
varhigm ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8” ve IMKB kodu “KCHOL”dur.

SAIAB, SAIPR, SAIAC VE SAIPS KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Haci Omer Sabanci Holding AS. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir.
Dayanak varligin ISIN kodu “TRASAHOLS1Q5” ve IMKB kodu “SAHOL”dur.

TUIAB, TUIAC, TUIPR VE TUIPS KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir.
Dayanak varligin ISIN kodu “TRATUPRS91E8” ve IMKB kodu “TUPRS”dir.

THIAB, THIAC, THIPR VE THIPS KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakhg) tarafindan ihrag edilmis hisse senedldlr
Dayanak varligin ISIN kodu “TRATHYAO91M5” ve IMKB kodu “THYAO"dir. L T




EKIAB, EKIAC, EKIPR VE EKIPS KISA KODLU IHRACLAR:
Dayanak Varlik Emlak Konut Gayri Menkul Yatinm Ortakhg A.§. tarafindan ihra¢ edilmis
hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREEGYOQ00017” ve IMKB kodu “EKGYOQ”dir.

2.2.3. Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhg ve menkul kiymetlerin ihraggilarimin unvanlan, ISIN veya diger menkul kiymet
tanimlama kodlari: '

Y oktur.

2.2.4. Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Y oktur.

2.25. Dayanak varhfygostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas1 veya &deme
dalgalanmalarvkangikhklarina neden olan olaylarin aciklanmasi:

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayali varantlarda dayanak varlik IMKB hisse
senedi piyasasinda islem géren bir veya birden fazla hisse senedinden olusmaktadir. Dayanak
varligin degeri igerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sektdr, IMKB Hisse Senedi Piyasasi,
vergi ve diger mevzuat, veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger
benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

2.2.6. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrag edilen varant: nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar:

2.2.6.1. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmas gergeklesecektir:

o Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gdrdiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin islem g&rdiigl borsalarda ilgili
varlik veya sozlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmayi
engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya islem sirasinin kapatilmasi,

o Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem yapmanin
mimkiin olmamasi, ilgili para biriminin tilkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger
kisitlayict dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi islemlerine ek vergi
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o Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev Girtinlerin islem gordiigli borsalarda referans fiyat belirleme, islem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek
maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmasmni tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu kendi
takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli bir etkisi
olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

o Hesaplama Kurulugu’nun nemli olarak degerlendirdigi ve dngoriilen gdzden gegirme ve
diizeltme kurallar1 disinda bir degisim gergeklesirse veya,

o Dayanak Varliin hesaplanmast durdurulursa veya,
o Ihragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliklerini snemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlar, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuati veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii.  Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sbzlesmelerde
gergeklestirilen iglemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi 5 isgliniinden fazla siirerse ve bu durum fhragci tarafindan varant
ve riskten korunma islemlerinin isleyisi agisindan énemli olarak degerlendirilirse,

fhragcinin talebi tizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

e Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama Kurulusu
veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma oncesindeki
kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

o lslem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varlifin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her
tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak tizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet

saglayici tarafindan hesaplanabilir. LR
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Araci Kurulus Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, ylrirliikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi ol¢iide, fhragci Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklart her bir Varant pay: igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gerceklesmeden &nceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden
riskten korunma igin alinmis pozisyonlarnin kapatilmasi sonucu olusacak degerden diger
maliyetlerin dtistilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Ayrica Ihragci, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Aract Kurulus Varantlan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Araci
Kurulus Varantlarmna iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik
yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik
altina girmeksizin, Aract Kurulus Varanti yatinmcilarina bildirimde bulunarak Aract Kurulug
Varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiriirlikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi ol¢lide,
ihragci Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant payi i¢in, Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin almmis pozisyonlarmnin
kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diistilmesi ile bulunacak tutari Gdeyecektir.

Araci Kurulus Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligtyla yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmis bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir ve
ylirlirltige girecektir.

Ihragci tarafindan herhangi bir Araci Kurulus Varanti ihraci igin bir Hesaplama Kurulusu
atanmamast halinde Hesaplama Kurulusu Ihragci olacaktir. Ancak ihraggi herhangi bir anda
herhangi bir Aract Kurulus Varanti igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir, veya tekrar Hesaplama Kurulusu ihragci olacak sekilde
baska kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler
yatinmcilara KAP araciligi ile duyurulduktan sonra yiirlirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimetlara kargi herhangi bir yliklimltltigt yoktur.

Bariz hatalar disinda, Hesaplama Kurulusunun yaptii hesaplamalar, {|zahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptifi tercihler, yatirimcilar baglayici, kesin ve son
olacaktir. Aym sekilde, izahnamenin ve Sirkilerin jhragciya verdigi karar verme islevlerinde
fhragcinim yaptif tercihler, bariz hatalar diginda, yatirimcilari baglayici, kesin ve son olacaktir.

ihragct gerekli g6rdiigti durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi olgiide lzahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirltige girecektir.

2.2.6.2, Ayarlama

Dayanak Varlig1 hisse senedi veya hisse senedi sepeti olan Varantlarda, Hesaplama
Kurulusu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya birden fazla hisse
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senedinin 8zsermaye islemleri veya benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama igleminin gereksinimi
tespit edilerek, ayarlamanin y6ntemi ve yliriirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama iglemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir
veya birden fazla senette bedelsiz sermaye artigi, bedelli sermaye artigi, olaganiistii temettil
dagitimi, béliinme, konsolidasyon, tekrar siniflandirma, varliklarin aynstirilmasi, ihale yoluyla
satig, millilegtirme iflas veya benzer etki yaratacak dzsermaye durumlari veya hissenin fiyatin
piyasa dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger hallerdir. Ayarlama
isleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmas: halinde hisse senedinin
teorik vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki
olugsmadan &nceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek icin yapilacak
ayarlama genel olarak varantin kullanmim fiyat: ve/veya ¢arpan’in degistirilmesini Ongdriirken
bununla kisitli kalmayabilir.

Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin y&ntemi tespit ederken ilgili hisse senedinin iglem
gordiigll borsa, vadeli iglemler ve opsiyon sdzlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ayarlama yontemlerini kilavuz olarak kullanacak, ancak uygun gordiiglh diger
yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yénteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri
hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit
edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatirimcilara duyurulacaktir.

2.3. GARANTORE ILiSKIN BiLGILER VE GARANTi HUKUMLERI
Y oktur.

3. HALKA ARZ iLE iLGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktar:

Toplam 1,100.000 TL itibari degerli 110.000.000 adet Aract Kurulus Varanti ihrag
edilecektir. [hra¢ dagilimi asagidaki gibidir:

AKIAE KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AKIAF KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.
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AKIPU KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AKIPV KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIAG KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIAH KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIAI KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIPY KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIPZ KISA KODLU {HRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

ISIRP KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIAG KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir. T ey
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GAIAH KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIAI KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIPY KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIPZ KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

GAIRP KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIAE KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk1 saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIAF KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIPU KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

YKIPV KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir. :
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VAIAD KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

VAIAE KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

VAIPT KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

VAIPU KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIAB KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIAC KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIPR KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

KCIPS KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

TUIAB KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.
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TUIAC KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

TUIPR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

TUIPS KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

THIAB KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

THIAC KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saflayan varant ihrag
edilecektir.

THIPR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

THIPS KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

EKIAB KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

EKIAC KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

.
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EKIPR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki: saglayan varant ihra¢
edilecektir.

EKIPS KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk saglayan varant ihra¢
edilecektir.

SAIAB KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

SAIPR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

SAIAC KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

SAIPS KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. Ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:

fhrag edilecek varantlarin beher itibari degeri 1 kurustur.
3.3. Varantlarin dngoriilen ihrag tarihleri:

Varant paylar: ilk islem gérme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda IMKB Varant Pazarinda
satig yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalari
yoktur. is Yatinm tarafindan verilen satig kotasyonlar1 halka arz fiyatini teskil etmektedir ve
piyasa sartlarina gére stirekli diizeltilecektir.

3.4. Birim varantin ongériilen satis fiyati, satig fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ve

bu cercevede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatimn kamuya a¢iklanma siireci hakkinda
bilgi: =i
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Varantlarin ihraci IMKB Kurumsal Urlinler Pazart altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. ilk satis fiyati IMKB’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat énce KAP aracilipt ile ilan edilecektir. flk islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat: varantin sagladigi hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjin1 Kkargilamak amaciyla lhrager tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktar eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullar: ve ihragei tarafindan beklenilen &rtiik oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama ydntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

3.5. Satig yontemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek Varantlar borsada satis ysntemi ile IMKB Kurumsal Urlinler Pazari altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka
arz gerceklestirilmeyecektir. ihrag fiyat: IMKB Varant Pazarinda islem gérmeye basladig1 anda is
Yatinm tarafindan verilen piyasa satig kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen
yatirimeilar herhangi bir araci kurulus kanali ile IMKB’de gergeklestirecek alim islemi ile halka
arza katilabilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayis1 ve
toplam yatirim bakimindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama y&ntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktar: SPK kaydina alinmig varant pay: adedi
ile sinirlidur.

3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar IMKB Kurumsal Urlinler Pazari altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatinmcilar herhangi
bir aract kurulug kanali ile IMKB’de gergeklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir, Araci
kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlesme
yapmadan &nce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve ytkiimltliikleri ve séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tlrkiye Sermaye Piyasast Aract Kuruluglar: Birligince
belirlenen Varantlara iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalart ve bu formu misterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatiimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda
belirtilen hususlar géz dniine alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

3.8. Aracilik hakkinda bilgi:
a) Satisa araciik edecek kurulus/kuruluslar:
is Yatirim Menkul Degerler A.S.

is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

YATWE
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b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

fs Yatrim Varant ihracinda hem ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger aract
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yliriitecek aract kurum oldugundan konuya iligkin
olarak Beyan hazirlanmis olup, séz konusu Beyanda ihra¢ edilecek Varantlara, aracilik
faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iliskin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basma maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagl olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iligkin
olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Aract Kurulug Varanti basina
maliyet asagidaki tabloda sadece gosterge olmast agisindan verilmistir.

Ucret Acgiklama
Sermaye fhra¢ sirasinda kayda alinan paylarin itibari degerinin
Piyasasi binde ikisi ve ihract takiben azami tedavlll glinlindeki
Kurulu Varant sayist ile diizeltilmis satig fiyatinin garpilmasi
Kayda Alma |suretiyle bulunan tutar tizerinden binde ikisi oraninda
Ucreti ticret ddenir.
s Alt limit 1.000, TL olmak lizere itibari degerin on binde
otasyon biri
e iri.
Ucreti
Takasbank
ISIN Ucreti ISIN bazinda 200 USD.
Kaydi Ser. Piy. lhrag Hizmet Bedeli: onbinde 1
( Ust limit 1.500/[SIN ve islem veya 40.000 TL/Y1llik)
MKK Ugreti Varant ihrager Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
Tutarin onbinde 5’i
(Alt limit 500 TL, tist limit 25.000 TL)
zahnamenin
tescili ve
Tiirkiye o
Ticaret Sicil Degisken
Gazetesi’nde
ilant
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3.10. Varant satin alan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimeilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisime konu olmasi
durumunda nakit uzlagi sonucunda &denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatirimei
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonuglandirilmasi durumunda uzlast isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun
gibi 6demeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar ile ilgili Vergilendirme Esaslars”
da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde odenen tutarlarin iade
esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirimci kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; basvuranlara tahsis edilen miktar bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
once satisin baslayip baslamayacaginin belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
kayitlarin bulunup bulunmadigy hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iligkin olarak 07.06.2012 tarihli yaz: ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmustur.

3.14. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarin Borsada islem gérme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar IMKB Kurumsal Uriinler Pazarmin altinda Varant Pazari’nda islem
goéreceklerdir. Yatinmcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha Gnce Varant
Pazari’ndan satin almis olduklar1 varantlarin satigini yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu
ve iglem gdrmesine iliskin esaslar IMKB’nin 318 sayili Genelgesinde diizenlenmistir. Varant
Pazarinda uygulanacak alim-satim ydntemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemidir
b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulus Varantlar1 28/01/2013 tarihinde iMKB’de islem

gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK ve IMKB onay ve diger siireglerde geckae olma51 halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag ertelenebilecektir.
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¢) Ihrag edilecek ve Borsada islem gorecek ayn: nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gormekte olduklari tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

s Yatinm tarafindan ihrag edilmig varantlar [MKB Varant Pazan altinda islem
gormektedir. Detayli bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada iglem gbren varantlarin hangi durumlarda islem strasinm kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanag hisse senedi olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu hisse senedi ile ilgili tim varant siralar1 da isleme kapatilir.

Dayanag: birden fazla hisse senedinden, bir sepetten olusan varantlarda sgzkonusu hisse
senetlerinden herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirast da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi stirece varant sirast da acik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmct ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa Baskanlifindan ilgili oldupu varant siralarinin gegici olarak isleme
“kapatilmasin1 talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapictnin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici olarak
durdurulur. islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa
yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadi; siirece), varantin iglem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, ihragct ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragcinin tiim varantlar1 isleme
kapatilir.

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmas: béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem siras siirekli olarak kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,

is Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik

Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12 —
34330 4. Levent ISTANBUL PN
Telefon: 02123502000 ;f PR . A
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Faks: 0212 3502001

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA

Telefon: 0312 45526 50

Faks: 0312 455 26 51

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad.No:14 Birsel Is Merkezi, Daire:50!
35210 Alsancak iZMIR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 488 90 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres: Fener Kalamig Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahge ISTANBUL

Telefon: 0216 54272 00
Faks: 0216 542 72 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 35029 00
Faks: 0212 35029 01

72




15 Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi

Adres: Biyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL

Telefon: 0212 367 85 00

Faks: 0212 367 85 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikdy Subesi

Adres: Ko6ybagt Caddesi Iskele Cikmazi
Hancioglu Yalisi No: 06
34464 Yenikdy ISTANBUL

Telefon: 021236301 00

Faks: 0212 363 01 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yesilkoy Subesi

Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilksy ISTANBUL

Telefon: 0212 463 20 00

Faks: 0212463 2001

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Suadiye Irtibat Biirosu

Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL

Telefon: 0216 3800353

Faks: 02164169171

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atisip ¢atismadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.17. ihrageiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: hakkinda
bilgi:

Araci Kurulus Varantlarinin ihrageisi olacak kurumlar Teblig’de belirlenmistir. Buna gére
Varantlar, Tirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan notlandirma olgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yiiksek iigiincii ve tstii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almig
yurt disinda veya Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun Ihrat;cxyg iliskin notu
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diizenli olarak gizden gegirmesi; gbzden gecirmenin sonucuna bagh olarak derecelendirme
calismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satisi sirasinda, Thrager veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglar Kurul tarafindan durdurulur ve
yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem g&rmekte olan Varantlar ise
islem gérmeye devam eder.

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak dzere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2012 tarihinde {5 Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir {ilkede ulusal derecelendirme olgegindeki en st
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili Glkedeki diger biltiin thrager ya da
yuktmlaliklere gore en disik geri 8deyememe riski beklentisine sahip olan thrager ya da
yiiktimliiliklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligina iliskin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvant:

is Yatirim Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmas: igin yapilan bagvuru
sirasinda Ihrage tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilari Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmig olan Piyasa
Yapicilik* Taahhiinamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan liyelerin piyasa yapicilik
grevine Borsa ySnetimince son verilir.

Is Yatirim Varantlari’nin piyasa yapicilig: faaliyetleri Is Yatirim tarafindan istlenilmistir.
Is Yatiim tarafindan Varant Pazari’nda mevzuatin 6ngbrdiigil sekilde siirekli alim ve satim
kotasyonu verilecektir. Araci Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gb6rmesine
iliskin Usul ve Esaslar IMKB’nin 318 nolu genelgesi ile yayinlanmigtir. Buna gbre Varant Piyasa
Yapiciliginin Genel Kurallan s6yledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis
seklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gergeklesmesine katkida
bulunmakla yiikimliidir. Varantlarda sisteme girilen tim alim-satim emirleri Oncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar: ile esleserek
kismen veya tamamen isleme doniigebilir.
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Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir {iye piyasa
yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa yapicilik

yapabilir.

Bir {iyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem gortir.

i

iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

ix.

Varantlar agilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalnizca; piyasa yapici kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapict {liyenin ExAPI kullanicilart ve sef brokerlann kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici {iyenin girdigi kotasyonun iglem gorerek
miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika iginde piyasa yapici Oyenin kotasyonunun
miktarini en az kotasyon miktari kadar tamamlamamasi durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi kullanilarak
yapilir.

Piyasa yapici liyeler, Varantlara kotasyon girisi icin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici iiye, her bir Varant i¢in ayri ve sadece bu islemlerde kullanilmak
{izere belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabull ve islemler
baslamaz.

Tiim aract kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar gergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi
kurallari gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlari dahilindeki normal
emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar ftizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger tiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (ali§ tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
karsilanmalari durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyatli (kotasyondan daha kétii fiyatli) emirlerle iglem yapamaz. Bu durumda piyasa
yapicinin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarini (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallar aksi belirtilmedikge

Varant islemleri i¢in de gegerlidir.
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3.19. Varantlann satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebileceg,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama:

Ihrager Araci Kurulug Varantlarinin ihracini Kurul’un Araci Kurulus Varantlarinin kayda
alinmasina iliskin basvuruyu reddetmesi ve Ihragcimin ngdrdigti herhangi bir sebeple iptal
edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak Uzere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya Tirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma &lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yiiksek Giglincii ve Ustli seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notu almis
yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

Notlandirma &lgegine gore en yiiksek Gglincli ve Ustli seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tarkiye’de yerlesik araci kuruluslar anilan sarti saglayan araci kuruluglar tarafindan
ihragtan dogan uzlas: yiikiimliiliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta bulunabilirler.

ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun Thragciya iliskin notu
diizenli olarak gozden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme
calismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu glincellemesi zorunludur.

Varantlarin satisi sirasinda, ihragei veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina dligmesi durumunda, Varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem grmekte olan Varantlar ise
islem gormeye devam eder.

Dayanaj endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa Bagkanlhgindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Basgkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapici olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak
durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen stire icerisinde yeni bir piyasa
yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig siirece), Varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.
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Varant fhragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, thragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, fhragcinin tiim Varantlari isleme
kapatilir.

3.20. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

thrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatirimcilar sati fiyat tizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri gekme s6z konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatirimeilar IMKB Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanina sahiptir.

3.21. Hesaplama kurulusu:
Is Yatirim Menkul Degerler A .
3.22. ihragcinin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa ongoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlar::
Ihraci gergeklestirilecek varant paylan kulanim hakkinin sadece vade sonunda saglanan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullanilmasi veya ihragginin veya menkul kiymet sahibinin

girisimiyle erken itfa dngdriilmemektedir.

3.23. ihraccinin ihrag sonrasinda ihrag sonucuna iliskin bilgi vermeyi disiinap diisiinmedigi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.24. Diger hususlar:

Yoktur.

4. VARANTLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriigler ylrfirlikteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yliriirlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayi Is Yatinm sorumluluk
almamaktadir. Yatinmeilar Araci Kurulus Varantlarinda yapacaklari iglemler 6ncesinde vergi
danismanlarindan kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatirim kararlarimi buna gGre almalidirlar.

4.1. Gelir Vergisi:

Araci kurulus Varantlarina iliskin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: 111, No: 37 sayili "Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasipa.ye Alim Satim
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Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulus Varantlari, elinde bulunduran kisiye
Dayanak Varligi ya da Gostergeyi snceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmustir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“*GVK"’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
") Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin Gicer aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Aract Kurulus Varantlarinin veya difer sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemse! getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayill Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saplanan gelirler Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifat: yaparlar. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile
milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Gene! Tebligi’nin *’Gegici 67’nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’* baglikli 2.1 numarali boliimiinde;

©193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarals fikrasi kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 62’ nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % O oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda sz konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye girketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmug olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boltinmilg komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
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- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenlerin

gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve
yatirim kuruluglar: gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin timd miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Dolayistyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67’nci maddenin (1) numarali
fikrast kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir’’

agiklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'inci fikrasinda ise “‘menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci ifadesinin &zel bir belirleme yapilmadigi siirece Tirkiye'de ihrag edilmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli
islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari
ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem borsalarinda islem gormese dahi
Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek her tiirld menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar
aracilipiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gbstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
ylikiimliiligint veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger
sermaye piyasast araci addolunur” hiikmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluslar
tarafindan cikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya da Gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren sermaye piyasasi araci
niteligindeki Varantlanin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi
gorlistindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karari’nda (’BKK’*) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; tam ve dar milkellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayals olar_g}gﬁyggflqw:eli
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islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren Araci
Kurulus Varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklar:
hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarals fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin
birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {izere, (1) numaral: alt bent disinda kalan kazanglar icin
%10,”

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya da
Gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tamimlanan Araci Kurulug
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu Varanta iligkin
Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan s6z konusu Varantlarin hisse senetlerine ve
hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar miikellef gergek
kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi tutulmas:
gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan (&rnegin faiz,
doviz, altin vb. dayanak varlikli) varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da
gecen hiikiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin miikellefler bazinda asafidaki
tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi diisliniilmektedir.

A. Tam Mikellef Sermaye Sirketi Olan Yatiimcilar: Bu tip yaunmeilarin IMKB'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilanin IMKB'de islem
gbrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin IMKB'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tarkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmeilarin IMKB'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artiss
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar: ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
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yatinmeilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve
kurulus fonlari ve yatinm kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatinmcilarin timii milga
2499 sayilh Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer sayilmistir. Bu tip yatiimcilarin IMKB'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulus Varantlarindan
elde ettikleri gelirler lizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar diginda kalan yatinmcilann IMKB'de islem gorecek olan ve hisse
senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri
gelirler tizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma De@er Vergisi Kanunu’nun (“KDVK”) sosyal ve
askeri amagls istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kilge altin, kiilge
glimii, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia)
déviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklaninin ve
Tirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi” geklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Turkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi
araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulus varantlari Sermaye Piyasasi
mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmigtir.
Bu kapsamda, séz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu
kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna
olmas: gerektigi digtinlilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmas: dolayisiyla
nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek
KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig goriish bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkls goriisler olabilecegini igin
yatinmcilarin Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan once KDV hususu igin vergi
danismanlarindan gorils alarak islem yapmalari gerekmektedir.

Yatirimcilarin Araci Kurulus Varantlarinda islem yapmadan dnce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini  Ggrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
tdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2012’de is Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. Soz konusu
bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmgtir.




Sz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmistir:

Turda Ozmen:

Tel: +90 212 284 7882

E-posta: turda.ozmen(@fitchratings.com
Levent Topcu:

Tel: +90 212 284 7819

E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Midiirliiklerinin iletisim bilgileri asagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 SGN

Londra, Ingiltere

Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletigim bilgileri agagida verilmigtir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluslart Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluslarina lligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizli1 ve gikar catismalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,
a) fhragci tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini, ' L
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baglantilarinin olmadigin: belirtmislerdir.

6.

b) Ihragcr tarafindan daha 6nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
ficret almadiklarini,

¢) Ihragcinin ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye olmadiklarini,

d) Ihragcinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan aract kuruluglar ile

SECILMIS FINANSAL BILGILER

Is Yatinm’in son 2 yil itibartyla finansal tablolari www.isyatirim.com.tr ve www.kap.gov.tr

internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 30.09.2012 tarihli konsolide finansal tablolarim1 16 Kasim 2012
tarihinde kamuya agiklamigtir. Agtklanan Son Finansal Tablolara Iliskin Segilmis Finansal Bilgiler
asagidadir.
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VARLIKLAR
Diinen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhiklar
Diger Dinen Varhklar

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhiklar

Diger Alacakiar
Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Y8ntemiyle Deferlenen Yatirimiar
Maddi Duran Varhkiar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
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Referanslan
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Dipnot

10
1§}
13

25

26

131

16
17
18

Bafimsiz

incelemeden Denetimden
Gegmemis Gegmiy
Cari Dnem Onceki Donem
30 Eylilt 31 Aralik
2012 2011
3.537.900.431 2.979.355.376
2.073.645.871 1.776.419.835
519.479.379 505.385.176
861.638.208 640.066.519
59.948.192 51.893.591
11.464.208 260.478
38.804 -
11.685.769 5.329.777
22.372.214 .
83.471.074 83.969.659
5.706.004 4.396.212
21.576.898 18.016.549
24.324.778 51.135.382
14.683.571 8.738.453

1.484.139




Serefiye

Ertelenmis Vergi Varhg

Diger Duran Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimifiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yikiimlilliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Diinem Kan Vergi Yiikiimliligi

Bor¢ Karsihklan

Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiikiar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiiklimliitiikler

Finansal Borglar
Ticari Borglar

Caliganiara Saflanan Faydatara Itigkin Karsiikiar
Ertelenmig Vergi Yilkimifitaga

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmig Sermaye
Karsibkh fgtirak Sermaye Diizeltmesi
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Degier Artig Fonlan
Yabana Para Cevrim Farklar:
Nakit Akis Riskinden Korunma Yedegi
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Diger Yedekler
Gegmis Yillar Karlan
Dénem Kan
Kontrol Gilcil Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

33
25

Dipnot
Referanslan

10

33

27

27

27

27 -
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9.206.499 -
3.443.151 191918
143.906 7.006
3.643.743.719 3.063.325.035
Bagimsiz

incelemeden Denetimden
Gecmemis Gegmiy
Cari Dinem Onceki Dénem
30 Ey!iil 31 Arahk
2012 2011
2.834.839.651 2.372.722.900
2.089.728.452 1.816.056.324
38911410 38.803.614
686.202.436 501.849.008
6.716.619 4.556.271
471.170 637.527
1.405.886 670.397
8.818.997 6.973.448
2,584.681 3.176.311
7.130.928 3.080.895
2.790.792 118.763
24.467 82.554
2.456.249 2.262.602
1.859.420 616.976
801.773.140 687.521.240
440.790.362 399.917.152
286.000.000 260.000.000
{4.870.206) {4.890.131)
1.302.324 1.302.324
3.621.273 941.499
534.846 200.325
(49.936) (35.563)
25.647.936 21.185.401
72.431 72.431
75.729.928 68.737.637
52.801.766 52.403.229
360.982.778 287.604.088
3.643.743.719 3.063.325.035




{ncelemeden fncelemeden incelemeden incelemeden
Gegmls Gegmemls Gegmis Gegmemis
Cari Dénem Carl Dinem Onceki Dénem nceki Dinem
{ Ocak - {Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Hazlran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
DONEM KARI 79.836.174 34.140.789 22.117.284 15.458.394
Diger kapsaml gelir/(gider):
Satiimaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degferindeki degigim 1.239.029 (1.110.653) (1.139.895) (853.996)
Nakit akig riskinden korunma yedegi (60.664) (46.041) 98.839 (63.864)
Yabanct para gevrim {ark: 1.649.681 (1.565.549) 658.093 408.504
Diger kapsamis gelir kalemlerinde
iliskin vergi gelir / (giderleri) {454 443) 655.615 76.593 63.926
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (VERGI
SONRASI) 2,373.603 (2.066.628) (306.370) (445.430)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 82,209,777 32.074.161 21.810.914 15.012.964
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
Kontrol giicti olmayan paylar 35.613.841 19.428.115 1.972.139 2.953.188
Ana ortaklik paylar 46.595.936 12.646.046 19.838.775 12.059.776
82.209.777 32,074.161 21.810.914 15,012,964
Hisse bagina kazang 0,1629 0,0442 0,0694 0,0422
Yeniden Yeniden
Duzenlenmig(*) Ditzenlenmis(*)
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemiy Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Temmuz - I Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eylat 30 Eylii 30 Eylol 30 Eylil
Referanslar: 2012 2012 2011 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 28 22.905.078.362 8.611.285.174 36.390.683.105 10.373.562.864
Satiglarin maliyeti 28 (22.829.370.751)  (8.589.752.835) (36.348.713.664)  (10.332.112.770)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli ijlem
gelirleri, net 28 45.579.482 12.991.291 27377.480 7.170.332
Hizmet gelirleri, net 28 73.081.903 22.300.366 83228942 25869.671
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 28 21.918.355 5.378.979 14.653.587 5.169.205
BRUTKAR 216.287.351 62.202.975 167.229.450 79.659.302
Pazarlama, satiy ve dagstim giderleri 29 (22.551.922) (5.887.093) (16.588.044) (6.135.113)
Genel yonetim giderleri 29 (108 936.356) (35.440.631) (88.486.930) (30.956.867)
Aragtirma ve geligtirme giderleri 29 (2.255.368) (718.747) (1.764.171) (543.985)
Diger taaliyet gelirleri 30 7.914.548 493.559 1.819.352 418.428
Diger faaliyet giderleri 30 (1.848.859) (443.216) (1.413.505) (955.467)
FAALIYET KARI 88.609.394 20.206.847 60.796.152 41.486.298
Ozkaynak yantemiyle degerienen .
yatinmiarin kar / (zararlarindaki) paylar 16 4.741.233 764.584 (4.63{Qf2—}'8l“;""'t§ (121.663)
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Esas taaliyet dist finansal gelirler 31 43.779.590 11.633.054 29.992.853 10.242.745
Esas faaliyet dist finansal giderler 32 (27.088.361) (10.163.916) (8.087.670) (2.847.010)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERG! ONCES! KAR!
110.041.856 22.440.569 78.071.117 48.760.370
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gider! (13.685.608) (1.718.010) (8.168.787) 10.928
- Danem vergi gideri 33 (14.949.557) (3.588.475) (9.200.902) (2.063.928)
- Ertelenmis vergi geliri{(gideri) 33 1.263.949 1.870.465 1.032.115 2074856
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 96.356.248 20.722.559 69.902.330 48.771.298
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 4.202.485 - 986.253 -
DONEM KARI 100.558.733 20,722,559 70.888.583 48.771.298
Déinem karmin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 47.756.967 13.179.357 28.217.389 26.627.961
Ana ortakltk paylars 52.801.766 7.543.202 42.671.194 22.143.337
100.558.733 20,722,559 70.888.583 48.771.298
Siirdarttlen faaliyetlerden hisse bagina kazsng 34 0,1838 0,0264 0,1493 0,0774
Toplam faaliyetlerden hisse bagina
kazang 34 0,1846 0,0264 0,1492 00774
Yeniden Yeniden
Dazenlenmig(*) Dazenlenmig(*)
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Cari Donem Onceki Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
| Ocak - | Temmuz - 1 Ocak - { Temmuz -
Dipnot 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylni 30 Eylal
Referanslar 2012 2012 2011 2012
DONEM KARI 100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298
_Diger kapsamls gelir/(gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege
uygun degerindeki degisim 3.067.710 1.596.363 (1.870.339) (730.444)
Nakit akis riskinden korunma yedegi (60.664) - {81.435) (180.274)
Yabanci para cevrim fark: 1.745.560 189.239 1.748.667 1.090.574
Diger kapsamh gelir kalemlerinde iligkin
vergi gelir / (gidereri) 33 (545877) 47.524 (106.673) (183.266)
DIGER KAPSAML! GELIR/GIDER)
{(VERG! SONRASI) 4.206.729 1.833.126 (309.780) (3.410)
TOPLAM KAPSAML] GELIR 104.765.462 22 555.685 70.578.803 48.767.888
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Toplam kapsamls gelirin dagilims:

Kontrol gficO olmayan paylar 48.963.774 13.349.933 28.726.783 26.754.644
Ana ortaklik paylars 55.801.688 9.205.752 41.852.020 22.013.244

104.765.462 22,555.685 70.578.803 48.767.888
Hisse bagina kazang 34 0,1951 0,0322 0,1463 0,0770

7. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tirli makul &zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
Yigit Ankdk
Direktor

Yasin Demir
Miidir

Sorumlu Oldugu Kisim:

SIRKULERIN TAMAMI

is Yatnm Menkul Degerler A.S.
is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 iSTANBUL
Ekrem Kutlu Cakilcioglu Mustafa Ertag
Bolim Ydnetmeni Miidilr Yardimacisi

Sorumlu Oldugu Kissm:
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