ISVARANT
Is Yatiim Altin Arac1 Kurulus Varantlan

Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

OrtakhZimizin 2499 sayih miilga Sermaye Piyasas: Kanunu cercevesinde kayda
alinmis olan toplam 15.000.000 TL nominal degerli arac: kurulus varantlarindan halka
arz edilecek 20.000 TL’lik bsliimiiniin' satisina iligkin sirkiilerdir.

S6z konusu varantlarin satigina iliskin isbu sirkiiler, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca onaylanmistir. Ancak sirkiilerin
onaylanmas sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
-gelmeyecegi gibi, varantlara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Varantlarla ilgili
olarak ihragcimin yatirimeilara karsi 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu
otoritesi tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirnm kararinin varanta iliskin
risklerin ve izahnamede yer alan diger tiim bilgilerin analiz edilmesi suretlyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragcilar sorumludur. Zararn séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracaihk eden
aract kurum, varsa garantér ve ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltia ve eksik
bilgilerden 6362 sayih Kanun hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 18/06/2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, ortakhgimizin http://www.isyatirim.com.tr adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatinm kararimm izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihra¢ edilen araci kurulus varantlarina
iligkin bilgiler tabloda verilmektedir.

Satisa sunulan toplam tutar 15.000.000 TL
Tiirii Tutar (TL) Satig Tarihi
USIAG Alim 50.000 29.Haz.12

' Sirkillerin izleyen bSliimlerinde ‘araci kurulug varantlart® igin *varant’ ifadesi kullanilacaktir,




USIPY Satim 50.000 29.Haz.12
OZIAL Alim 100.000 29.Haz.12
OZIAM Alim 100.000 29.Haz.12
OZIAN Alim 100.000 29.Haz.12
0OZIAO Alim 100.000 29.Haz.12
OZIBA Alim 100.000 29.Haz.12
OZIRT Satim 100.000 29.Haz.12
OZIRU Satim 100.000 29.Haz.12
OZIRV Satim 100.000 29.Haz.12
OZIRY Satim 100.000 29.Haz. 12
OZIRZ Satim 100.000 29.Haz.12
ISIAB Alim 50.000 29.Haz.12

ISIPR Satim 50.000 29.Haz.12
AKIAB Alim 50.000 29.Haz.12
AKIPR Satim 50.000 29.Haz. 12
YKIAB Alim 50.000 29.Haz.12
YKIPR Satim 50.000 29.Haz.12
GAIAB Alim 50.000 29.Haz.12
GAIPR Satim 50.000 29.Haz.12
OZIBB Alim 50.000 16. Agu.12
OZIBC Alim 50.000 16. Agu.12
OZIBD Alim 50.000 16. Agu.12
OZIBE Alim 50.000 16. Agu.12
QZISp Satim 50.000 16. Agu.12
OZISR Satim 50.000 16. Agu.12
OZISS Satim 50.000 16. Apu.12
OZIST Satim 50.000 16. Agu.12
USIAH Alim 25.000 16. Agu.12
USIPZ Satim 25.000 16. Apu.12
AUIAE Alim 10.000 16. Agu.12
AUIPU Satim 10.000 16. Apu.12
ISIAC Alim 25.000 16. Agu.12
ISIAD Alim 25.000 16. Agu.12

ISIPS Satim 25.000 16. Agu.12

ISIPT Satim 25.000 16. Agu.12
GAIAC Alim 25.000 16. Agu.12
GAIAD Alim 25.000 16. Agu.12
GAIPS Satim 25.000 16. Agu.12
GAIPT Satim 25.000 16. Apu.12
VAIAA Alim 25.000 16, Agu.12
VAIAB Alim 25.000 16. Agu.12
VAIPP Satim 25.000 16. Aju.12
VAIPR Satim 25.000 16. Agu.12
AKIAC Alim 25.000 16. Agu.12
AKIPS Satim 25.000 16. Agu.12
YKIAC Alim 25.000 16. Apu.12
YKIPS Satim 25.000 16. Agu.[2
OZIBF Allm 50.000 19.Eki.12
OZIBG Alim 50.000 19.Eki.12

.




OZIBH Alim 50.000 19.Eki.12
OZIBI Alim 50.000 16.Eki.12
0zIsu Satim 50.000 19.Eki.12
0OZISV Satim 50.000 19.Eki.12
0ZISY Satim 50.000 19.Eki.12
0ZISZ Satim 50.000 19.Eki.12
USIAl Alim 25.000 19.Eki.12
USIRP Satim 25.000 19.Eki.12
AUIAF Alim 10.000 19.Eki.12
AUIPY Satim 10.000 19.Eki.12
0ZIBJ ALIM 50.000 22 Kas,12
OZIBK ALIM 50.000 22.Kas.l12
OZIBL ALIM 50.000 22.Kas.12
OZIBM ALIM 50.000 22.Kas.12
OZIBN ALIM 50.000 22.Kas.12
OzZITp SATIM 50.000 22.Kas.12
OZITR SATIM 50.000 22.Kas.12
OZITS SATIM 50.000 22.Kas.12
OzZITT SATIM 50.000 22.Kas.12
OZITU SATIM 50.000 22 Kas.12
USIAJ ALIM 25.000 22.Kas.12
USIRR SATIM 25.000 22.Kas.12
AUIAG ALIM 10.000 22.Kas.12
AUIPY SATIM 10.000 22 Kas.12
ISIAE ALIM 25.000 22.Kas.12
ISIAF ALIM 25.000 22Kas.12
1SIPU SATIM 25.000 22.Kas.12
ISIPV SATIM 25.000 22 Kas.12
AKIAD ALIM 25.000 22,Kas.12
AKIPT SATIM 25.000 22.Kas.12
YKIAD ALIM 25.000 22.Kas.12
YKIPT SATIM 25.000 22.Kas.12
GAIAE ALIM 25.000 22.Kas.12
GAIAF ALIM 25.000 22.Kas.12
GAIPU SATIM 25.000 22 Kas.12
GAIPV SATIM 25.000 22.Kas.12
VAIAC ALIM 25.000 22.Kas.12
VAIPS SATIM 25.000 22.Kas.12
KCIAA ALIM 25.000 22.Kas. 12
KCIPP SATIM 25.000 22.Kas.12
SAIAA ALIM 25.000 22.Kas.12
SAIPP SATIM 25.000 22.Kas.12
TUIAA ALIM 25.000 22.Kas.12
TUIPP SATIM 25.000 22.Kas. 12
THIAA ALIM 25.000 22.Kas.12
THIPP SATIM 25.000 22.Kas.12
EKIAA ALIM 25.000 22.Kas. 12
EKIPP SATIM 25.000

22 Kas.12




AUIAH ALIM 10.000 14.01.2013
AUIPZ SATIM 10.000 14.01.2013
AUIAI ALIM 10.000 14.01.2013
AUIRP SATIM 10.000 14.01.2013
0OZIBO ALIM 50.000 28.01.2013
OZICA ALIM 50.000 28.01.2013
oZICB ALIM 50.000 28.01.2013
oZICcC ALIM 50.000 28.01.2013
OZICD ALIM 50.000 28.01.2013
ozZITvV SATIM 50.000 28.01.2013
oaTy SATIM 50.000 28.01.2013
oZITZ SATIM 50.000 28.01.2013
OZIupP SATIM 50.000 28.01.2013
OZIUR SATIM 50.000 28.01.2013
AKIAE ALIM 25.000 28.01.2013
AKIAF ALIM 25.000 28.01.2013
AKIPU SATIM 25.000 28.01.2013
AKIPV SATIM 25.000 28.01.2013
ISIAG ALIM 25.000 28.01.2013
ISIAH ALIM 25.000 28.01.2013
ISIAI ALIM 25.000 28.01.2013
ISIPY SATIM 25.000 28.01.2013
1SIPZ SATIM 25.000 28.01.2013
ISIRP SATIM 25.000 28.01.2013
YKIAE ALIM 25.000 28.01.2013
YKIAF ALIM 25.000 28.01.2013
YKIPU SATIM 25.000 28.01.2013
YKIPV SATIM 25.000 28.01.2013
GAIAG ALIM 25.000 28.01.2013
GAIAH ALIM 25.000 28.01.2013
GAIAI ALIM 25.000 28.01.2013
GAIPY SATIM 25.000 28.01.2013
GAIPZ SATIM 25.000 28.01.2013
GAIRP SATIM 25.000 28.01.2013
VAIAD ALIM 25.000 28.01.2013
VAIAE ALIM 25.000 28.01.2013
VAIPT SATIM 25.000 28.01.2013
VAIPU SATIM 25.000 28.01.2013
KCIAB ALIM 25.000 28.01.2013
KCIAC ALIM 25.000 28.01.2013
KCIPR SATIM 25.000 28.01.2013
KCIPS SATIM 25.000 28.01.2013
TUIAB ALIM 25.000 28.01.2013
TUIAC ALIM 25.000 28.01.2013
TUIPR SATIM 25.000 28.01.2013
TUIPS SATIM 25.000 28.01.2013
THIAB ALIM 25.000 28.01.2013
THIAC ALIM 25.000 28,0

ot}




THIPR SATIM 25.000 28.01.2013
THIPS SATIM 25.000 28.01.2013
EKIAB ALIM 25.000 28.01.2013
EKIAC ALIM 25.000 28.01.2013
EKIPR SATIM 25.000 28.01.2013
EKIPS SATIM 25.000 28.01.2013
SAIAB ALIM 25.000 28.01.2013
SAIPR SATIM 25.000 28.01.2013
SAIPS SATIM 25.000 28.01.2013

TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/IMKB: istanbul Menkul Kiymetler Borsast.

Dayanak Gdsterge: Altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri.

Dayanak Gosterge Uzlagi Degeri: Nakit uzlag hesaplanmasinda kullanilan gdsterge degerin
vade sonu degeri.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

15 Giinii: IMKB islemlerinin takasinin gergeklestigi glinler.

ihrag Fiyati: IMKB Varant Pazari’nda ihragci tarafindan varantin satigi iglemlerinin fiyati.
ihrag Tarihi: Varantin borsada satisinin bagladi tarih.

ISIN: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant Déniisiimii): Varantin sagladigi hakkin kullanims,

isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkin: verdigi dayanak varliginin igleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin | Kurustan az olmamak tizere ihragci tarafindan belirlenmis
olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Déniisiim Orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varlia/dayanak gostergeye denk
geldigini gésteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amactyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yitkiimlli olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulus.

Piyasa Yapiahk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklar: varantin piyasasinin
diiriist, diizenli ve etkin c¢aligmasint saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlagi sonucunda yapilacak ddemelerin gergeklesme tarihi.

Takasbank: IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulunun Seri I1I,No: 37 sayilt Araci Kurulug Varantlarimn Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Iglemlerine iligkin Esaslar Tebligi.

TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasas: Araci Kuruluglari Birligi.

Uzlagi Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit u;;tag;:;y llarindan
hangisiyle kullanilacagini gésteren y&ntem. f ‘f "“ ’




Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimli yalmzca vade sonunda
yaptlabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte igleme konulabilen varantlar icin isleme koyma ve vade tarihleri farkli olabilecektir.
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

Varantlarm Tiirii: Alma ya da satma hakk: saglayan varantlardan hangisi oldugu.




Bu sirkiiler ile gergeklestirilecek toplam 20.000 TL itibari degerli arac1 kurulug varanti
farkl tertiplere biliinmiis olup, her tertibin itibari degeri dzellikleri asagidaki tabloda
belirtilmistir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farkhhk géstermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda bdliinmiistiir. Tertip bazinda ayngtinlmamig genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler icin gecerlidir.

IHRAC TABLOSLE
DAYANAK ISLEM GORME irisARI
ISIN KODU KISA KOD VARLIK TP VADE TARIHI KULLANIM CARPAN DEGER(TL) IHRAC MIKTARI
TRwtsmpo2My  AUIAI XAUTL  ALIMVARANTI  30.04.2013 /[jx.oz.zma *3?;,00 0,1 10.000 1.000.000
Tm(wmg AUIRR XAUTL  SATIM VARANTI  30.04.2013 15,.02.2013 9300 01 10.000 1.000.000




milop

1. IHRAC  EDILEN  VARANTLARA VE  ILGILi DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILISKIN RISKLER:

Yatirimeilar Aract Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan dnce Aract Kurulug
Varantlarina iligkin risk unsurlarma vakif olmalidirlar. Aract Kurulug Varantlarinin dinamikleri
diginda yatinnmcilar iglem yapmadan &nce vergisel ve diger konularda Araci Kurulug
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danigmanlik hizmeti almahdir.

1.1. Ihragemin  varantlara iligkin yiikiimlilliklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Araci Kurulug Varantlar ihragciya sorumluluk yitkleyen menkul kiymetlerdir. is
Yatirim tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatirimlarda, is Yatirnm’in varantlara
iliskin yiikiimlilliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yagayabilecegi herhangi bir 6deme gii¢liigilnde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatinmeciya aittir. Hak kullaniminda yatinmciya yapilmasi gereken &demenin
yaptlmamasi, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan
alinmast gereken dayanak varliklarin satin alinmamast ve benzeri yiiktimliilik durumlar
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 46/A maddesi kapsamindaki Yatirimctlart Koruma Fonu
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimctlari
Koruma Fonu kapsamindan karsilanmaz.

ihragct vade sonunda araci kurulug varantlarina istinaden nakit uzlagi sonucunda ortaya
ctkacak 6demenin yaptlmas: ile yiikimltdiir. Thragcinin 6deme giicii konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya ¢tkmasi varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir. fhragcinin 6deme
gligligiine digmesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi lcra iflas Kanunu stireglerine konu
olabilir, varant ddemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolaysiyla yatimcilarin varantlara 6dedikleri ilcretin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

Ihraggt kurulugun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag, yitriirliikte bulunan
Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiriirlikte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklari imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Ihragg1 kurulusun
birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi halinde ise, killli halefiyet
prensibinden hareketle, varant ytiktimliiliigi, birlesilen ya da devralan yeni ortaklia gececektir.

ihragciya verilen derecelendirme notlari, ihragcinin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlar! satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin bir tavsiye
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglart ihragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya dilsiirebilirler. Thragciya verilen derecelendirme notu ne kadar diisiik ise, ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan yiik@imliiliiklerin hi¢bir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iligkin dngorillen risk de o derece biiyilk demektir. Isbu sirkiilerin yayim:
tarihi itibariyle uluslararast derecelendirme kurulugu Fitch Rating’s tarafindan Is Yatinm’in
uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluglarinin
fhracciya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gdzden gecirmeleri gere:_k:_gkte olup,




derecelendirme notunun defismesi tedavillde olan varantlarin fiyatini etkileyebilir. Ayrica
ihragciya iligkin derecelendirme notunun Seri:IlIl, No:37 sayil Teblig’in 4 ilncii maddesinde
belirtilen seviyenin altina dilsmesi halinde varant ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihra¢ edilmis ve
islem gérmekte olan varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar Qizerinde birden fazla risk faktéril ayni anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktSriintin etkisi &nceden Gngdriillemeyebilir. Risk faktdrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir gilvence
verilememektedir.

{hrag edilmis araci kurulug varantlarinin yiikiimliiliiklerinden korunma saglama amagh
koruma iglemleri yaptlmamis veya yaptlmig koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamig
veya bu islemlerin yaptldig: kargt kurumlar 6deme gil¢liigiine diismiig veya diger sebeplerden
dolay: yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamamis olmasi,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay! ya da korumanin islememesinden dolay: ortaya
¢ikacak yilkitmltliigiinii kargtlayacak finansal gilciiniin bulunmamasi hususlarinin aym anda
gerceklesmesi durumunda ihragcinin varantlara iliskin ytikiimliiliiklerini yerine getirme
glicliigiine dilsmesi s6z konusu olabilir.

Bunun diginda ihragenun mali yapisinda kotiilesme, nakit akiginda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, ihragcimin
faaliyetlerinin durdurulmas: da yerine getirme gficlinil etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. Thragcinin Gdeme giigliigiine dilmesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, varant ddemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

1.2.Varantlarn Sagladi§: Haklarin Dayanak Gostergeye Baghlig::

Is Yatinm Altn Varantlari yatinmcilarina dayanak gdstergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlas: ile alma veya satma hakki vermektedir. Bu hakk: elde
etmek i¢in 6denen fiyat dayanak gstergenin beklenen oynakligina, dayanak gostergenin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlari da varant fiyatinin olusmasinda
rol oynar.

Vade sonunda dayanak gdsterge uzlagi degeri varant donilgiimilne temel tegkil eder.
Vade sonunda dénilgiim olmamas! durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlas:
geredi, vade sonunda sadece eger bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladify hakkin
kullanimi gerceklestirilir. Allm varantlarinda vade sonu dayanak gdsterge uzlagi degeri isleme
koyma fiyatindan bilyilk ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gdsterge
uzlagt degeri isleme koyma fiyatindan kiigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gdsterge uzlasi degeri ile isleme koyma fiyat! arasindaki fark
doniisiim orani kadar varant sahibine Gdenir. Eger varant karda degil ise 'yg;rg_’gt&_gl'ﬁnﬁsﬁmﬁ




gerceklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tagimadan ve yatinmcilarina bir 6deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak gostergenin gegmis deperi, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlann degisiminden dolay: varant fiyatlan diigiis gosterebilir ancak dayanak gdstergenin
degerinin dilsecegine veya artacagina dair bir éngorilde bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gdstergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde
degisebilir ve buna bagli olarak varantin piyasa degeri ve dolayistyla uzlagi aninda ddenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatirimctlarin ~ varantlara  6dedikleri {icretin tamamm veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

1.3. itfaya Kadar Nakit Akis::

is Yatnm Altin Varantlan literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirimcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varantlardir.
Vade sonundan once herhangi bir 6deme veya benzer bir iglem gergeklesmeyecektir.
Yatirimeilar vade oncesinde sahip olduklari varant paylarint Varant Pazarn’nda satabilmesi
milmkiin olup, bu satigtan elde edilecek getiri, varant yatirimcilarinin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamas: ve ikinci piyasa
fiyatinin diigiisii yatirimcilari birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlagi sonrast karli itfa olmast
durumunda yatirimetlara nakit uzlag: sonras: elde edecekleri kar miktari takas siiresi olan vade
sonunu izleyen 3. iggiinii 8denir. Yatirimcilar varant donilgiimiindeki bu takas siiresinin nakit
akigini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

1.5.Borsada Islem Gorme Ve Likidite:

Varantlar IMKB Kurumsal Urlinler Pazan altinda Varant Pazari’nda piyasa yapicl
destekli ¢cok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir’. Kurumsal Uriinler Pazari
esaslart IMKB’nin 17/09/2009 tarihinde yayinlanan 307 numarali genelgesinde belirlenmigtir
(http://www.imkb.gov.tr/Regulations/Circulars.aspx ). Aract Kurulus Varantlarinin Borsa’da
Kotasyonu ve Islem Gormesine fliskin Usul ve Esaslar da IMKB’nin 05/10/2010 tarihli ve 318
numaral! genelgesinde belirtilmigtir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir
miktarlan ve esaslar bu genelgelerde belirlenmistir.
(http://www.imkb.gov.tr/Regulations/Circulars.aspx). Yatiimcilar varant alm ve satim
kararlarini alirken Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari islem esaslarini gz §niinde
bulundurmalidirlar.

2Kurumsal Urlinler Pazan, IMKB Yé&netim Kurulu’nin 11.09.2009 tarihli karari ile kurulmus olup, 13.11.2009
tarihinden itibaren cesitli hisse senetleri ile borsa yatinm fonlar: iglem grmektedir.




Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hiiklimler sakli kalmak kaydiyla, varantlara
iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide gelisecegini,
varantlarin ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup
olmayacagini 6ngérmek milmkiin degildir.

1.6. Varant Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmast:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece varant sirasi da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant sirasi
isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici
olarak isleme kapatilmasimi talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Bagkanliinca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem
sirasi gegici olarak durdurulur.

1.7. Piyasa Yapiasinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatirim Altin Varantlari’nin Piyasa Yapicisi agagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

i.  Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun olmas;,

iii.  Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,

iv. Ilgili IMKB Hisse Senedi Piyasasi Miidurltigii genelgelerinde yer alan olagandistii
durumlarin ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

v.  Dayanak varlifin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi. Borsa Bagkanlifs tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
1.8. Piyasa Yapicihgmnin iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem
sirasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yenj,piya; 32 yapicisi
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atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigi siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir. Yatirimeilar bu durumda ellerinde bulundurduklari araci kurulug varantlarinin satis
islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari varantlarin vade sonunda
doniistimil olmasi durumunda, nakit uzlasma y6ntemi ile varantin kendilerine sagladigi haklari
kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiltnamesi”ne aykiri davranan {iyelerin piyasa yapicilifi gérevine IMKB
yonetimince son verilir.

1.9. Varantlar fle Korunma:

Varantlar yatirimcilarina dayanak gostergeyi alim veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlari dayanak go6stergede uzun pozisyon, satim varantlari ise dayanak gostergede kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak boyle
bir islem yapilmadan 6nce koruma igin kullanilacak varantlarin &zellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma iglemi igin uygunlugu arastiriimalidir.

Is Yatirim Altin Varantlari Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gére dnceden belirlenmis bir fiyattan donilgiim oraninda alim veya satim hakkins
verir. Nakit uzlagi isleme koyma fiyati ile vade sonundaki dayanak gosterge uzlagi degeri
arasindaki farkin yatirimciya 6denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin sagladifs alim veya
satim hakki ile yatirmcilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag:
risklerden korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gosterge
ile korunmasi amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat ile
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlagi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda 6demenin vade sonunu takiben
tiglincii isglini yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar yaganabilir. Piyasa kogullari,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin isleme
koyma fiyati koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler alinan varant
pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin varantlarla
ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gz tniine almalari ve ortaya
cikabilecek riskleri istlenmeleri gerekmektedir.

1.10. Diger Riskler:

Varantlarin vadesi sinirlidir. Varant karsilifi 6denen iicret varant yatirimcisina vade
sonunda dayanak gostergeyi kullanim fiyatindan alma veya satma hakkini vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi dayanak gostergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimci bu hareketten bir fayda
saplayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni varant satin
almak zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlg_' avantajli
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duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa oldukga yeniden almak yontemi maliyet
agisindan siirdiirillemez olabilir.

Dayanak gosterge olan Altin Fiyati’nin etkilenecegi her tiirlit sistematik riskin varant
fiyatina yansimasi beklenmelidir. Altin Fiyati hem Altin’in Uluslararasi pazarda olugan fiyati
hem de Tiirk Lirasinin diger para birimleri kargisindaki degerinden etkilenecektir. Bu durumda
ekonomik deperlerdeki gelismeler dogrudan Altin Fiyatii olumlu ya da olumsuz sekilde
etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler, ticaret hacimleri, faiz oranlari ve diger
etkenler hem kur hem de varant paylari {izerinde olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun {le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deper Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kitlge
giimiis, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, talvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye
piyasasi araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmugtur. Araci kurulug varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet nitelifinde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, stz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan
bir Odeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigi gorislt bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriislerden farkli goriigler olabilecegini ig¢in yatirimcilarin  Araci  Kurulug
Varantlarinda iglem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi danismanlarindan gorils alarak
islem yapmalari gerekmektedir.

Yatirimcilarin Araci Kurulug Varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini G6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
odemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILISKIN BILGILER
2.1. Varantlara Iliskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iligkin yetkili organ kararlar::
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)

fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Y6netim
L
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Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayili toplantisinda alinan karara gre, SPK’nin Seri: 1],
No: 37 Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine
Iligkin Esaslar Tebligi cergevesinde, halen dolasimda olan ve lzahnamede belirtilen ihrag
siireleri 01.04.2012 tarihinde dolacak olan “Is Yatirim Araci Kurulus Varantlarina ek olarak,

« Bir yil igerisinde ihra¢ edilmek {izere beheri | Kurug itibari degerli olmak iizere toplam
15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatirim Araci Kurulug Varanti
icin Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

« thrag tarihleri ve tertiplerinin tiirdi, tipi, uzlasi sekli, dayanak varligi, isleme koyma
fiyati, vadesi, dontisim orani, isleme koyma esaslari ve diger 6zelliklerinin Genel
Miidiirldk tarafindan belirlenmesine,

« Ihrag ve piyasa yapiciligs ile ilgili islemleri yirtitmek tizere Genel Midiirligiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmigtir.
2.1.2. Thrag edilecek varantlarin;

AUIAJ KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Alim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkni sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlagi sekli: Nakit uzlagi.
d) Dayanak varhgi/gostergesi: | gram Altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIAJ

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglari kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocaps Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

AUIRR KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlasi sekli: Nakit uzlas:.
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d) Dayanak varhigvgtistergesi : | gram Altinin Tiirk Lirasi cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIRR

f) Kayden izlendigi kurulusun unvani ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglari kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: 212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler gercevesinde ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri I1,No: 37 sayili Araci Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim lslemlerine iligkin Esaslar Tebligi ve IMKB’nin Araci
Kurulug Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine ligkin Usul ve Esaslar’a iliskin
318 numarali Genelgesi uyarinca varant iliraglari gergeklestirilmektedir.

2.1.4. Ihrag edilecek varantlarin yatinmeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullamm
esaslari ve bu haklara iligkin kisitlamalar hakkinda bilgi:

ihraci yapilacak olan varantlar yatinmcilarina Londra altin piyasasinda olusan fiyatlar
temel alinarak vade sonunda | gram Altin’in Tdrk Lirasi cinsinden degerini isleme koyma
fiyatindan nakit uzlagi esasina gére alma (alim varanti) veya satma (satim varants) hakki
vermektedir.

e Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlagi degeri igleme koyma fiyatindan
bityitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gecekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden Gdenir.

s Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlagi degeri isleme koyma fiyatindan
kiiglikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gecekleserek yatinmcilara
hak ettikleri miktar nakden &denir.

Nakit uzlagi ddemeleri vade sonunu takip eden dgiincll is giinil varantlari tuttuklari
hesaplarina yapilir. Bu 8deme igin Takasbank veya MKK tarafindan Sdeme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacag; ve
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan once herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatirimcilar ellerinde bulundurduklari varant paylarini Borsada satarak nakde dbnustureblhrler
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2.1.5. Thraccmin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
varantlarin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varantin ihragcinin
mevecut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin tzeti:

fhrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulus Varanti sahibinin alacagi,
ytirtirlikte bulunan fcra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirliikte
bulunan Kanun geregi, Araci Kurulug Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. ihragci kurulusun birlesme ya da devralma
yolu ile bir bagka ortakliga katilimasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacagy, birlesilen ya da devralan yeni ortakliia gegecektir.

A Yirirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir:

1. | Iflas masraflari ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
odenir (IIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimritk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

w

Rehinle temin edilmis alacaklar (JIK md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur ({IK md. 206/4).

Birinci Sira:

a) iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflas nedeniyle ig iligkisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklari veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya
bunlarin yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

¢)  Iflasin agilmasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her titrlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi milddet yahut bunlarin

bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.
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Uciincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (araci kurulug varanlarinda alacaklari dahil).
2.1.6. Varantlarin;
AUIAJ KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 30/04/2013
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 30/04/2013
d) isleme koyma fiyat:: % 9{ oo

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gdosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyat”’ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisiim oram ile ¢arpilarak nakit
uzlagi ile yatirnmerya ddenir. Déniisiim Orani 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden
sonraki tiglinctl is giiniinde gergeklesecektir. '

AUIRR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 30/04/13
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

é) isleme koyma tarihi: 30/04/13
d) isleme koyma fiyatn: 93/ oo

€) isleme koyma esaslary: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullamim
Fiyati”ndan kiicitk olmasi durumunda aradaki fark doniigiim orani ile ¢arpilarak nakit
uzlagi ile yatirnmerya édenir. Doniisitm Orani 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagsma
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g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciliiiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {igiincil is giiniinde gergeklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecegi, deme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandigi hakkimda bilgi:

Varantlar’in sagladigi hak nakit uzlagma ile kullanilir. Bir baska deyis ile Vade Sonu
Doniisiimil yatirimciya nakit bir 6demenin yapilmasi ile gergeklestirilir. Dayanak gdstergenin
kullanim fiyati karsiligi degisimi s6z konusu degildir. Nakit uzlagida yatirnmei kullanim
fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak gosterge uzlagi degerinden

s Alis varantlarinda satis,
s Satis varantlarinda alig

gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
lhragci tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlagi deferi agiklanarak yatirimcilara
duyurulur. Varantin igleme koyma fiyatina gore varant déniigitmintin olup olmayacag belli
olur. Eger varantlar karda defil ise, varant doniigiimil gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniistimil nakit uzlagma esasina gére gergeklestirilir.

Varant Piyasasiinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giini belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS’ye gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir. Varant dénilgiimiinde isleme
koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlagi degeri karsilagtirilir ve Donilstim Orani’na gore her
bir varantin hak kazandigi uzlasi miktars hesaplanir,

Vade sonunda varant doniisiimit MKS*de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragci tarafindan 8denen nakdin, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi ihragcinin MKK hesabina ddemeyi yaptigi tarili yani vade
sonunu takip eden {iglincii is giinii olacaktir. Uzlasi ve Takas islemleri Merkezi kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlagma degerine gore doniigiime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali bgliimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore
varantlarin sagladigi haklari 6zetlemektedir.
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ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FiY ATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERGEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTOR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIY ATINDAN
KUCUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FiYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIY ATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Déniigiim orani ondabirdir (0,1). Bu her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniigtim orani vade sonunda déniigitm
olmasi durumunda vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne
oranda yatirimciya Sdenecegini belirler.

Ornek olarak;

e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyati 100 iken vade sonu uzlagi degeri 105,045 olur
ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 0,5 TL’dir [0,1 * (105,045~ 100)=0,5045]. Vade
sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin dénilsiim orans ile garpilmasi
sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlagi sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da
eksi bir deger olmasi durumunda varant donilsiimil gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

» Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 105 iken vade sonu uzlagi degeri 101,025 olur
ise, varantin yatirimciya sagladig kar 0,4 TL’dir [0,1% (105- 101,025)=0,3975] Isleme
koyma fiyat lle vade sonu uzlagi degermm arasindaki farkin donusum orani lle carpilmasi
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eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

2.1.8. Diger husus]ar:
Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi degeri, vade tarihinde
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren VOB Altin Vadeli Islem Stzlesmesinin
vade sonu uzlagma fiyatidir. VOB vade sonu uzlagma fiyati VOB tarafindan hesaplanmaktadir.
Doniistim olmasi durumunda s6z konusu uzlag: fiyati ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin
ddnitslim orani ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas gliniinde yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinil degil ise takip eden ilk is glinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayni vadeye sahip VOB Altin Vadeli islem
Sozlesmesinin vade sonu uzlasi deferi agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri I Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhiga/Dayanak Gostergeye Iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhiin/gbstergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyuneca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar:

Altin  Varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olugan altin fiyats
kullanilarak hesaplanan | gram Altin’in Tiirk Lirasi cinsinden fiyatidir. Uzlagi fiyati, vade sonu
ayni olan VOB Altin Vadeli Islem Stzlesmesinin uzlagi fiyatidir. VOB Altin Vadeli islem
Sozlesmesi’'nin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalari tarafindan
yayinlanmaktadir. VOB Altin stzlesmesinin tarihsel oynakliginin elde edilebilecegi bir kaynak
bulunmamaktadir.

2.2.2, Dayanak varhk bir menkul kiymet ise lhra(;(;xsmm unvani, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

Yoktur.

2.2.3. Dayanak varlhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhig ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tammlama kodlarx:

Yoktur.
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2.2.4. Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Vade sonu uzlasma fiyati VOB tarafindan aciklanan | VOB Altin Vadeli islem
Sozlesmesi Vade Sonu Uzlagsma Fiyatidir.

VOB Vade sonu uzlagma fiyati hesaplanirken son islem giiniindeki Londra’da 6gleden
sonra yapilan altin sabitleme seansinda olugan altinin Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin
saat 15.30°da agiklayacag gosterge niteligindeki ABD Dolar satig kuru kullanilarak TL/gram’a
cevrilmesi ile bulunan deger kullanilir. Londra’da ¢gleden sonra altin sabitleme seansi
yapilmazsa, sabah seansinda olusan altinin Dolar/ons fiyati vade sonu uzlagma fiyati olarak
kullanilir. Son islem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat agiklanmamasi halinde,
uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan Dolar/ons altin alis ve satis
fiyatinin ortalamasi baz alinir. Ons agirhk birimi 31,1035%e biliinerek grama gevrilir.

Or:  Altn $/ons fiyati: ~ 1.750
TCMB § satis: 1,85
Altin/TL: ((1.750* 1,85) /31,1035 )= 104,08796

Vade sonu uzlasma fiyati= 104,088 TL/gr
(en yakin VOB fiyat adimina yuvarlanarak).

VOB Altin Stzlesmeleri ile ilgili detayli bilgi www.vob.org.tr internet adresinden elde
edilebilir.

2.2.5. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya &deme
dalgalanmalarykangikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi:

Londra’da vade sonu &gleden sonra yapilan altin sabitleme seansinda olusan altinin
Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin saat 15.30°da agiklayacagi gdsterge niteligindeki ABD
Dolari satis kuru kullamlarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu uzlagma fiyati
olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak
gostergeyi etkileyecektir. Bunun yaninda Londra Amerikan Dolari cinsinden belirlenen fiyatin
cari Merkez Bankasi Tiirk Lirasina gevrilmesinden agiklayacagi gosterge niteligindeki ABD
Dolari satis kuru kullanilarak TL/gram’a g¢evrilmesinden dolayi, déviz kurlarinda olusabilecek
her tiirlii degisim dayanak gostergenin degerini etkileyecektir

2.2.6. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrag edilen varant nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar:

Dayanak gisterge vade sonu uzlasi fiyati VOB fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlasi fiyati ile kullanim fiyati arasindaki fark doniisiim orani ile ¢arpilacak
ve varant payl basina nakit uzlasi tutari bulunacaktir. Varant payi basina nakit uzlasi tutar1 en




basina nakit uzlagi tutarinin pay adedi ile garpilmasi sonucu bulunan tutar {izerinden
yapilacaktir.

2.2.7. Diger hususlar
2.2.7.1. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

e Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin iglem gordiigi borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil tiirev tirlinlerin islem g&rdiigii borsalarda
veya tezgah {istii piyasada ilgili varlik veya sozlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmayi engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya
islem sirasinin kapatilmasi,

e Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde
ve Odemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem
yapmanin milmkiin olmamasi, ilgili para biriminin ilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayici énlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

e Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil tiirev tirlinlerin islem g6rdiigii borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

o Serbest Piyasada islemlerin gergeklesmesini engelleyici veya kisitlayici, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan gergeklesmesini Onleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasim tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine Snemli bir
etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

s Hesaplama Kurulusu’nun 8nemli olarak degerlendirdigi ve Sngoriilen gézden gegirme
ve diizeltme kurallar1 diginda bir degisim gergeklesirse veya,

s Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,

o Ihragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini Snemli sekilde etkileyen:
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i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuati veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sozlesmelerde
gerceklestirilen islemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum fhragci tarafindan
varant ve riskten korunma islemlerinin isleyisi acisindan onemli olarak
degerlendirilirse,

Ihragcinin talebi iizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

e Varantlarla ilgili her tirli referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama
Kurulugu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
dncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

s islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik/gdsterge ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmasi Varantlar
ile ilgili her tiirli referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanabilir.

e Varantlar erken feshedebilir.

Aract Kurulug Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiriirlitkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgiide, lhragci Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklari her bir Varant payi igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak degerden
diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari ddeyecektir.

Ayrica ihragci, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Araci Kurulus Varantlari
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
Araci Kurulug Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini sfirdiirmesinin kendisi
acisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, diledigi takdirde
ve yiikiimliilik altina girmeksizin, Araci Kurulug Varanti yatirimcilarina bildirimde bulunarak
Araci Kurulug Varantlarini zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirl tikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide,
fhragci Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant payi igin, Hesaplama




pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutari ddeyecektir.

Araci Kurulus Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu

aracthgiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmis bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yiiriirliige girecektir.

fhrager tarafindan herhangi bir Araci Kurulug Varanti ihraci igin bir Hesaplama
Kurulugu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu Thragei olacaktir. Ancak ihraggi herhangi bir
anda herhangi bir Araci Kurulug Varanti i¢in bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu fhragci olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S8z konusu degisiklikler
yatirimcilara KAP araciligi ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimcilara karsi herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur.

Bariz hatalar disinda, Hesaplama Kurulugunun yaptigi hesaplamalar, lzahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptigi tercihler, yatirimcilan baglayici, kesin ve son
olacaktir. Aymi sekilde, izahnamenin ve Sirkiilerin Ihragciya verdigi karar verme islevlerinde
Ihragcinin yaptigi tercihler, bariz hatalar diginda, yatirimcilari baglayici, kesin ve son olacaktir.

[hragci gerekli gordiigil durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi Olglide 1zahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir.

2.2.7.2. Yasal Aciklama

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (“VOB”) ismi, logosu ve markalarina iligkin tiim
fikri haklar ile sinai miilkiyet haklan tamamen VOB’a aittir. VOB higbir surette, isbu
dokiimanda tanimlanmis Varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantsr ve kefil
olmamaktadir. Bu dokiimanda VOB isminin gegmesi Varantlarin VOB tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmemektedir, VOB ihraca iliskin bir onay
vermemektedir ve VOB*un Varantlarin ihraciyla higbir ilgisi bulunmamaktadir. $iipheye mahal
vermemek adina ifade ederiz ki, VOB Borsa Teslim Uzlasi Fiyatinin dogrulufuna ve/veya
eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, VOB’un Varantlar ile ilgili
olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlasi Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir
hata, yanhslik, gecikme ve/veya ihmalden veya Uzlasi Fiyatinin finansal bir driine
uygulanmasindan dolayr herhangi bir sahsa karsi higbir sorumlulugu olmayacaktir.

2.3. GARANTORE ILISKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Yoktur.
3. HALKA ARZ iLE ILGIiLi GENEL BILGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktan:
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Toplam 20.000 TL itibari degerli 2.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Ihrag dagilimi
asagidaki gibidir:

AUIAJKISA KODLU IHRAG:

Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUIRR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. Ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:

 {hrag edilecek varantlarin beher itibari degeri | kurustur.

3.3. Varantlarin 6ngériilen ihrag tarihleri:

Varant paylari ilk iglem gorme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda {MKB Varant
Pazarinda satig yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi
uygulamalari yoktur. fs Yatirim tarafindan verilen satis kotasyonlari halka arz fiyatini tegkil
etmektedir ve piyasa sartlarina gtre siirekli diizeltilecektir.

3.4. Birim varantin ngoriilen satig fiyati, satig fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ve

bu ¢ergevede hazirlanan rapor ile nihai sati§ fiyatinin kamuya agiklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihract IMKB Kurumsal Uriinler Pazar altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Ilk satis fiyati IMKB’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat 8nce KAP aracilig ile ilan edilecektir. Ilk islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyati varantin sagladigi hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjini karsilamak amaciyla ihragei tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
igerisinde degisen bir prim miktari eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullari ve ihraggi tarafindan beklenilen ortiik oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama y&ntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyat,, varantin borsada islem gtrmeye baslayacagi giin, seansin
baslamasindan en ge¢ yarim saat &nce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir.




islem gdrmmeye baslamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik gosterebilir ve varantin
seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Satis yontemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

ihrag edilecek Varantlar borsada satis yontemi ile IMKB Kurumsal Urtinler Pazari
altinda bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile
bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. lhrag fiyatt IMKB Varant Pazarinda islem gormeye
basladig anda Is Yatirim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem
yapmak isteyen yatirimcilar herhangi bir araci kurulus kanali ile IMKBde gerceklestirecek alim
islemi ile halka arza kati labilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayisi ve
toplam yatirim bakimindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktari SPK kaydina alinmis varant payi
adedi ile siirlidir.

3.7. Basvuru yerleri:

Varantlar IMKB Kurumsal Uriinler Pazari altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gercekleseceginden dolayi, yatirimcilar herhangi
bir araci kurulug kanali ile IMKB’de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir.
Araci kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
sozlesme yapmadan dnce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve
soz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslari Birligince belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu
formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamig
olmalari ve bu formda belirtilen hususlari goz 8niine alarak islem yapmalari gerekmektedir.

3.8. Araahk hakkinda bilgi:
a) Satiga aracilik edecek kurulus/kuruluslar:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

b) Aracilik stzlesmesinin tarihi ve bu stzlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Is Yatirim Varant ihracinda hem Ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) araciik faaliyetini yiirlitecek araci kurum olg‘ggyg%:nuya
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iliskin olarak Beyan hazirlanmis olup, sdz konusu Beyanda ihra¢ edilecek Varantlara,
aracilik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iligkin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iligkin olarak ihragcinmin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay! asagida halka arza
iligkin olarak Thragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulug Varanti
basina maliyet asagidaki tabloda sadece gisterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama
Sermaye Ihrag sirasinda kayda alinan paylarin itibari degerinin
Piyasasi binde ikisi ve ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki
Kurulu Varant sayisi ile diizeltilmis satig fiyatinin garpilmasi
Kayda Alma }suretiyle bulunan tutar {izerinden binde ikisi oraninda
Ucreti ticret denir.
Her bir Izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
IMKB olmak tizere itibari degerin onbinde 1°i.
Kota alinan her bir varant ihraci i¢in : 500.-TL
Ifotas.yon
Uereti Izahname siiresi boyunca ddenecek toplam kotasyon iicreti
tist limiti 50.000.-TL
Takashank | ISIN bazinda 200 USD.
Kaydi Ser. Piy. lhrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit
bazinda kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°j
MKK ihra Sr Li/{;st limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.-
ilik)
ve Itfa
Ucretleri Varant fhragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutarin ylizbinde 5’i
(Alt limit 500.-TL/Islem, {ist limit 25.000.-TL/Islem)
izahnamenin
tescili ve
Tiirkiye ..
Ticaret Sicil | Degisken
Gazetesi’nde
ilani
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3.10. Varant satin alan yatinmecilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin doniisiime konu olmasi
durumunda nakit uzlasi sonucunda &denen tutarin onbinde biri {izerinden MKK’ya yatirimci
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlagma ile
sonuglandirilmasi durumunda uzlas isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun
gibi demeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar fle ilgili Vergilendirme
Esaslari” da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde denen tutarlann iade
esaslan hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirnmci kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktari bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
once satigin baslayip baglamayacaginin belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araclarin devir ve tedaviiliini kisitlayic
kayitlarin bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmugtur.

3.14. Borsada iglem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Varantlarin Borsada islem gorme esaslarina iligkin bilgi:

Varantlar IMKB Kurumsal Urlinler Pazarinin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatirimcilar varantlan Varant Pazari’’ndan satin alabilir ve daha &nce Varant
Pazar’ndan satin almis olduklan varantlarin satisini  yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem goérmesine iliskin esaslar IMKB’nin 318 sayili Genelgesinde
diizenlenmigtir. Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim y8ntemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-
sitrekli mlizayede sistemidir




Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulug Varantlari{®/02/2013 tarihinde IMKB’de islem
gbrmeye baslayacaktir. Ancak SPK ve IMKB onay ve diger siireglerde gecikme olmasi halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baslamak iizere ihrag ertelenebilecektir.

c) Ihrac edilecek ve Borsada islem gorecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gérmekte olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

[s Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar IMKB Varant Pazari altinda islem
gormektedir. Detayli bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada islem goren varantlarin hangi durumlarda iglem sirasimn kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksakhk neticesinde ya da yatmimci cikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapict olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen sire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadig) siirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlari igleme
kapatilir.

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi boliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak

kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,

u Exona

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk
Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12
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34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 350 20 00

Faks: 0212 350 20 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cinarh Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 B Blok Daire 10
34357 Akaretler [STANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi
Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8

06700 Kavakiidere ANKARA
Telefon: 0312 455 26 50

Faks: 0312 455 26 51

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad No:14 Birsel is Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak iZMIiR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 488 90 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres: Fener Kalamig Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahge ISTANBUL
Telefon: 0216 542 72 00
Faks: 0216 542 72 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Levent Subesi

Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4 # g :"‘
34330 4. Levent ISTANBUL y

Telefon: 0212 350 29 00

Faks: 0212350 29 01 1% ol
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Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi

Adres: Bliyitkdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL

Telefon: 0212 367 85 00

Faks: 0212 367 85 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi

Adres: Koybasi Caddesi iskele Cikmazi
Hancioglu Yalisi No: 06
34464 Yenikéy ISTANBUL

Telefon: 0212 363 01 00

Faks: 0212 363 01 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yesilkdy Subesi

Aderes: Havalimam Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilksy iISTANBUL

Telefon: 0212 463 20 00

Faks: 0212 463 20 01

Is Yatinm Menkul DeZerler A.S. Suadiye irtibat Biirosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: | Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 0216 416 91 71

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢catisip catismadii hakkinda bilgi:

Y oktur.
3.17. Thragciya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam hakkinda
bilgi:

Araci Kurulug Varantlarinin ihrageisi olacak kurumlar Teblig’de belirlenmistir. Buna
gore Varantlar, Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak fiizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglan veya Tirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan notlandirma &lgegine gére yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yitksek iigiincti ve iistit seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almis
yurt disinda veya Tlrkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

lhrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun glincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
lhragciya iliskin notu diizenli olarak gdzden gecirmesi; gozden gegirmeni

7/¥‘tc
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olarak derecelendirme galismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
glincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, fhragci veya garantsr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina ditsmesi durumunda, Varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. ihrag edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar
ise islem gbrmeye devam eder.

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2012 tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriiniim ile “AAA™ olarak teyit etmistir.

“AAA?” ulusal derecelendirme notu bir iilkede ulusal derecelendirme dlgegindeki en iist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili iilkedeki diger blittin jhragci ya da
yitkiimliiliiklere gére en dsiik geri 6deyememe riski beklentisine sahip olan ihrager ya da
yliktimliiliklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigina iligkin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvani:

is Yatiruim Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmasi i¢in yapilan bagvuru
sirasinda ihragci tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iligkin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilari Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik® Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan tiyelerin piyasa yapicilik
goérevine Borsa ydnetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’min piyasa yapiciligy faaliyetleri is Yatinm tarafindan
tistlenilmistir. Is Yatirim tarafindan Varant Pazari’'nda mevzuatin 6ngérdiigii sekilde siirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Araci Kurulus Varantlarimin Borsa’da Kotasyonu ve islem
Gormesine fliskin Usul ve Esaslar IMKB’nin 318 nolu genelgesi ile yayinlanmigtir. Buna gére
Varant Piyasa Yapicihginin Genel Kurallar s6yledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-sati§
seklinde c¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine katkida
bulunmakla ytikiimltidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlarl [
kismen veya tamamen isleme doniisebilir.




Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir tiye piyasa
yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iyenin girdigi normal bir emirle esleserek iglem gorir.

i Varantlar agilis seansinda alim — satnma konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalmzca; piyasa yapici kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapict iiyenin ExAPl kullanicilann ve sef brokerlari kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici iiyenin girdigi kotasyonun islem gérerek
miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika icinde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun
miktarim en az kotasyon miktan kadar tamamlamamasi durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapict iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanilarak yapilir.

iii. Piyasa yapici ityeler, Varantlara kotasyon girisi icin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapic {iye, her bir Varant i¢in ayr1 ve sadece bu iglemlerde kullaniimak
tizere belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

v. Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baglamaz.

vi. - Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar gergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi
kurallari gercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlari dahilindeki normal
emirlerle eslesir.

vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gercevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

viii. Diger iiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
karsilanmalari durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kot fiyatli)) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinin 3 dakika icerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarim (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda geq:erll olan emir ve islem kly}llﬁf ksi
belirtilmedikce Varant islemleri i¢in de gegerlidir. 57 i- C »
¥
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3.19. Varantlarin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

thrager Aract Kurulug Varantlannin ihracini Kurul’'un Araci Kurulug Varantlarinin
kayda alinmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve fhragcinin 6ngdrdiigli herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak fizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma 6lgegine gére yatirim yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiksek (giincil ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan
ihrag edilebilir.

Notlandirma dlcegine gore en yiiksek igiincii ve Ustii seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar amlan sarti saglayan araci kuruluglar
tarafindan ihragtan dogan uzlagi yiikiimliiliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
ihragciya iligkin notu dizenli olarak gbzden gegirmesi; gbzden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme galismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, fhragel veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem grmekte olan
Varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi slirece Varant sirasi da
agitk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlaninda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi geq:u:l
olarak durdurulur. {slem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire |g:er|;1a@ i bir
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piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadi siirece), Varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant {hragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, fhragcinin tiim Varantlari isleme
kapatilir.

3.20. Yatirnnmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

ihrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatirimecilar satis fiyati iizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri gekme séz konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatinimcilar IMKB Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanina sahiptir.

3.21. Hesaplama kurulusu:

is Yatiim Menkul Degerler A.S.

3.22. Thraceinin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa 6ngoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlari:

ihraci gerceklestirilecek varant paylari kulamim hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullamilmasi veya ihragginin veya menkul kiymet
sahibinin girigimiyle erken itfa Sngoriilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
dolay1 izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiiriirlitkteki mevzuata uygun olmak iizere
erken itfa gergeklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. Ihracamin ihra¢ sonrasinda ihra¢ sonucuna iliskin bilgi vermeyi diisiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.24. Diger hususlar:

Yolctur.

35




4. VARANTLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiriirltikteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, ytiriirliikteki mevzuatin bagka tirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr fs Yatinm sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Araci Kurulus Varantlarinda yapacaklari islemler 6ncesinde vergi
damigmanlarindan kendi vergi durumlanini 6grenmeli ve yatirim Kkararlanini buna gore
almalidirlar.

4.1.Gelir Vergisi:

Araci kurulus Varantlarina iligkin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 111, No: 37 sayili "Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Alim Satim islemlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulug Varantlari, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da G6stergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger ayhk ddnemleri itibariyla;

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Aract Kurulus Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler tizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 2°nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca
belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67°nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’* baglikli 2.1 numarali béldmiinde;

36




193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikras) kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
iizerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda stz konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde;

-~ Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit girketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

~  Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenlerin

gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulus fonlari ve
yatirim kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatinmcilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67’nci maddenin (1)
numarah fikrasi kapsanunda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraninda
tevkifata tabi tutulacaktir’

actklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincii fikrasinda ise,‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci ifadesinin zel bir belirleme yapilmadig siirece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araglan ile kayda alinmamig olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem
gbrmese dahi Hazinece veya diger kamu tlizel kisilerince ihrag edilecek her tiirlti menkul
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kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya ylkiimliiligtini veren vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur" hilkmiine yer verilmistir. Bu
kapsamda, araci kuruluglar tarafindan ¢ikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi
ya da Goéstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren sermaye piyasasi araci niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karari’nda (‘’BKK’’) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren Araci
Kurulus Varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim ortakliklari
hisse senetleri haric) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikrasi kapsanundaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1) numarali alt bent
disinda kalan kazanglar i¢in %10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya
da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Araci Kurulug
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde séz konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik tnemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan sz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmasi gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(6rnegin faiz, déviz, altin vb. Dayanak Varlikll) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiikiimden yararlanilamayacagi, séz konusu gelirlerin
miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diisiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilarin IMKB'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanageksas:

e
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B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatirimeilarin IMKB'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin IMKB'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmeilarin IMKB'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
yatinmeilar 277 No'lu teblig ile Ttrkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum
ve kurulus fonlan ve yatirum kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin tiimit
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirm
ortakliklariyla benzer sayilmistir. Bu tip yatinmeilarin IMKB'de islem gérecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulug Varantlarindan
elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatinmeilarin IMKB'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayalh olmayan araci kurum Varantlarindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun lle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK™) sosyal ve
askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge
giimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kdgitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasasi araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulug varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tamimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim

islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi disiinitlmektedir. Ayrica stz konusu_yarant
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hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig1 goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen gérilslerden farkli goriigler olabilecegini igin yatinmcilarin  Araci Kurulug
Varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi damigmanlarindan goris alarak
islem yapmalari gerekmektedir.

Yatinimeilarin Araci Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan &énce vergi damismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve

uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatimcilara ek vergi
ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2012°de Is Yatirim®in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan goriiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmistir.

Soz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmistir:

Turda Ozmen:

Tel: +90212 284 7882
E-posta: turda.ozmen@fitchratings.com

Levent Topcu:
Tel: +90212 284 7819
E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Midiirliiklerinin Iletisim bilgileri agagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
El14 5GN
Londra, Ingiltere

nas
aprs) G
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Telefon: +44 203 530 1000
Fitch Ratings’in Tiirkiye iletisim bilgileri asagida verilmistir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/ TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluglan Seri: VII_I, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizh§ ve gikar gatigmalarindan kagimilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) lhrage: tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini,

b) Ihragc1 tarafindan daha once istihdam edilmediklerini ya da ortakhktan herhangi bir
{icret almadiklarini,

c) fhragcinin y8netim ve denetim organlarimin herhangi birinde iiye olmadiklarim,

d) lhragcinin menkul kiymetlerinin halka arzinda grev alan araci kuruluslar ile
baglantilarinin olmadigini belirtmiglerdir.

6. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

is Yatnm’in son 2 yil itibariyla finansal tablolan www.isyatirim.com.tr ve www.kap.gov.tr
internet adreslerinden de incelemeye agik tutulmaktadir.

Is Yatim Menkul Degerler A.S. 30.09.2012 tarihli konsolide finansal tablolarim 16 Kasim
2012 tarihinde kamuya agiklamigtir. Agiklanan Son Finansal Tablolara Iligkin Segilmis Finansal
Bilgiler agagidadir.
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VARLIKLAR
Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar

TicariAlacaklar

Difier Alacaklar

Stoklar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar
Diger D6nen Varhklar

Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar

Ozkaynak Yintemiyle Degicrlenen Yatinmlar
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varbklar

Screfiye

Ertelenmis Vergi Varhi

Diger Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Finansal Borglar

Dipnot
Referanslan

26

17
18

33
25

Dipnot
Referanslan
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Bagimsiz

ncclemeden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dinem Onccki Diinem
30 Eyliil 31 Arahk
2012 2011
3.337.900.431 2.979.355.376
2.073.645.871 1.776.419.835
519.479.379 505.385.176
861.638.208 640.066.519
59.948.192 51.893.591
11.464.208 260.478
38.804 -
11.683.769 5.329.7771
22.372.214 -
83.471.074 83.969.659
5.706.004 4.396.212
21.576.898 18.016.549
24.324.778 51.135.382
14.683.571 8.738.453
4.386.267 1.484.139
9.206.499 -
3.443.151 191918
143.906 7.006
3.643.743.719 3.063.325.035
Bafimsiz
fncclemeden Denetimden
Gegmemis Gegmiy
Cari Dénem . Onecki Danem
30 Eylal 31 Arahk
2012 2011
2.834.839.651 2.372.722.900
2.089.728.452 1.816.056.324




Digier Finansal Yiiktimliilikler 9 38.911.410 38.803.614

Ticari Borglar 10 686.202.436 501.849.008
Diger Borglar 11 6.716.619 4.556.271
Diinem Kar Vergi Yiik{imliligi i3 471.170 637.527
Borg Karsihklan 21 1.405.886 670.397
Cahsanlara Saglanan Faydalara {liskin Kargihklar 23 8.818.997 6.973.448
Diger Kisa Vadeli Yitkiimliilikler 25 2.584.681 3.176.311
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.130.928 3.080.895
Finansal Borglar 8 2.790.792 118.763
Tieari Borglar 10 24.467 82.554
Cabganlara Saglanan Faydalara ligkin Kargihklar 23 2.456.249 2.262.602
Ertclenmis Vergi Yikiimliltpi 33 1.859.420 616.976
OZKAYNAKLAR 801.773.140 687.521.240
Ana Ortakhiia Ait Ozkaynaklar 440.790.362 399.917.152
Odenmis Sermaye 27 286.000.000 260.000.000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (4.870.206) (4.890.131)
Missc Senctleri Thrag Primleri 1.302.324 1.302.324
Defier Artis Fonlan 27 3.621.273 941499
Yabanc Para Cevrim Farklan 534.846 200325
Nakit Akis Riskinden Korunma Yedegi (49.936) (35.563)
Kardan Aynlan Ksitlanmg Yedekler 27 25.647.936 21.185.401
Diger Yedekler 72.431 72431
Geemis Yillar Karlan 27 75.729.928 68.737.637
Donem Kan 52.801.766 52.403.229
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 360.982.778 287.604.088
TOPLAM KAYNAKLAR 3.643.743.719 3.063.325.035
Bafimsiz
fncelemeden Denctimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Ounceki Donem
Yeniden Yeniden
Diizenlenmls Diizenlenmis
incelemeden Ineclemeden incelemeden incelemeden
Gegmis Gegmemls Gegmis Gegmemis

Cari Ddnem CariDénem Oneeki Dinem  Oneekd Donem

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

Gegmiy Gegmemiy Gegmly Geememls

Cari Dinem Carl Donem Onceki Dénem Oneeki Dénem

1 Oeak - INisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Hazlran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

DONEM KARI 79.836.174 34.140.789 22.117.284 15.458.394

Diger kapsamh gellr/(gider):

Satilmaya hazir finansal varhiklarin

gergefe uygun degerindeki degisim 1.239.029 (1.110.653) (1.139.893) (853.996)

Nakit akss riskinden korunma yedegi (60.664) (46.041) 98.839 (63.864)

Yabanc para gevrim fark: 1.649.681 (1.565.549) 658.093 408.504

Diger kapsamh gelir kalemlerinde (454.443) 655.615 76.593 o 63926
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iligkin vergi gelir / (giderleri)
DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER)
(VERGI SONRASI)

2.373.603 (2.066.628) {306.370) (445.430)
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 82.209.777 32.074.161 21.810914 15.012.964
Toplam kapsamh gelirin daflim:
Kontrol gocd olmayan paylar 35.613.841 19.428.115 1.972.139 2.953.188
Ana ortaklik paylan 46.595.936 12.646.046 19.838.775 12.059.776
82.209.777 32.074.161 21.810914 15.012.964
Hisse bagina kazang 0,1629 0,0442 0,0694 0,0422
Yeniden Yeniden
Dozenlenmig(*)  Dazenlenmis(*)
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eylal 30 Eylil 30 Eylal 30 Eylal
Referanslar 2012 2012 2011 2011
SORDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 28 22.905.078.362 8.611.285.174 36.390.683.105 10.373.562.864
Satiglarin maliyeti 28 (22.829.370.751)  (8.589.752.835) (36.348.713.664)  (10.332.112.770)
Esas faaliyetlerden faiz ve vadeli islem
gelirleri, net 28 45.579.482 12.991.291 27.377.480 7.170.332
Hizmet gelirleri, net 28 73.081.903 22,.300.366 83.228.942 25.869.671
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net 28 21,918.355 5.378.979 14.653.587 5.169.205
BRUT KAR 216.287.351 62.202975 167.229.450 79.659.302
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 29 (22.551.922) (5.887.093) (16.588.044) (6.135.113)
Genel yénetim giderleri 29 (108,936 356) (35.440.631) (88.486.930) (30.956.867)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 29 (2.255.368) (718.747) (1.764.171) (543.985)
Diger faaliyet gelirleri 30 7.914.548 493.559 1.819.352 418428
Diger faaliyet giderleri 30 (1.848.859) (443.216) (1.413.505) (955.467)
FAALIYET KARI 88.609.394 20.206.847 60.796.152 41.486.298
Ozkaynak yantemiyle degerlenen
yatrimlarin kar / (zararlarindaki) paylar 16 4.741.233 764.584 (4.630.218) (121.663)
Esas faaliyet digt finansal gelirler 3 43.779.590 11.633.054 29.992.853 10.242.745
Esas faaliyet dis) finansal giderler 32 (27.088.361) (10.163.916) (8.087.670) (2.847.010)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI
110.041.856 22.440.569 78.071.117 48.760.370
Siirdartilen fanliyetler vergi glderi (13.685.608) (1.718.010) 10.928
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- Dénem vergi gideri 33 (14.949.557) (3.588.475) (9.200.902) (2.063.928)

- Ertelenmis vergi geliri(gideri) 33 1.263.949 1.870.465 1.032.115 2074.856
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARI 96.356.248 20.722.559 69.902.330 48.771.298
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 4.202.485 - 986,253 -
DONEM KARI 100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298

D8nem kannin dagihmi:

Kontrol gitch olmayan paylar 47.756.967 13.179.357 28.217.389 26.627.961
Ana ortaklik paylan 52.801.766 7.543.202 42.671.194 22.143.337
100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298

Sardoralen faaliyetlierden hisse basina
kazang 34 0,1838 0,0264 0,1493 0,0774

Toplam faaliyetlerden hisse bagina

kazang 34 0,1846 0,0264 0,1492 0,0774
Yeniden Yeniden
Dizenlenmig(*) Diizenlenmis(*)
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Cari Dsnem __ Oneeki Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnol 30 Eylil 30 Eylol 30 Eylol 30 Eylal
Referanslan 2012 2012 2011 2012
DONEM KARI 100.558.733 20.722.559 70.888.583 48.771.298

Digier kapsaml gelir/(gider):
Satimaya hazir finansal varliklarin gergefie

uypun degerindeki degisim 3.067.710 1.596.363 (1.870.339) (730.444)
Nakit akis riskinden korunma yedegi (60.664) - (81.435) (180.274)
Yabanc para cevrim fark 1.745.560 189.239 1.748.667 1.090.574
Diger kapsamli gelir kalemlerinde iligkin

vergi gelir /(giderleri) 33 (545.877) 47524 (106.673) (183.266)
DIGER KAPSAMLI GELIR/AGIDER)

(VERGI SONRASI) 4.206.729 1.833.126 (309.780) (3410
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 104.765.462 22 .555.685 70.578.803 48.767.888

Toplam kapsamh gelirin dafilimi:

Kontrol giicil olmayan paylar 48.963.774 13.349.933 28.726.783 26.754.644
Ana ortaklik paylari 55.801.688 9.205.752 41.852.020 22.013.244

104.765.462 22.555.685 70.578.803 48.767.888
Hisse basina knzang 34 0,1951 0,0322 0,1463 0,0770
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7. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul

tizenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

i5 Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
Yigit Ankok
Direktor

Yasin Demir
Miidiir

is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
Ekrem Kutlu Cakiloioflu - Mustafa Ertag

Boliim Y@netmeni Miidiir Yardimaisi

is Yatirim Menkul Degerler A.S.
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