Is Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

- Is Yatirim Déviz Arac1 Ku rulus Varantlar

Ortakhgimizin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu cercevesinde izahnamesi onaylanan
toplam 15.000.000 TL nominal degerli araci kurulus varantlarindan halka arz edilecek
50.000 TL’lik boliimiiniin' satisina iliskin sirkiilerdir.

S6z konusu varantlarin satisma iliskin izahname, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayill
karan ile onaylanmistir. Ancak bu onay ortakh@mzmn ve varantlarmmn Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihragcimin yatirimcilara
kars1 6deme yiikiimliiligii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti
altina ainmams olup, yatirim kararinin varanta iliskin risklerin ve izahnamede yer alan
diger tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
aracl Kurum, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslan isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik
bilgilerden 6362 sayih Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahnamenin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandig1 hususu 24/07/2013 tarihinde lgggg!,)yl ili
Ticaret  Siciline tescil edilmis olup, izahname aym zamandaﬁﬁg‘lgigﬁmzm
http://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yaylmlanmlstln‘;.,:;z?‘i&yrl%ii‘"’liif‘gfﬁtii—rl‘t’f;}‘1
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararinin izahnamengil vg%si;ﬂ?épje;in ‘5
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmégiq;fg s‘g%yf; gi E’
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S6z konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihra¢ edilen araci
bulunmamaktadir.
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TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/BIST: Borsa Istanbul. 01 Kusts 2013
Dayanak Gésterge/ Dayanak Varhik: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolar1 Déviz Kuru

Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri: Nakit uzlas! hesaplanmasinda kullanilan gosterge degerin
vade sonu degeri.

! Sirkiilerin izleyen bolimlerinde ‘araci kurulug varantlart’ igin ‘varant’ ifadesi kullanilacaktir.




Dolar Kuru: Bir Amerikan Dolarinin Tiirk Lirasi kargiligi.
Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Ihrag Fiyati: BIST Varant Pazari’nda ihragc: tarafindan varantin satist islemlerinin fiyati.
IThrag Tarihi: Varantin borsada satisinin basladigi tarih.

ISIN: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi.

isleme Koyma (Kullanim-Varant Doniisiimii): Varantin sagladig1 hakkin kullantmu.

Isleme Koyma Fiyat:: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varliginin isleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc1 tarafindan belirlenmis
olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Doniisiim Orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak géstergeye denk
geldigini gosteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

Kur: Bir Amerikan Dolarinin Ttirk Lirasi kargilig.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yo6netim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa tiyesi araci kurulus.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasinin
diirist, diizenli ve etkin galigmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriittilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlagi sonucunda yapilacak 6demelerin gergeklesme tarihi.

Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.

Teblig: Sermaye Piyasas! Kurulunun Seri III,No: 37 sayili Araci Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim [slemlerine iliskin Esaslar Tebligi.
TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasas! Araci Kuruluglari Birligi.
Uzlas1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan
hangisiyle kullanilacagini gésteren yontem. o
Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniistimii yalnizca vade: Y nunda
yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangl bir -
tarihte isleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkli olabllecékt N
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belll blf thmhe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi." S
Varantlarin Tiirii: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu
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Bu sirkiiler ile gerceklestirilecek toplam 50.000 TL itibari degerli arac kurulus varanti
farkh tertiplere boliinmiis olup, her tertibin itibari degeri tzellikleri asagidaki tabloda
belirtilmistir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farkhlik géstermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda béliinmiistiir. Tertip bazinda ayristirllmamis genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamndaki biitiin tertipler icin gegerlidir.

[HRAC TABLOSU:
. < ITIBARI .
DAYANAK ISLEM GORME IHRAC
ISINKODU | KISAKOD | o' Tip VADE TARIHI KULLANIM | CARPAN o(sﬁjn MIKTARI
TRWISMBPO3993 usian | UsD-TL | AUMVARANTI | 31.10.2013 14082013 |1, 96 0 | 25000 | o000
0 N
TOWismDO3 30| usirv | uso- | saTIMvaranT| 31102013 14082013 | [ 90 10 25000 | 00000

01 tusty VK



1. IHRAC  EDILEN  VARANTLARA VE iLGILI  DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILISKiN RISKLER:

Yatiimecilar  Aract Kurulus Varantlarinda islem yapmadan 6nce Aract Kurulug
Varantlarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Araci Kurulus Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmcilar islem yapmadan &nce vergisel ve diger konularda Araci Kurulug
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidur.

1.1.  Ihragcomin  varantlara iliskin  yiikiimliiliiklerini yerine getirme  giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulus Varantlari ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetlerdir. fs
Yatirim tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatirimlarda, Is Yatirim’in varantlara
iliskin yiikiimluliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yasayabilecegi herhangi bir 6deme gii¢liigiinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatirimciya aittir. Hak kullaniminda yatirimciya yapilmast gereken 6demenin
yapilmamasi, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan
alinmasi gereken dayanak varliklarin satin alinmamasi ve benzeri ylikiimliiliik durumlar
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 46/A maddesi kapsamindaki Yatiimeilari Koruma Fonu
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimeilar
Koruma Fonu kapsamindan karsilanmaz.

Ihragcr vade sonunda araci kurulus varantlarina istinaden nakit uzlasi sonucunda ortaya
¢ikacak 6demenin yapilmasi ile yiikiimliidir. Ihragcinin 6deme giicii konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir. Thragcinin 6deme
gli¢ltigtine diismesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu
olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara 6dedikleri ticretin bir kismni veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadr.

Ihrager kurulusun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag, yiiriirlikte bulunan

Icra iflas Kanunu hikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirlikte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklar1 imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. [hrage1 kurulusun
birlesme ya da devralma yolu ile bir baska ortakliga katilmas: halinde isg,{k‘dﬁiwf iyet
prensibinden hareketle, varant yiikiimliiliiii, birlesilen ya da devralan yeni ortd hgabed @ktﬁ\%
0o e )
ihragciya verilen derecelendirme notlari, ihragcinin yiikiimliilﬁklerigiii zal %dgyérlnelé
getirip getiremeyecegi konusunda bir gésterge niteligindedir. Bununla bix%il&e&l&g%@ﬂeﬁdi‘rmeé’
e LRI Loy [

notu, varantlart satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeyé;ﬂlgﬁm“,fbégr;savsa};g
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluslar: ihragciya verdikleri notu aski’Sva’s’jalabf‘lirler, geri
alabilirler veya diisiirebilirler. Thragciya verilen derecelendirme notu ne kadar difgitk-iwe” ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliiliiklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iliskin ongdriilen risk de o derece bilyiik demektir. Isbu sirkiilerin yayim
tarihi itibariyle uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Rating’s tarafindan [s Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluglarinin
ihragciya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gbzden gegirmeleri gerekmekte olup,
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derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan varantlarin fiyatini etkileyebilir. Ayrica
ihragciya iligkin derecelendirme notunun Seri:IIl, No:37 sayili Teblig’in 4 iincii maddesinde
belirtilen seviyenin altina diigmesi halinde varant ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve
islem gérmekte olan varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar {izerinde birden fazla risk faktérii ayn1 anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktoriiniin etkisi dnceden ongériilemeyebilir. Risk faktdrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

Ihrag edilmis araci kurulus varantlarinin yiikiimliiluklerinden korunma saglama amagl
koruma iglemleri yapilmamis veya yapilmig koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamis
veya bu islemlerin yapildig: kars1 kurumlar 6deme giigliigtine diismiis veya diger sebeplerden
dolay1 yapilan koruma islemlerinin beklenen etkisine ulasilamamis olmast,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay: ya da korumanin islememesinden dolayt ortaya
¢ikacak yiikiimliliglinii karsilayacak finansal giiciiniin bulunmamasi hususlarinin ayni anda
gergeklesmesi durumunda ihragcinin varantlara iliskin yiikiimliiliklerini yerine getirme
gli¢liigiine diismesi s6z konusu olabilir.

Bunun diginda ihragcinin mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, ihragcinin
faaliyetlerinin durdurulmasi da yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. Thragcinin 6deme gii¢liigiine diismesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, varant 5demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir:s~aos,
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Is Yatinm Déviz Varantlar: yatirimeilarina dayanak gostergeyi %n%ﬂei&bghﬂergén b
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fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlag ile alma veya satma hakki Verme‘ilg‘tedi%;&?iﬁ?% kk elde
etmek icin ddenen fiyat dayanak gostergenin beklenen oynakligina, dayanak, gostetbehin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir.. Beinlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar1 da varant fiyatinin olusmasinda

rol oynar.

Vade sonunda dayanak gosterge uzlasi degeri varant déniisiimiine temel teskil eder.
Vade sonunda d6niisiim olmamasi durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlast
geregi, vade sonunda sadece eger bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladig1 hakkin
kullanimi gergeklestirilir. Alim varantlarinda vade sonu dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan biiyiik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gdsterge
uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan kiigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gosterge uzlagi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki fark
déniisiim orant kadar varant sahibine Gdenir. Efer varant karda degil ise varant dontisiimii
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gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tasimadan ve yatirimeilarina bir 6deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak gostergenin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak gdsterge piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay: varant fiyatlari diisiis gosterebilir ancak dayanak gostergenin
degerinin diigecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gdstergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde
degisebilir ve buna bagli olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlast aninda &denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatiimcilarin - varantlara  odedikleri  iicretin  tamamini  veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

1.3. itfaya Kadar Nakit Akis::

Is Yatnm D&viz Varantlar! literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatinmcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varantlardr.
Vade sonundan once herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gerceklesmeyecektir.
Yatinmcilar vade 6ncesinde sahip olduklari varant paylarini Varant Pazari’nda satabilmesi
miimkiin olup, bu satigtan elde edilecek getiri, varant yatirimcilarinin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamasi ve ikinci piyasa
fiyatinin diisiisti yatirimcilari birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlasi sonrasi karly itfa olmasi
durumunda yatirimcilara nakit uzlagi sonrasi elde edecekleri kar miktar: takas sure51 Glan vade
sonunu izleyen 3. isgiinii 6denir. Yatirimcilar varant déniisiimiindeki bu takas sure§mm’ naklf
akisini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

1.5.Borsada Islem Gorme Ve Likidite: )

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda Varant Pazar’ nda plyasa yap1c1
destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir’. Kurumsal Urtinlér Pazar
esaslart BIST’in 17/09/2009 tarihinde yaymnlanan 307 numarali genelgesinde belirlenmistir
(http://borsaistanbul. com/urunler-ve-pivasalar/duzenlemeler/genelgeler). ~Aract Kurulus Varantlarinin
Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar da BIST’in 05/10/2010 tarihli
ve 318 numarali genelgesinde belirtilmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlari ve esaslari bu genelgelerde belirlenmistir. (http:/borsaistanbul.com/urunler-ve-
pivasalar/duzenlemeler/genelgeler). Yatirimcilar varant alim ve satim kararlarini alirken Kurumsal
Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari islem esaslarint g6z oniinde bulundurmalidirlar.

®Kurumsal Uriinler Pazan, BIST Yénetim Kurulu'mn 11.09.2009 tarihli karari ile kurulmus olup, 13.11.2009
tarihinden itibaren gesitli hisse senetleri ile borsa yatirim fonlari islem gérmektedir.
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Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, varantlara
iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne olgiide gelisecegini,
varantlarin ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup
olmayacagini 6ngormek miimkiin degildir.

1.6. Varant Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da
agik kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant siras
isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimei ¢ikarlarinin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici
olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmas ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlann yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
sirasi gegici olarak durdurulur.

1.7.Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatinm Déviz Varantlar’min Piyasa Yapictst asagidaki hallerin gergeklesmesi
lizerine Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:
i.  Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,
ii.  Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandign ExAPI’de veya baglantida sorun olmasi,
iii.  Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,

iv. llgili BIST Pay Senedi Piyasasi Midiirliigti genelgelerinde yer alan %ga%
durumlarin ortaya ¢ikmast nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamgs ’¢5£~€£3§‘%

9 . . X
v.  Dayanak varligin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda gﬁi’at %ol uneaya

kadar. - FE{{ —g%; ]
. o . o C e Fe i S 8
vi.  Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar. % "{&g@jﬁff . 4
% 4 Mg ;’{f
. - : ., ’;_; % e B
1.8. Piyasa Yapicihginin Iptali: S

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarmn islem
strast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadig1 siirece), varantin islem sirast vade sonuna kadar
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kapali kalir. Yatirimeilar bu durumda ellerinde bulundurduklari araci kurulug varantlarinin satig
islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatiimcilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciiginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari varantlarin vade sonunda
doniistimii olmasi durumunda, nakit uzlagma ydntemi ile varantin kendilerine sagladigi haklar
kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicihg gérevine BIST
yOnetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatirimcilarina dayanak gostergeyi alim veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlari dayanak gostergede uzun pozisyon, satim varantlari ise dayanak gostergede kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak boyle
bir islem yapilmadan 6nce koruma igin kullanilacak varantlarin 6zellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma islemi igin uygunlugu arastiriimalidir.

Is Yatinm Déviz Varantlari Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlagma
esaslarina gére onceden belirlenmis bir fiyattan doniisiim oraninda alim veya satim hakkini
verir. Nakit uzlagi isleme koyma fiyati ile vade sonundaki dayanak gdsterge uzlasi degeri
arasindaki farkin yatinmciya denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin sagladigi alm veya
satim hakk: ile yatirimcilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag:
risklerden korunma saglanmast durumunda uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gosterge
ile korunmast amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat: ile
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlasi sonucunda 6demenin vade sonunu takiben
tiglincti isglinii yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullari,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin isleme
koyma fiyati koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir.  Aymi riskler alnan_ varant

pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatiri arl tlarla
ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz onune /élmalarl v %rtaya
¢ikabilecek riskleri tistlenmeleri gerekmektedir. N s, \;g
’ e 31 'g <l ?J zf;;
h % ‘\ el E g
1.10. Diger Riskler: Woe e g E
":'.‘ " ;j‘g?av;;;{-;k S 1&, ;‘l'

\,, ¢ A y

Varantlarin vadesi sinirlidir. Varant karsiligi 6denen iicret varant yatmmmsmaxvade
sonunda dayanak gostergeyi kullanim fiyatindan alma ya da satma hakkini vermektadir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi dayanak gostergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimcr bu hareketten bir fayda
saglayamaz. Yatiimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni varant satin
almak zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerinin avantajli
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duruma gelmesini beklemek i¢in varantlar itfa olduk¢a yeniden almak y®ntemi maliyet
agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Dayanak gosterge olan Déviz Kuru’nun etkilenecegi her tiirlii sistematik riskin varant
fiyatina yansimasi beklenmelidir. Bu durumda ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan
Kuru olumlu ya da olumsuz sekilde etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler,
ticaret hacimleri, faiz oranlari ve diger etkenler hem kur hem de varant paylari iizerinde
olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge
glimilg, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) d6viz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kaucuk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren sermaye piyasas: araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye
piyasas! araglart da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulus varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica sdz konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigi gériisti bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin yatiimcilarin  Araci Kurulus
Varantlarinda iglem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi danismanlarindan goriis alarak
islem yapmalari gerekmektedir.

Yatirimetlarin Araci Kurulus Varantlarinda islem yapmadan énce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlart ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yat1r1mc11araﬁ§~1g vergi
6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. e

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILIiSKiN BILGILER gl 4 3
. S RN
2.1. Varantlara Iliskin Bilgiler B8 Pt "~
D 2 . 7
":'-.\.;., A A ‘:;/)‘)f
2.1.1. Varant ihracina iligkin yetKkili organ kararlar:: R

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Ynetim
Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayili toplantisinda alinan karara gére, SPK’nin Seri: III,
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No: 37 Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine
lliskin Esaslar Tebligi gergevesinde, halen dolasimda olan ve Izahnamede belirtilen ihrag
stireleri13.06.2013 tarihinde dolacak olan “Is Yatirim Araci Kurulug Varantlari”na ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihrag edilmek iizere beheri 1 Kurug itibari degerli olmak iizere toplam
15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatinm Araci Kurulug Varanti
igin Kurul Kay1t Bagvurusu yapilmasina,

« Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiiri, tipi, uzlagt sekli, dayanak varligi, isleme koyma
fiyati, vadesi, déniigiim orani, isleme koyma esaslar ve diger o6zelliklerinin Genel
Miidiirliik tarafindan belirlenmesine,

+ Ihrag ve piyasa yapiciligi ile ilgili iglemleri yiiritmek iizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
2.1.2. Thrag edilecek varantlarin;

USIAN KISA KODLU [HRAC:

a) Tiirii: Alm Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkin: sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag: sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varhgy/gostergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolar: Déviz Kuru.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: USIAN

f) Kayden izlendigi kurulusun unvami ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadlr):{:,

e

Adres: Askerocagt Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag—gijéli / IS'EANBUL

4
1

Tel: (212) 334 57 00

Fax: (212) 334 57 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr
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USIRV KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Satim Varantu.
b) Tipi: Kullanim hakkim sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlasi sekli: Nakit uzlas.
d) Dayanak varhgygéstergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolart Déviz Kuru.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: USIRV

f) Kayden izlendigi kurulusun unvami ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglart kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocag: Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri III,No: 37 sayilt Aract Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine {liskin Esaslar Tebligi ve BIST’in Aract Kurulusg
Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’a Iliskin 318
numarali Genelgesi uyarinca varant ihraglari gergeklestirilmektedir.

esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar hakkinda bilgi: e g ;“’?“‘\
= ¢ G 8, %3

A Y

2.1.4. Ihrag edilecek varantlarn yatirimcilara sagladigi haklar, bu haklarin, kullanim

i,ﬁz'i H

. i e L
Ihract yapilacak olan varantlar yatirimcilarina vade sonunda}",fe Dqtap;:&umn% 151‘} e
koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gore alma (alim varanti) veya satgna: (@tlﬁjﬁhﬂ) hakki
vermektedir. LR AR P P
g Mg v f

* Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlast degeri isle;%é;,fgiqxij}g;ﬁyéiflndan
biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlag1 gegekleserek yatirimeilara
hak ettikleri miktar nakden 6denir.

e Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlag1 degeri isleme koyma fiyatindan

kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gegekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden 6denir.
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Nakit uzlagt demeleri vade sonunu takip eden iigiincii is glinii varantlar tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan édeme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan once herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak
yatirimeilar ellerinde bulundurduklari varant paylarint Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

2.1.5. Thraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
varantlarin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varantin ihragcinin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin ozeti:

Ihragcr kurulusun iflas etmesi durumunda, Aract Kurulus Varanti sahibinin alacag,
yiriirliikte bulunan lcra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Araci Kurulus Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Thragci kurulusun birlesme ya da devralma
yolu ile bir bagka ortakliga katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacagy, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga geecektir.

Yiirirlitkteki Icra ve [flas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirass
agagidaki gibidir:

1. | iflas mas-raﬂarl ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
ddenir (IIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

et

Rehinle temin edilmis alacaklar (iIK md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacakla}y masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur (1IK md. 206/4).

al

Birinci Sira:
a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan onceki bir ylllgkn&tahaklguk

Y

etmig ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin‘“soha- grmesi
tzerine hak etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlars, -

T i

Y e i

b) Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklari veya sair yardim tesl:ulatlkurul“mas Jveya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanm’fl;_s"bdlunéh:té*sisqué
veya derneklere olan borglari, e ow

c) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas:
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.
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Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski

nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin

bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanmn veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Doérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (araci kurulus varanlarinda alacaklar dahil).

2.1.6. Varantlarn;

USITAN KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 31/10/2013

b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 31/10/2013

d) isleme koyma fiyat: /(f b

s

. o0 o . :”/!: ¢ ;\#\E:‘,
e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlag Dege?_.fffng‘ﬁ(ﬁ&plm,\

(4

Fiyati”ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orani il@fcarpllafalgnakit\%

uzlasi ile yatirimerya ddenir. Doniigiim Orani 10 (on) dur-. i /» g{ 2 ';A Z i

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma L /\\:‘;"3/ Sk

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleﬁfigu"lfgrﬂﬁadgﬁ‘ \x’?

sonraki figiincii is giiniinde gergeklesecektir. Y
01 Agustys 2013
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USIRV KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 31/10/2013

b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 31/10/2013
d) isleme koyma fiyati: /(( 90

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gaosterge Vade Sonu Uzlasi Degeri”’nin “Kullanim
Fiyati”"ndan kiiciik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orani ile ¢arpilarak nakit
uzlasi ile yatirnmciya édenir. Déniisiim Orani 10 (on) dur.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden
sonraki d¢iincii is giintinde gerceklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecedi, deme veya tesliminin nasil yapilacagi ve
nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Varantlar'in sagladig1 hak nakit uzlasma ile kullanilir. Bir baska deyis ile Vade Sonu
Déniistimil yatirimeiya nakit bir 6demenin yapilmasi ile gergeklestirilir. Dayanak gostergenin
kullanim fiyat: karsihig1 degisimi s6z konusu degildir. Nakit uzlagida yatirime:r kullanim
fiyatindan varanttan dogan hakkin1 kullanip, dayanak gosterge uzlast degerinden

e Alig varantlarinda sats,
* Sati varantlarinda alig

gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra’
Ihrager tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlast degeri aciklanarak ;ya'tifl'mc1lafé
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gére varant déniisiiminiin olup olmayacag: belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant déniistimii gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant dénisiimii nakit uzlasma esasina gére gerceklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak

sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is glind belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS’ye gore hesaplarinda bulunan varant paylart esas alinir. Varant déniisiimiinde isleme
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koyma fiyati ve dayanak géstergenin uzlasi degeri kargilastirilir ve Doniigiim Orant’na gore her
bir varantin hak kazandig1 uzlast miktar1 hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, demeler ihragc tarafindan 6denen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi ihragcinin MKK  hesabina 0demeyi yaptigi tarih yani vade
sonunu takip eden {giincli is giinii olacaktir. Uzlasi ve Takas islemleri Merkezi kayit
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yaptlacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlasma degerine gére déniigiime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali bélimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére
varantlarin sagladig1 haklari 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FiYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI | VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGER]

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI i
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSU!
KUCUKTUR GERCEKLESIR B e
DAYANAK GOSTERGE UZLASIDEGERI | VARANT BASABASDIR; BONUS

ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ e e SRR
DAYANAK GOSTERGE UZLAS! DEGERI T L
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUS (Mo
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Déniigiim orani ondur (10). Bu her bir varant paymnin ka¢ Amerikan Dolarinda uzlas:
hakki sagladigini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orani vade sonunda
doniisiim olmast durumunda Dayanak Gosterge Vade Sonu uzlagi degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimeiya Odenecegini belirler.
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Ornek olarak;

* Bir Alim Varantimn isleme koyma fiyat1 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlag1 degeri
1,525 olur ise, varantin yatirimciya sagladigt kar 0,25 TL’dir (10 * (1,525- 1,50)). Vade
sonu uzlag: degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin doniisiim orami ile garpilmasi
sonucu elde edilen deger yatirimceiya nakit uzlagt sonucunda denir. Bu degerin sifir ya da
eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimi gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

* Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat: igleme koyma fiyat1 1,550 iken Dolar Kuru
vade sonu uzlast degeri 1,520 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,30 TL dir
(10 * (1.550 - 1.520)). Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki
farkin doniisiim orani ile ¢arpilmast sonucu elde edilen deger yatirnmciya nakit uzlasi
sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:
Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlast fiyat1, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibartyla agiklanan “1 ABD Dolart gosterge niteligindeki déviz satis
kuru” dur. Déniigsiim olmast durumunda séz konusu uzlagi fiyat: ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniisiim orani ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas gliniinde
yatirimciya 6denir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yoénteminde degisiklige gidilir veya varantin
vadesinde TCMB tarafindan Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gosterge Uzlast Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. '

i
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2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Géstergeye Iliskin Bilgiler o i?

4 f’? fff Aot T2
IR A\ .
2.2.1. Dayanak varhigin/gostergenin gegmisi, gecmis performansi ve Geg“lské @f«]p&kgg a
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin

pty?a}“g&ﬁ)’ﬁhﬂ n
. I goTERRAT Y
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar: A R

- PyLi
Vo s e SR
e ISR

Varantlarin dayanak géstergesi Tiirk Lirast — Amerikan Dolar1 Déviz Kurudur. Déviz
Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur. Déviz  Piyasasinda
olugan Dolar Kuru veri dagitim firmalar1 yoluyla anlik olarak izlenebilir.

TCMB tarafindan her isgiinii saat 10:30-15:30 arasinda asagidaki tabloda gosterilen
saatlerde toplam 6 defa, bankalar aras1 déviz piyasasinda 1 ABD dolar karsiliginda Tiirk Lirast
kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimin ortalamalarinin ortalamas tespit
edilmektedir. Bu sekilde tespit edilen 6 ortalamanin aritmetik ortalamasi Merkez Bankasi’nca
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saat 15:30 itibartyla belirlenen gdsterge niteligindeki 1 ABD dolar1 dgviz satis kuru olarak
aciklanmaktadir.

Kur Ortalamalar Hesaplama Saatleri:

10:30 Birinci Ortalama
11:30 fkinci Ortalama
12:30 Ugiincii Ortalama
13:30 Dérdiincti Ortalama
14:30 Besinci Ortalama
15:30 Altinct Ortalama

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan | ABD Dolart gosterge niteligindeki doviz
satig kuru Yukarida agiklandig: sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD
dolar1 doviz satis kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi déviz piyasasinda 1 ABD dolari
kargiliginda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin
ortalamalari ile USD/EUR ¢apraz kurlar, ertesi isgiinii Merkez Bankas’’min internet sitesinde
“Piyasa Verileri” boliimiinde ilan edilmektedir. Her is giinii saat 15:30 itibartyla hesaplanan
Merkez Bankasi gosterge niteligindeki déviz ve efektif alig satis kurlart gerekli kontroller
yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda
glincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolari gosterge niteligindeki doviz
satty kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebilir. ~ (2002-25 Nolu  Basin  Duyurusu veya  Sik¢a  Sorulan  Sorular:
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlart' boliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlasin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel_oypakhgr Bloomberg
veri dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT). AT

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam,jiSH}} ve;yadlger m‘énkul
kiymet tanimlama kodu: I T B

Yoktur. !
2.2.3. Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhgi ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tamimlama kodlar::

Yoktur.
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2.2.4. Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Dayanak gésterge Tiirk Liras1 - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolari
karsihgindaki Tiirk Liras: degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olusan islemler sonucu olusur.
Varantin vade sonu gosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan agiklanan 1 ABD Dolar1 gosterge
niteligindeki doviz satis kurudur. TCMB gésterge kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya
www.temb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sik¢a
Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

2.2.5. Dayanak varhgygostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya &deme
dalgalanmalarvkanisikliklarina neden olan olaylarin aciklanmasi:

Dayanak Gosterge Tiirk Lirast — Amerikan Dolart Déviz Kuru’dur. Kur Serbest
Piyasada olusan iglemler neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, ddviz kurunu etkileyecek
ekonomik, siyasi, veya diger faktorler varant fiyatini da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili iilkelerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, yurti¢i ve yurtdisi siyasi riskler,
Amerikan Dolarinin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki degisimler, déviz
piyasasinin dinamikleri iizerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler,
Tiirkiye’nin genel ekonomik goriiniimii ve buna bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler
dengesindeki degisimler, i¢ ve dis bor¢ stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu
etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirlt degildir. Dviz kurunun
etkilenmesi i¢in yukarida sayilan etkenler veya diger doviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin
gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine
girmesi bile d6viz kurunda sert degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gerceklesmemesi durumunda déviz kurunun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa
da, bu diizeltme varant vadesinden sonra gergeklesebilir.

-
W,”‘,‘é« R i,

Doviz varantlarinda islem yapacak yatirimcilarin doviz piyasasi ve yaran yasﬁsma
hakim olmalari gerekmektedir. f * ﬁi’ el R
£ e ‘\
f N
2.2.6. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin lhrac{ edl ‘({ranﬁ ﬁa,sliz

etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:: «; =4 NG
3:\ e \);

Ihrag edilecek varantlar Tiirk Lirast — Amerikan Dolart Déviz Kururiis. baz ;almak;gd‘fr
Piyasa kosullar1 diginda Tiirk Liras1 veya Amerikan Dolari’nin nominal degermi‘ﬁegrgf”?ecek
herhangi bir degisiklik yapilmasi halinde, degisiklik 6ncesi degeri yansitacak sekilde doniigiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamas: Srnek
olarak verilebilir. Doniisiim oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

mm
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2.2.7. Diger hususlar
. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmas: gerceklesecektir:

* Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin islem gordiigi borsalarda
veya tezgah Ustii piyasada ilgili varlik veya s6zlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmayi engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya
islem sirasinin kapatilmasi,

* Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde
ve Odemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem
yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin ilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayici 6nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

* Dayanak Varlifa veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev iriinlerin islem gérdiigii borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

o Serbest Piyasada islemlerin gereklesmesini engelleyici veya kisitlayicy, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan gergeklesmesini Gnleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli bir
etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

* Hesaplama Kurulusu’nun 6nemli olarak degerlendirdigi ve ongériilen gozden-gegirme
ve diizeltme kurallari disinda bir degisim gergeklesirse veya, 27 JE A

¢ Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,

e fhragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini 6nemli seklld@eﬁ(ﬂ

B

1. Mevzuatta degisiklik yapilirsa, i o
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ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuat1 veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri igin diger varlik ve sozlesmelerde
gergeklestirilen islemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum Ihragc: tarafindan
varant ve riskten korunma iglemlerinin isleyisi acisindan 6nemli olarak
degerlendirilirse,

Thragcinin talebi iizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

¢ Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar ger¢evesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

o Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik/gésterge ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmast Varantlar
ile ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanabilir.

e Varantlar erken feshedebilir.

Aract Kurulug Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirlikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, [hragci Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklart her bir Varant pay: icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden onceki referans bilgiler esas alnarak hesaplanacak gergekei piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmus pozisyonlarinin kapatilmast sonucu olusacak degerden
diger maliyetlerin diistilmesi ile bulunacak tutari 5deyecektir.

Ayrica Thragci, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay1, Araci Kurulus Varantlart
¢ergevesindeki edimlerinin ifasnin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
Aract Kurulug Varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarin siirdi'mngs‘i’;hiﬁ&‘kgﬁdifs}i,\i
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin: tespit ederse, diledigi takdirde

ve yukiimlilik altina girmeksizin, Aract Kurulus Varanti yatimeilarmna bildirimde tiltnarak

Aract Kurulug Varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebiliﬁ. e ¥

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgude, .+
Ihrage1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir Varant pay1 ic;in,ngsraprlgﬁmaw
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.
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Araci Kurulug Varant: sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
aracihgiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmis bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yiiriirliige girecektir.

Thragcr tarafindan herhangi bir Araci Kurulus Varanti ihraci icin bir Hesaplama
Kurulugu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu ihragci olacaktir. Ancak ihragg1 herhangi bir
anda herhangi bir Araci Kurulug Varanti igin baska bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulugu Thrager olacak sekilde
baska kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler
yatirimcilara KAP araciligi ile duyurulduktan sonra ylriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimcilara kargi herhangi bir yitkiimliiltigii yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulusunun yaptig1 hesaplamalar, {zahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptig: tercihler, yatirmcilari baglayici, kesin ve son
olacaktir. Ayni sekilde, izahnamenin ve Sirkiilerin Ihragciya verdigi karar verme islevlerinde
Ihrageinin yaptig: tercihler, bariz hatalar disinda, yatirimeilari baglayici, kesin ve son olacaktir.

Thrager gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi 6lgiide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir.

2.3. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLER]

Yoktur.

3. HALKA ARZ ILE ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktar::

Toplam 50.000 TL itibari degerli 5.000.000 adet varant ihrag edilecektir. lhrag dagilimi
asagidaki gibidir:
USIAN KISA KODLU iHRAC:

=
Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayé’n&v
] W
p s

USIRV KISA KODLU IHRAC: ENI

Nl F
Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakki saglayai varant ihrag

edilecektir.

3.2. ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:

Ihrag edilecek varantlarin beher itibari degeri 1 kurustur.
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3.3. Varantlarin 6ngoériilen ihrag tarihleri:

Varant paylar ilk islem gérme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satig yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi
uygulamalari yoktur. Is Yatrim tarafindan verilen satig kotasyonlar: halka arz fi 1yatini teskil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

3.4. Birim varantin éngériilen satis fiyati, satis fiyatinin tespitinde kullamilan yéntemler ve
bu ¢ercevede hazirlanan rapor ile nihai satig fiyatinin kamuya aciklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazar1 altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. ilk satis fiyati BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baglamadan yarim saat 6nce KAP aracilig1 ile ilan edilecektir. {1k islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat: varantin sagladigi hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjim karsilamak amaciyla fhragcr tarafindan ihraggmnin beklentilerine dayanarak zaman
igerisinde degisen bir prim miktari eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degerl
cari piyasa kosullari ve ihragci tarafindan beklenilen &rtitk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gdrmeye baslayacag giin, seansin
baglamasindan en geg¢ yarim saat dnce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir.
S6z konusu satis fiyat: sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gdrmeye baslamasindan itibaren varant satig fiyati degisiklik gdsterebilir ve varantin
seans boyunca agihs fiyatindan iglem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Satis yontemi ve basvuru sekli hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek Varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazar: altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka
arz gerceklestirilmeyecektir. Ihra(; fiyat1 BIST Varant Pazarinda islem gérmeye Ip&?

[s Yatrim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan 1$lem _Aapm] g&f@,’é‘h\
yatirimeilar herhangi bir araci kurulug kanali ile BIST’de gergeklestirecek alr"m lslewhalka %
arza katilabilir ios {E, {f}% %

Lt

l{nﬁ

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi Cvaranl; saynsn v,ae‘
toplam yatirim bakimindan): S

Varantlarin halka arzinda talep toplama ydntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktari SPK kaydina alinmis varant payi
adedi ile sinirhidir.
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3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolay1, yatirimcilar herhangi
bir araci kurulus kanal1 ile BIST de gerceklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin miigterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme
yapmadan Once varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikkleri ve s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluglar Birligince
belirlenen Varantlara iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirrmcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda
belirtilen hususlar g6z dniine alarak islem yapmalari gerekmektedir.

3.8. Aracilik hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek kurulus/kuruluslar:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, istanbul

b) Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

[s Yatinm Varant ihracinda hem ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini ytiriitecek araci kurum oldugundan konuya
iligkin olarak Beyan hazirlanmis olup, séz konusu Beyanda ihrag¢ edilecek Varantlara,
aracilik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iligkin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagli olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay1 asagida halka arza
iliskin olarak Ihragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulus Varantl
basina maliyet asagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir. E

Ucret Aciklama -
g?;:lszle [hrag sirasinda kayda alinan paylarin itibari degerinin b‘ind‘é S ﬁ
Kurulu ?kisi ve ih'rac1' takiben azami tedaviil giiniindeki Yarant SAYISTfovs o s
Kayda Alma ile dﬁzelt"lmﬁ satig 'ﬁ)'/a'tmm carpilmasi suretiyle bulunan
Ucreti tutar {izerinden binde ikisi oraninda iicret 6denir.
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Her bir izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
olmak iizere itibari degerin onbinde 1’i.

BIST Kota alinan her bir varant ihrac1 igin : 500.-TL

Kotasyon

Ucreti . . .
Izahname siiresi boyunca ddenecek toplam kotasyon iicreti
iist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN Ucreti ISIN bazinda 200 USD.

Kaydi Ser. Piy. Thra¢ Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’
MKK Thrag  |( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)

ve Itfa

Ucretleri Varant lhragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutarin yiizbinde 5’i
(Alt limit 500.-TL/islem, iist limit 25.000.-TL/islem)

[zahnamenin

yayimlandigi

yerlerin

tescili ve

Tiirkiye 450 TL

Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilan

3.10. Varant satin alan yatinmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimeilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari araci
kuruluslara komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniistime konu olmasi
durumunda nakit uzlasi sonucunda denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatirimci
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonuglandiriimasi durumunda uzlasi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ye bunun
gibi 6demeler dogabilir. /’%‘ g:"";:‘}“i"zzq

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar Ile{gilgili Fgﬂqnglirr;%@
i y

s

2 M b 4 J :2 ‘1
Esaslar1” da incelenmelidir. ;;{ i \ Ay R ;‘
1;} N lf:‘,\ \iﬁi&?};“ ‘: ‘f_‘ ‘,{;
3.11. Bagvuran yatirimcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde ﬁdeﬁg}l,g’txﬁ’arkaﬁn iade
esaslart hakkinda bilgi: Te A ow L
Yoktur.
01 Kusig 2013
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3.12. Varantlarin yatirimei kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar1 bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
once satisin baslayip baslamayacaginin belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
kayitlarin bulunup bulunmadig hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmustur.

3.14. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarin Borsada islem gérme esaslaria iligkin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarinin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatirimcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha once Varant
Pazar’'ndan satin almis olduklari varantlarin satisin1  yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem gérmesine iliskin esaslar BIST’in 318 sayili Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim yontemi “piyasa yapicili gok fiyat-siirekli miizayede
sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacag: muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulug Varantlari 13.08.2013 tarihinde BIST’de islem
gormeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger stireglerde gecikme olmasi halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baslamak iizere ihrag ertelenebilecektir.

c) Ihrag edilecek ve Borsada islem gorecek ayni nitelikteki varant grubudan ‘varantlarin

halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi: SR

Is Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant‘g Pa‘;;égfifﬁ
gormektedir. Detayli bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde ed{i)lebiiiirﬁa

d) Borsada islem géren varantlarin hangi durumlarda islem strasmi k;pitllaﬁiiécegi
hakkinda bilgi:

Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei gikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadi1 siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlari isleme
kapatilir.

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem siras1 siirekli olarak
kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

WWww.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr ) ve,

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlitk

Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12
34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 3502000
Faks: 0212 3502001
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adana Subesi
Adres: Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9 per——
01060 Seyhan ADANA sy 27 Sy
Telefon: 0212 326 87 00 AN
Faks: 0212 326 87 01 iy ;’\3 5 )
. oo ® “* t‘a«‘ w; éf 9
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi x‘:}\ o N S
Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10 Ny st
34357 Akaretler ISTANBUL Sl 0
Telefon: 0212 326 87 00 e
Faks: 0212 326 87 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi
Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA
Telefon: 0312 455 26 50 07 s un
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Faks: 03124552651

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224294 8001

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Izmir Subesi

Aderes: Akdeniz Cad.No:14 Birsel Is Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak iZMIR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 48890 01

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres: Fener Kalamis Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahce ISTANBUL

Telefon: 0216 542 72 00
Faks: 0216 542 72 01
Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4
34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 021235029 00
Faks: 0212 35029 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi
Adres: Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257 / 16
34398 Maslak ISTANBUL
Telefon: 0212 367 85 00
Faks: 0212 367 85 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi P

Adres: K&ybast Caddesi Iskele Cikmaz ,
Hancioglu Yalisi No: 06 g
34464 Yeniksy ISTANBUL

Telefon: 0212363 01 00 G -
Faks: 0212 363 01 01 N
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yesilkoy Subesi
Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17

34149 Yesilksy ISTANBUL
Telefon: 0212 463 20 00
Faks: 0212 463 20 01
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Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Suadiye Irtibat Biirosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: | Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 38003 53
Faks: 021641691 71

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atisip catisgmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.17. Thraggiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlami hakkinda
bilgi:

Aract Kurulus Varantlarinin ihragcisi olacak kurumlar Teblig'de belirlenmistir. Buna
gore Varantlar, Tirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararas derecelendirme
kuruluslarindan notlandirma &lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yiiksek Gigiincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almis
yurt disinda veya Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluglar tarafindan ihrag edilebilir.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
ihragciya iliskin notu diizenli olarak gozden gegirmesi; gézden gecirmenin sonucuna bagl
olarak derecelendirme galigmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, fhrager veya garantr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglari Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. ihrag edilmis ve iglem gérmekte olan Varantlar
ise islem gérmeye devam eder.

P o

Tiirkiye’de derecelendlr'me faaliyetinde bulunmak {izere yetknl{egidxr&%s@l@\\ltch
Ratings Aralik 2012 tarihinde Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin uzpn vad/qliru.l\sal k‘r\di
notunu duragan gériiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. {; g}" / ({’j’\ ,:.{) 2

[ = b e =4 - ;‘}

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir iilkede ulusal derecelend%{‘ g%léég‘jﬁﬂék? gn fist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili tilkedeki diger, bijtiinr Thidger y4 da
yiikiimluliklere gére en diisiik geri 6deyememe riski beklentisine sahipi'ﬁlagigliggéﬁ"’ya da
yiikiimliiliiklere tahsis edilmektedir. o
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3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligina iligkin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvani:

Is Yatirim Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmas igin yapilan basvuru
sirasinda fhragci tarafindan bir araci kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilari Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik® Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan tiyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa y6netimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’min piyasa yapiciligr faaliyetleri Is Yatinm tarafindan
tistlenilmigtir. s Yatirim tarafindan Varant Pazari’nda mevzuatin ongordiigii sekilde siirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine iligkin Usul ve Esaslar BIST’in 318 nolu genelgesi ile yaymlanmistir. Buna gére
Varant Piyasa Yapicihiginin Genel Kurallar: ssyledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satig
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gerceklesmesine katkida
bulunmakla yiikiimlidir. Varantlarda sisteme girilen tim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlari ile esleserek
kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapict olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem gOrlr ==

1. Varantlar agilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlgi?é acilig ,,sggiﬁs}nc‘iéi;ﬁ
emir iletilemez. Yalnizca; piyasa yapici kurum, agihs islemleri sonras nd:é: ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir. Lo iE i

~

otasyor

ii. Piyasa yapici iiyenin ExAPl kullanicilari ve sef brlals';gria’rl

girigi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapic iiyenin girdigi kotasyonuh*islgrp:gﬁré?ék
miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika iginde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun
miktarini en az kotasyon miktar1 kadar tamamlamamasi durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapici tiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanilarak yapilir.
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iii. Piyasa yapici tiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapici tiye, her bir Varant icin ayri ve sadece bu islemlerde kullanilmak
iizere belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

v. Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baslamaz.

vi. Ttm araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar cergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi
kurallari gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar1 dahilindeki normal
emirlerle eslesir.

vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar tizerinde (kotasyon degisiklik
kurallari ¢ergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

viii. Diger tiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tim emirlerin
kargilanmalar1 durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyatli (kotasyondan daha kétii fiyatl)) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamas: beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarini (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda gecerli olan emir ve islem kurallar1 aksi
belirtilmedikce Varant islemleri igin de gecerlidir.

3.19. Varantlarin satisinmm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama:

ihragct Araci Kurulus Varantlarmin ihracit Kurul’un Araci Kurulus Varantlarinin
kayda alinmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve ihragcinin ongdrdiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde belirtilenf,d?‘&%&fmiqne
faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme /f(’ﬁr{z ﬁgl , 3V 6N
Tirkiye’de  derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul dilen ararast
derecelendirme kuruluslarindan notlandirma Olcegine goére yatirim y;s'plla.ﬁ’i Ui !
notlarin igerisinde en yiksek iigiincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun‘x;vadgl <h @ghgf
derecelendirme notu almis yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci k't}:(uiufla‘;’;,‘r%g‘afmda /
ihrag edilebilir. RN

p
oA on #
Tee %o Ti.ﬁ:‘;"i

Notlandirma 6lgegine gore en yiiksek dgiincii ve iistii seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik aract kuruluglar anilan sarti saglayan araci kuruluslar
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tarafindan ihragtan dogan uzlagi yilkiimliliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Thragciya iliskin notu diizenli olarak gozden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagli
olarak derecelendirme galismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
glincellemesi zorunludur.

Varantlarin satisi sirasinda, Ihragci veya garantor kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. ihrag edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant siras1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksakhk neticesinde ya da yatinmci ¢ikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapict olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadig siirece), Varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapah kalir.

Varant Thragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, fhragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, fhragcinin tiim Varantlari isleme

i
e

kapatilir. o
R,

/ k4 “Q::’v,

D N
/f:-: ‘{;‘.4;* i\
o . . . ey i g . kA
3.20. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢cekme imkan verlhyors:ﬁ; talgp}g{‘r;m geri
cekilebilecegi siire: W s
¥

Y
(U :
LS

Ihrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatirimceilar satig fiyati Lffzﬂg'"r‘iidéniéhﬁ:i’da;;f’f
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri cekme sz konusd'}e)tl:r'nayacalgig;;;}
Bunun yaninda yaturimcilar BIST Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestée iptal
etme imkanina sahiptir.
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3.21. Hesaplama kurulusu:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

3.22. Ihraccinin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa éngoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlar:

Ihraci gergeklestirilecek varant paylari kulanim hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullamilmasi veya ihragcinin veya menkul kiymet
sahibinin girigsimiyle erken itfa ngdriilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
dolayi izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiiriirliikteki mevzuata uygun olmak iizere
erken itfa gerceklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. Ihragcinin ithra¢ sonrasinda ihra¢ sonucuna iligkin bilgi vermeyi diisiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.24. Diger hususlar:
Yoktur.
4. VARANTLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiiriirliikteki vergi mevzuatimin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, ytriirliikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatirim sorumluluk
almamaktadir. Yatirmcilar Araci Kurulug Varantlarinda yapacaklari iglemler dncesinde vergi
damigmanlarindan kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatinm Kararlarini buna gore
almalidirlar.

S,
L T,
- 1 .

4.1.Gelir Vergisi: AN Y
Aract kurulus Varantlarina iligkin esaslara yer verilmis olan sgrmgye‘ "V:Piyasaé’i
Kurulu’nun Seri: III, No: 37 sayili "Araci Kurulus Varantlarimin Kurul Kaydm‘a'»Almmasma,vg
Alim Satim Islemlerine Iligkin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulus Varantlé’le, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar

alma veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasast araci olarak
tanimlanmistir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (*‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyla;
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a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Araci Kurulus Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagl olmayan),

d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 8diing islemlerinden
saglanan gelirler Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artisi kazanclarn elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlari ve yatiim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulamir” hiikmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67°nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’* baghkh 2.1 numarali béliimiinde;

193 sayili Kanunun gegici 67’ nci maddesinin (1) numarali fikras kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tzerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde; g. {:“‘:\
AR 2 B % Y

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore Eum@ugiﬁlian agon?%,
limited ve sermayesi paylara bélinmiig komandit sirketler ile be@fzerﬁigéﬁkteﬁi‘ yaba % 1
kurumlar), Ce o :,%

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlaﬁ@ bu'fonldra bepzer
yabanci fonlarin, | T L

- Minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri 'ﬁgﬁger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlart ve yatinm ortakhklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca
belirlenenlerin

1 !
o e
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gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve
yatirim kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatinmeilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinnm fonlan ve yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin_gecici 67’nci maddenin (1)
numarah_fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraminda
tevkifata tabi tutulacaktir”

aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'incii fikrasinda ise,*‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araglan ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem
gbrmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas: aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar aracihgiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak tizere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yiikiimliiligiinii veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasast aract addolunur" hitkmiine yer verilmistir. Bu
kapsamda, aract kuruluglar tarafindan ¢ikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varhg
ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren sermaye piyasast araci niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektigi goriislindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/92§
Kurulu Karari’nda (’BKK”’) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmigtir. g

kurumlar taraﬁndan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerme dayah olar@leyﬁp ar vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda lsTmlfgqren Ar%sf’
Kurulus Varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirirti ‘ortalds&iar:
hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi

34 01 kustg 2013



Kanununa gére kurulan yatinim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak iizere, (1) numarah alt bent
disinda kalan kazanglar i¢in %10,”’

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig ya
da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Araci Kurulug
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan s6z konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmasi gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(6rnegin faiz, ddviz, altin vb. Dayanak Varlikh) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiikiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin
miikellefler bazinda agagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diisiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatimcilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de iglem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Turkiye'de Kurulu Yatiim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatirnm Fon ve Ortakhiklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmcilarin IMKB'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi.¢ 2ndeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler Uzenjngénf; og%da
tevkifat uygulanacaktir. /’ " ”if“}% A\

. . IRTANEN

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci gegrlcleii ﬁléggge}@mgﬁ
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaci f"af ﬁgﬂj@g&ﬁﬁhﬁ@

miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gé;:e,;}(ﬁfuiaﬂ*kyatigﬁh

fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakaﬁhégﬁca‘bglﬁeﬁﬁen
yatirimeilar 277 No'lu teblig ile Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve Effgéﬁr'“sﬂermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum
ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii
miilga 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim

ortakliklariyla benzer sayilmistir. Bu tip yatinmcilarin IMKB'de islem gorecek olan ve
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hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulus Varantlarindan
elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatirnmcilarin BIST'de islem gérecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan araci kurum Varantlarindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun [le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayitll Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilce
gimis, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) d6viz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren sermaye
piyasasi araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmugtur. Araci kurulug varantlarn Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigi goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin yatinmcilarin  Aract  Kurulus
Varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi danigmanlarindan gériis alarak
islem yapmalan gerekmektedir.

Yatirimcilarin Aract Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan 6nce veggf gﬂglérm
bagvurarak kendi vergi durumlarimi &grenmeleri gerekmektedir. Ve;t/gl grmjar ve't

uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yaté‘lmdﬂar@\ el@,Ly@gl ¥
6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir. s

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER' ===

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2012°de Is Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériinim ile “AAA” olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmistir.
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S6z konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmistir:

Turda Ozmen:

Tel: +90 212 284 7882
E-posta: turda.ozmen(@fitchratings.com

Levent Topcu:

Tel: +90 212 284 7819
E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Miidiirliiklerinin Iletigim bilgileri asagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf

E14 5GN
Londra, Ingiltere
Telefon: +44 203 530 1000 ety
s By
'f’f §, éizf /\ XY
Fitch Ratings’in Tiirkiye iletisim bilgileri asagida verilmistir: 7;!’ *® e \';.i
!{ by /7/& ,\,‘1 ‘?s %
Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S. g :;, (" N gL
Is Kuleleri Kule 2, I ':t:\’:v_y; &8
Kat: 4 “3;": A ‘-;Z»l{i P
34330, 4. Levent = . AR
Istanbul/TURKIYE e

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluslari Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina [ligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca

bagimsizlig ve ¢ikar ¢atigmalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,
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a) Thragci tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini,

b) Ihragci tarafindan daha 6nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
{icret almadiklarini,

c) Ihragcinin yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye olmadiklarini,

d) ihragcimin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluglar ile
baglantilarinin olmadigini belirtmislerdir.

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Is S —— DegerlerAS g e e e et e e e e

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12

. Sorumlu Oldugu Kisim:
4. Levent 34330 ISTANBUL

Mehmet Ozyer Yasin Demir

Boliim Yonetmeni Miidiir

SIRKULERIN TAMAMI

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
Sibel Yagsagan Mustafa Ertas

Sorumlu Oldugu Kisim:

Béliim Yonetmeni Miidiir Yardimecisi

SIRKULERIN TAMAMI
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