Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

Is Yatirim Altin Aract Kurulus Varantlari

Ortakhgimizin 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu gergevesinde izahnamesi onaylanan
toplam 15.000.000 TL nominal degerli aract kurulus varantlarindan halka arz edilecek
20.000 TL’lik boliimiiniin satisma iliskin sirkiilerdir.

S6z konusu varantlarin satisina iliskin izahname, 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812
sayli karar ile onaylanmigtir. Ancak bu onay ortakhigimizin ve varantlarinin Kurul
veya kamuca tekeffiili anlamma gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihragcinin
yatirimcilara karst 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi
tarafindan garanti altina ahnmamis olup, yatirnm kararmm varanta iliskin risklerin ve
izahnamede yer alan diger tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararm séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agtkc¢a belli olmast halinde; halka arz edenler, ithraca aracilik eden
aracl kurum, varsa garantér ve ihragcmn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar Kkendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart isbu_sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere haznrlanan rapor‘tlzi?gfa,n‘,’%;aporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer al;m yanllg»rygmltlcn;ye eksik

bilgilerden 6362 sayih Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde sorumluﬂur & 7
ig e ':, H

(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandigt hususu 24/07/2013 tar;};g;de stanbul ili
Ticaret Siciline tescil edilmis olup, izahname aym1 zamandaortakhgimzin
http://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yayimlanmigtir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararinmn izahnamenin ve sirkiilerlerin

biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Séz konusu izahname kapsaminda daha once ihrag edilen aract kurulus varant:
bulunmamaktadir.

TANIMLAR VE KISALTMALAR
Borsa/BIST: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi.
Dayanak Gosterge: Altinin Amerikan Dolari cinsinden degeri.
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Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri: Nakit uzlasi hesaplanmasinda kullanilan gosterge degerin
vade sonu degeri.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsiliinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarimi vb. hesaplayan kurulus.

Is Giinii: BIST iglemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Ihrac; Fiyatr: BIST Varant Pazari’nda ihragc tarafindan varantin satigi islemlerinin fiyati.

Thrag Tarihi: Varantin borsada satisinin basladig: tarih.

ISIN: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant Déniisiimii): Varantin sagladig1 hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varliginin isleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc tarafindan belirlenmis
olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Déniisiim Orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk
geldigini gbsteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin galismasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulus.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasinin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amac&yla
yliriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti. RN E
Takas Tarthi: Nakit uzlagi sonucunda yapilacak 6demelerin gergeklesme tar1h1
Takasbank: [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. WIPAD T
Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III,No: 37 sayili Aract Kurulus Varantlarmm Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi. R R
TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Aract Kuruluslari Birligi. LT e
Uzlas1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasl yollarmdan
hangisiyle kullanilacagini gosteren yontem.

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalnizca vade sonunda
yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecektir.
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

Varantlann Tiirii: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu

Bu sirkiiler ile gergeklestirilecek toplam 20.000 TL itibari degerli aract kurulus varanti
farkh tertiplere béliinmiis olup, her tertibin itibari degeri 6zellikleri asagidaki tabloda
belirtilmistir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farklilik gostermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda béliinmiistiir. Tertip bazinda ayristirilmamis genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler icin gecerlidir.
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IHRAC TABLOSU:

ISIN KODU KISAKOD | DAYANAK TiP VADE iSLEM KULLANIM | GCARPAN | iTiBARI HRAG
VARLIK GORME DEGER MIKTARI
TARIHI (TL)
ugDo3ty|  AusC XAUUSD ALIM 31.10.2013 14.08.2013 /L“%O 6 0.01 10.000 1.000.000
VARANTI ’
Tewianolill  AusR XAUUSD SATIM 31.10.2013 14.08.2013 0.01 10.000 1.000.000
VARANTI 1230, 00
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1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILISKIN RiSKLER:

Yatinmcilar Araci Kurulus Varantlarinda islem yapmadan &nce Araci Kurulus
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Aract Kurulus Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmecilar islem yapmadan once vergisel ve diger konularda Araci Kurulus
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almahdur.

1.1. Ihragemn varantlara iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulug Varantlan ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetlerdir. Is
Yatirim tarafindan ihra¢ edilecek varantlara yapilacak yatinmlarda, is Yatirim’in varantlara
iliskin yiiktimliliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yasayabilecegi herhangi bir 6deme giigliigiinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatirimciya aittir. Hak kullaniminda yatirimciya yapilmasi gereken &demenin
yapilmamasi, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan
alinmasi gereken dayanak varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliiliik durumlar1 6362
sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 83 maddesi kapsamindaki Yatirimer Tazmin Merkezi
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya gikan magduriyetler Yatirimcilar
Koruma Fonu kapsamindan karsilanmaz.

Ihragcr vade sonunda araci kurulus varantlarina istinaden nakit uzlagi sonucunda ortaya
¢ikacak ddemenin yapilmasi ile yiikiimlidir. Ihragcinin 6deme giicii konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir. Thragcinin 6deme
gii¢liigtine diismesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siireglerine konu
olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara $dedikleri iicretin bir kismint veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadr.
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Thrager kurulusun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag, yﬁfurlﬁid&byfun&n
fcra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yururluk,fe bulunan.. Kanurr‘
geregi, varant alacaklari imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadhr Ihga,@g{ kurul&sun i
birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi halmdeiuse ‘szIh“ ha}eﬁyet;
prensibinden hareketle, varant yiikiimliiliigii, birlesilen ya da devralan yeni ortik,,llga gegecékt;;,
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Ihragciya verilen derecelendirme notlari, ihrageimin yiikiimliiliiklerini zamanmdavyégrme
getirip getiremeyecegi konusunda bir gsterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin bir tavsiye
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglar ihragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya diisiirebilirler. Thragciya verilen derecelendirme notu ne kadar diisiik ise, ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliliklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iligkin 6ngoriilen risk de o derece biiyiik demektir. Isbu sirkiilerin yayimi
tarihi itibariyle uluslararasi derecelendirme kurulugu Fitch Rating’s tarafindan Is Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluslarinin
Ihragcrya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gézden gegirmeleri gerekmekte olup,

I




derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan varantlarin fiyatini etkileyebilir. Ayrica
ihragcya iliskin derecelendirme notunun Seri:IIl, No:37 sayili Teblig’in 4 iincii maddesinde
belirtilen seviyenin altina diigmesi halinde varant ihraglari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve
islem gormekte olan varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar iizerinde birden fazla risk faktorii ayn1 anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktériiniin etkisi onceden 6ngoriilemeyebilir. Risk faktorlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar fizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

Ihrag edilmis araci kurulug varantlarinin yiikiimliiliiklerinden korunma saglama amagh
koruma iglemleri yapilmamis veya yapilmis koruma iglemlerinin istenilen etkiyi yaratmamis
veya bu islemlerin yapildigi karsi kurumlar 6deme giigliigiine diismiis veya diger sebeplerden
dolay1 yapilan koruma islemlerinin beklenen etkisine ulasilamamig olmasi,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay1 ya da korumanin iglememesinden dolay: ortaya
¢tkacak yiikiimliiliigiinti karsilayacak finansal giiciiniin bulunmamasi hususlarinin ayni anda
gergeklesmesi durumunda ihragcinin varantlara iligkin yiikiimliiliklerini yerine getirme
glicliigtine diismesi soz konusu olabilir.

Bunun disinda ihragcinin mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi, ihragcinin
faaliyetlerinin durdurulmasi da yerine getirme giictinii etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. Thragcinin 6deme giigliigiine diismesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireclere konu olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

1.2.Varantlarin Sagladig1 Haklarm Dayanak Gostergeye Baghhgt:

Is Yatinm Altin Varantlari yatinmcilarina dayanak gostergeyi nceden belirlenen. bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlagi ile alma veya satma hakki vermektedir. Bu hakki. eldéi_i

etmek igin 6denen fiyat dayanak gostergenin beklenen oynakligina, dayanak géstergenin plyasa

fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar1 da varant ﬁyatmm olusmasmda
rol oynar. o C

Vade sonunda dayanak gosterge uzlagi degeri varant doniisiimiine temel teskll eder"
Vade sonunda déniigiim olmamas! durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakif uzlagi
geregi, vade sonunda sadece eger bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladigi hakkin
kullanimi gergeklestirilir. Alim varantlarinda vade sonu dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan biiyiik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gésterge
uzlagt degeri isleme koyma fiyatindan kiigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gédsterge uzlagi degeri ile igleme koyma fiyati arasindaki fark
doniigiim orani kadar varant sahibine odenir. Eger varant karda degil ise varant déniistimii




gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tasimadan ve yatirimeilarina bir 6deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak gostergenin gegmis degeri, gelecek performansinin bir géstergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlarin degisiminden dolayr varant fiyatlar: diigiis gosterebilir ancak dayanak gdstergenin
degerinin diigecegine veya artacagina dair bir $ngériide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gdstergenin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde
degisebilir ve buna bagl olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda &denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmcilarin ~ varantlara  6dedikleri iicretin  tamamiui  veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

1.3. itfaya Kadar Nakit Akist:

Is Yatrim Altin Varantlari literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirimcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varantlardir.
Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmeyecektir.
Yatinnmcilar vade oncesinde sahip olduklari varant paylarini Varant Pazar’nda satabilmesi
miimkiin olup, bu satistan elde edilecek getiri, varant yatirimcilarinin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamas: ve ikinci piyasa
fiyatinin diisiisii yatirimecilari birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlasi sonrasi karl itfa olmasi
durumunda yatiimeilara nakit uzlasi sonrasi elde edecekleri kar miktar: takas sﬁrqs;fsﬁéiyﬁ‘Q,\

sonunu izleyen 3. isgiinii denir. Yatinmeilar varant doniistimtindeki bu takas ;ﬁf‘ésiﬁ'mgﬂaki’t% e,
akigini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar. ¢

1.5.Borsada Islem Gérme Ve Likidite:
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Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarn altinda Varant Pazar’nda Biglgsa yapict "
destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir'. Kurumsal Uriinler-Pazafi
esaslart BIST’in 17/09/2009 tarihinde yayinlanan 307 numarali genelgesinde belirlenmistir
(http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/genelgeler). Aract Kurulug Varantlarinin
Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar da BIST’in 05/10/2010 tarihli
ve 318 numarali genelgesinde belirtilmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlari ve esaslart bu genelgelerde belirlenmistir. (http:/borsaistanbul.com/urunler-ve-
pivasalar/duzenlemeler/genelgeler). Yatirimcilar varant alm ve satim Kararlarini alirken Kurumsal

Urtinler Pazari altindaki Varant Pazari islem esaslarini g0z dniinde bulundurmalidirlar.
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'Kurumsal Urtinler Pazan, BIST Yonetim Kurulu’'mn 11.09.2009 tarihli karari ile kurulmus olup, 13.11.2009
tarihinden itibaren gesitli hisse senetleri ile borsa yatirim fonlar islem gérmektedir.




Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakh kalmak kaydiyla, varantlara
iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne olgiide gelisecegini,
varantlann ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup
olmayacagint 6ngérmek miimkiin degildir.

1.6. Varant Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmas::

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant sirasi
isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirnmci g¢ikarlarinin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicist Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici
olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
siras1 gegici olarak durdurulur.,

1.7. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadi3: Haller:

Is Yatirim Altin Varantlari’nin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

i.  Dayanak varhigin sirasinin kapali olmasi,
ii.  Piyasa yapicinin kotasyon girisi icin kullandigi ExAPI’de veya baglantida sorun olmasi,
iii. Dayanak varhkta fiyat olusmamasi,

iv. llgili BIST Pay Senedi Piyasasi Miidiirliizii genelgelerinde yer alan olaganustu
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agnlamamasn 5

v. Dayanak varlifin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda ﬁyat olusuncaya %,
kadar. i ¥

vi.  Borsa Baskanlhg tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

1.8. Piyasa Yapicthgnmn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebliz’de belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadi: siirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar
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kapali kalir. Yatinnmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklari araci kurulug varantlarinin satis
islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapicilifinin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklari varantlarin vade sonunda
doniistimii olmasi durumunda, nakit uzlagsma ydntemi ile varantin kendilerine sagladig: haklar:
kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicihk Taahhiitnamesi”ne aykiri davranan iiyelerin piyasa yapiciligi gérevine BIST
yonetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatirimcilarina dayanak gostergeyi alim veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlar1 dayanak gostergede uzun pozisyon, satim varantlari ise dayanak gostergede kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak bdyle
bir islem yapilmadan 6nce koruma igin kullanilacak varantlarin 6zellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma iglemi igin uygunlugu arastirilmahdir.

Is Yatim Altin Varantlari Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gére onceden belirlenmis bir fiyattan déniisiim oraninda alim veya satim hakkini
verir. Nakit uzlasi isleme koyma fiyati ile vade sonundaki dayanak gosterge uzlasi degeri
arasindaki farkin yatinmeciya 6denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin sagladigi alim veya
satim hakki ile yatirimcilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacagi
risklerden korunma saglanmast durumunda uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gésterge
ile korunmasi amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyati ile
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda 6demenin vade sonuntFtakiben
tiglincii iggiinti yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar yasanabilir. Pryasa ‘kogg’lla’?t‘
derinlik ve likidite gibi difer etkenler korumanin bozulmasina yol agabiliF/ Varant 1$leme“‘
koyma fiyat: koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Aym rlskaer fa'llﬁah "varant
pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatlrlﬁ‘hctla;lé{ Varaﬁ; a;‘la /
ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g&z 6niine almalag véfﬁrtaya 7
cikabilecek riskleri tistlenmeleri gerekmektedir. x«:;‘:? Fash /
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1.10. Diger Riskler:

Varantlarin vadesi sinirlidir. Varant karsiligi 6denen iicret varant yatirimcisina vade
sonunda dayanak gostergeyi kullanim fiyatindan alma veya satma hakkini vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimcilarin bekledigi dayanak g&stergedeki
hareket vade tarihinden sonra ger¢eklesmesi durumunda yatirimer bu hareketten bir fayda
saglayamaz. Yatinmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak i¢in yeni varant satin
almf%ik zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerinin avantajlt
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duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa olduk¢a yeniden almak yoéntemi maliyet
agisindan stirdiiriilemez olabilir.

Dayanak gosterge olan Altin Fiyati’nin etkilenecegi her tiirlii sistematik riskin varant
fiyatina yansimasi beklenmelidir. Altin Fiyati hem Altin’in Uluslararas: pazarda olusan fiyati
hem de Tirk Lirasinin diger para birimleri karsisindaki degerinden etkilenecektir. Bu durumda
ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan Altin Fiyatini olumlu ya da olumsuz sekilde
etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler, ticaret hacimleri, faiz oranlar1 ve diger
etkenler hem kur hem de varant paylar tizerinde olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge
glimils, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem gdren sermaye
piyasasi araglart da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulug varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuat1 uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, sz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiinitilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkinin kullanilmas: dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca ;gsﬁ‘m‘?’ po‘largk
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmad1g1 gorlisi bulunmakfadlr‘ﬁy Lf&ar:;dﬁk
belirtilen goriiglerden farkli goriisler olablleceglm icin yatnrnmcnlarlg{ Aracleurulus
Varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi damsmanlamndans g’gfus a),arak
islem yapmalar1 gerekmektedir. =2 **

/‘ “
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Yatirimetlarin Aract Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan 6nce VergT {famsman‘larma‘
basvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi Kkanuglare"ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Flexo varantlarda uzlasi olmasi durumunda bir déviz cinsinden olan kullanim fiyati ile
vade sonu dayanak varlik cari degeri arasindaki fark, vade tarihindeki cari doviz kuru ile
carpilarak bir bagka doviz cinsinden ddenir. Toplam &deme tutarinin hesaplanmasinda; dayanak
varligin deger degisimi kadar iki para biriminin birbirine karsi deger kazanci/kaybi da etkili
olur. Yatinnmcilarin dayanak varhiktaki fiyat degisikliklerinin yarattifi kazanglarin, déviz
kurundaki degisimler nedeniyle azalabileceginin farkinda olmalar1 gerekir. Uzlagi 6demesi cari
kur ile yapilacaktir.
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2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILiSKIN BiLGILER
2.1. Varantlara lliskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracma iliskin yetkili organ kararlar::

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore sermaye piyasasi araglarimi ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yénetim
Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayili toplantisinda alinan karara gére, SPK’nin Seri: 111,
No: 37 Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Ahm Satim Islemlerine
Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde, halen dolasimda olan ve Izahnamede belirtilen ihrag
siireleri 13.06.2013 tarihinde dolacak olan “Is Yatirim Araci Kurulus Varantlari”na ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihrag edilmek tizere beheri | Kurus itibari degerli olmak iizere toplam

15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatirim Araci Kurulus Varanti®

icin Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

« Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiird, tipi, uzlagi sekli, dayanak varligi, isleme koyma
fiyati, vadesi, doniisim orani, isleme koyma esaslar ve diger &zelliklerinin Genel

Miidiirliik tarafindan belirlenmesine,

« lhrag ve piyasa yapicilip ile ilgili islemleri yliriitmek {izere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
2.1.2. Ihrag edilecek varantlarin;

AUIBC KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Ahhm Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlas: sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varhgy/gostergesi: 1 ons Altinin ABD dolan cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIBC

f) Kayden izlendigi kurulusun unvani ve adresi: Tebli§ uyarinca varant ihraglar1 kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocag Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00

0 ! 49}4;/05 2 0/3
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Fax:(212) 334 57 57
[nternet adresi: www.mkk.com.tr

AUISR KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c¢) Uzlas1 sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varhgy/gostergesi : 1 ons Altinin ABD Dolari cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUISR

f) Kayden izlendigi kurulusun unvani ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglari kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri 111,No: 37 sayili Aract Kurulus Varantldrii ntﬁKﬂr&F\\
Kaydina Alinmast ve Alim Satim Islemlerme Iliskin Esaslar Tebligi ve BIST’i Q’Araci Kurﬁfu? 3,
Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Goérmesine Iliskin Usul ve Esaslfﬁr’a ngkm“318 *
numaralt Genelgesi uyarinca varant ihraglari gerceklestirilmektedir. f P L‘gﬁ; ) 5

E‘

2.1.4. Ihra¢ edilecek varantlarin yatirimcilara sagladigi haklar, bu haklarm f(fil}lamm
esaslan ve bu haklara iliskin kisitlamalar hakkinda bilgi: o @ i

ihrae: yapilacak olan varantlar yatinmcilarina Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasas’nda (VIOP) olusan fiyatlar temel ahinarak vade sonunda 1 Ons Altin’in ABD
Dolar1 cinsinden degerini kullamm fiyatindan nakit uzlasi esasina gére alma (ahm
varant) veya satma (satim varant1) hakkini vermektedir. Uzlasi sonucu ortaya ¢cikan ABD
Dolar1 bazindaki tutar o giinki TCMB ahs kurundan Tiirk Lirasi’na cevrilecek ve nakit
uzlas1 yontemi ile 6denecektir.

e Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlagi degeri isleme koyma fiyatindan

biiylikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gegekleserek yatirimeilara
hak ettikleri miktar nakden &denir,
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e Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlast degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatirimeilara
hak ettikleri miktar nakden 6denir

Nakit uzlagi ddemeleri vade sonunu takip eden iigiincii is giinii varantlari tuttuklari
hesaplarina yapilir. Bu 6deme icin Takasbank veya MKK tarafindan 8deme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacagi ve
nasil hesaplandigi hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayh olarak sunulmustur.

Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatirimeilar ellerinde bulundurduklart varant paylarini Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

2.1.5. Ihragcimn yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
varantlarin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya varantin ihragcinin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin ozeti:

Thragei kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulus Varanti sahibinin alacag;,
yiiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Aract Kurulus Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazl olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Ihragei kurulusun birlesme ya da devralma
yolu ile bir baska ortakliga katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacagy, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gececektir.

Yiirtirlitkteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir:

1. | Iflas masraflari ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak.-.|,

sl

ddenir (IIK md. 248). e

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi jfergllerl o ~F
veraset ve intikal vergisi vb) (1iK md. 206/1). SN

3’ o

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (1IK md. 206/1). iga 2, 2

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamig, e‘lan v:ya/'!;fg
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagldaig «51 ﬂé"’ S
verilmek iizere kaydolunur (IIK md. 206/4). P L

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin a¢ilmasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk
etmig ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

01 Agslos 2013
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c) Iflasin agilmasindan Snceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklart.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (araci kurulus varanlarinda alacaklari dahil).
2.1.6. Varantlarin;

AUIBC KISA KODLU fHRAC:

a) vadesi 31/10/2013
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 31/10/2013

‘‘‘‘‘‘‘‘

d) isleme koyma fiyat:: ({20 , OO

¢) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlag: Degen”mn “Kuﬂa 1 m
Fiyati”ndan biiyiik olmas1 durumunda, aradaki fark doniisiim oram ile: garplhr ve cari,
kur ile Tiirk Lirasina ¢evrilerek nakit uzlas: ile yatirnmciya ddenir. Donusum Oram
1/100 (yiizdebir) dir. Uzlasi 6demesine esas teskil edecek cari kur vade gunundekl
TCMB ahs kuru olacaktir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagsma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {igiincii i giiniinde gerceklesecektir.

J
7 '@%‘gp
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AUISR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 31/10/2013
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 31/10/2013
d) isleme koyma fiyati: 1.2 3(7/ Y

e) isleme koyma esaslarn: “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”’ndan kiiciik olmas1 durumunda, aradaki fark déniisiim oram ile carpilir ve cari
kur ile Tiirk Lirasma cevrilerek nakit uzlasi ile yatinmeiya édenir. Doniisiim Oram
1/100 (yiizde bir) dir. Uzlasi 6demesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB ahs kuru olacaktir.

f) takas esaslan: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {i¢lincil is giiniinde gergeklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecegi, 5deme veya tesliminin nasil yapilacag ve
nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

Varantlar’in sagladigi hak nakit uzlasma ile kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Déniistimil yatirimeiya nakit bir 6demenin yapilmast ile gergeklestirilir. Dayanak gdstergenin
kullanim fiyati karsiligt degisimi sz konusu degildir. Nakit uzlasida yatinmet,, ,k;;ua um
fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak gésterge uzlasi degermden f‘” \ T
'?’& .53» = &Jﬁ};} \\‘*}}
e Al varantlarinda satis, ;
e Satis varantlarinda alig

",
¥
’,/

Varantlarda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandlktan sonra
Ihrager tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlasi degeri agiklanarak yatirimcilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gore varant déniisiimiintin olup olmayacag: belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant doniisiimii gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniisiimii nakit uzlasma esasina gore gerceklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi icin varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte

77,
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MKS’ye gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir. Varant déniigiimiinde isleme
koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlasi degeri karsilastiriir , Déniisiim Orani ve Cari
Déviz Kurun’a gore her bir varantin hak kazandigi uzlasi miktari hesaplanur.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragci tarafindan 6denen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin 6demesi ihragcinin MKK hesabina 6demeyi yaptigi tarih yani vade
sonunu takip eden fii¢lincii is giinii olacaktir. Uzlasi ve Takas islemleri Merkezi kayit
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore doéniisiime konu olur. Vade sonu
dayanak varlik degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali béliimiinde belirtilmistir. Vade
sonunda varant karli ise nakit uzlagsma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar
degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladigi haklan
ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI ] j
iSLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI | VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ S
SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA [

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI ST
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM ...~
KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASIDEGERI | VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI o
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

l;,.
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Doniisiim oram yiizdebirdir (0,01). Bu her bir varant payinin sagladigt hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile déniisiim orani vade sonunda doniisiim
olmast durumunda vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne
oranda yatirimciya 6denecegini belirler.

Cari doviz kuru vade sonu giinii TCMB’nin agiklayacagi Amerikan Dolan déviz
ahs kurudur.

Ornek olarak;

e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyati 1.700 iken vade sonu uzlas: degeri 1.750,
TCMB Amerikan Dolart alig kuru 1,80 olur ise. varantin yatinmciya sagladigi kar 0,9
TL dir [ (1.750-1.700%0,01*1,8)=0,90]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim
Fiyat: arasindaki farkin Doniisiim Orani ve TCMB doviz alis kuru ile ¢arpilmast sonucu
elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant doniistimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.640,
TCMB Amerikan Dolar alis kuru 1,80 olur ise olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar
1,08 TL'dir [ (1.700- 1640)*0,01*1,8=1,08] Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniisiim Orani ve Sabit Doviz Kuru ile ¢arptlmast sonucu elde edilen
deger Tiirk Lirast olarak yatirimciya Nakit Uzlasi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigtimii gerceklestirilmez ve varant sifir
deger ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:

Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi degeri, )@de - Tarihi
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Al,t/ n Vzaﬁelﬁfj%m
Stzlesmesi’nin vade sonu uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlagma fi ya VIOP ,taraflndan \g
hesaplanmaktadir. Doniisiim olmast durumunda s6z konusu uzlasi ﬁyat ile ’1$l‘érgme koyma x%
fiyati arasindaki farkin doniisiim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak thitdr faka&gugundc

yatirimctya 6denir. B H

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Gostezgeﬁ'zﬁy
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aym1 vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin
Vadeli Islem Sozlesmesi’nin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gosterge Uzlasi Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

47,
ﬁ ) 7 Alisy s
,}j Y i\ il f [ 6




2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye Iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhgin/gostergenin ge¢misi, ge¢mis performansi ve degigkenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar:

Altin  Varantlarinin  dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyati
kullanilarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolari cinsinden fiyatidir. Uzlagi fiyati, vade sonu
aynt olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli islem Sozlesmesi’nin uzlasi fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli Islem Sozlesmesi’nin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalari
tarafindan yaymlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin tarihsel
oynakliginin elde edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir.

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihra¢gisinin unvani, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

Yoktur.

2.2.3. Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhig ve menkul kiymetlerin ihrag¢ilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodlar::

Yoktur.

2.2.4. Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

P i e

ook ol rmf-g {%‘M
Vade sonu uzlagma fiyati VIOP tarafindan agiklanan 1 ViOP Dolar—ﬁns Alt}rtg@gﬁ;}}
Islem Sozlesmesi Vade Sonu Uzlasma Fiyatidir. f;, F«y, : %
Z f%; PR {*“
VIOP Vade sonu uzlasma fiyati son islem giiniinde ilgili vade ayina a‘?fgo’iies, in & ?

Borsa seansinin son 1 saati boyunca olusan fiyatlarinin miktar agirlikli ortalaﬁigsyla@g\un nt f;
fiyat vade sonu uzlagma fiyatidir. Borsa seansinin son | saati boyunca hig lslemﬂlmamaSI vgga
bulunan fiyatin, 6gleden sonra uluslararasi spot piyasada olusan gésterge fiyattan £%1-sapifiasi
halinde, uluslararasi spot piyasada olusan gosterge fiyat vade sonu uzlagma fiyati olarak
kullanilir. Vade sonu uzlagma fiyat: olarak hesaplanan deger en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

VIOP Dolar-Ons Altin  Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili detayll bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli islem Sozlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, s6zlesmelerin islemden kaldirilmasi veya Vade Sonu Uzlagma Fiyati
agiklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlasma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.
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2.25. Dayanak varhgy/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya odeme
dalgalanmalarvkansikhklarina neden olan olaylarin aciklanmasi:

VIOP’da vade sonu olusan altinin Dolar/Ons uzlasma fiyatini vade sonu uzlagma fiyati
olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak
gostergeyi etkileyecektir.

2.2.6. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrac edilen varanti nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan:

Dayanak gosterge vade sonu uzlasi fiyat1 VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlasi fiyat: ile kullamim fiyati arasindaki fark doniisim orani ve TCMB
ABD Dolari alis kuru ile ¢arpilacak ve varant payi basina nakit uzlasi tutari bulunacaktir.
Varant pay! bagina nakit uzlagi tutari en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimeilara yapilacak
6deme kurusa yuvarlanmig varant payr basina nakit uzlast tutarinin pay adedi ile carpilmas
sonucu bulunan tutar iizerinden yapilacaktir.

2.2.7. Diger hususlar
Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

o Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin iglem gérdiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev triinlerin islem gordiigii borsalarda
veya tezgah (istli piyasada ilgili varlik veya sbzlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandiriimasi, bu borsalarda islem yapmay1 engelleyici bir olayin gerceklesmesi veya
islem strasinin kapatilmasi,

e Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin eg?iemgsmde
ve Odemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya/ LK&E;JI@? gsi’e
yapmanin mimkiin olmamasi, ilgili para biriminin iilkes inde mggatoryu
konsolidasyon veya diger leltlaylm onlemlerin ilan edilmesi veyg? paga«"{féya §ét‘i’nayc§s

piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi, o B4 e
W, e

s

vﬁ‘!‘i

e Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadehqg*’len;l vg stlyon
sozlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin islem gérdiigii borsalarda referans “fiyat.belitieme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gerceklesmesi.

e Serbest Piyasada islemlerin gerceklesmesini engelleyici veya kisitlayici, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan gerceklesmesini Onleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
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kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli bir
etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

e Hesaplama Kurulusu’nun dnemli olarak degerlendirdigi ve ongoriilen gbzden gegirme
ve diizeltme kurallari disinda bir degisim gerceklesirse veya,

e Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
e [hragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini 5nemli sekilde etkileyen:
i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuati veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sozlesmelerde
gergeklestirilen islemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum ihragci tarafindan
varant ve riskten korunma islemlerinin isleyisi acisindan 6nemli olarak
degerlendirilirse,

Ihragcinin talebi izerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

e Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullaniimak {izere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya, dur durma
oncesindeki kurallar ¢cercevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

L %,
‘a;fjf uﬁ ‘x

‘% L AN ‘h " :‘% \‘
e Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Day fijak N ayﬁ/fg@iﬁ\yeya \\3
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri I&ét% lt‘S‘EEtl:gl i
benzer bir varlik/gosterge ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplgg,mgé& ‘Vﬁrantﬁrm i

ile ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesapla;n&:&mﬁlusuéﬁ

tarafindan hesaplanabilir. Wt ow Yz

‘*u:;w,

e Varantlar erken feshedebilir.

Araci Kurulug Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, fhragci Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklart her bir Varant payi igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gerceklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergeke¢i piyasa
degerinden riskten korunma i¢in alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak degerden
diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari 6deyecektir.
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Ayrica ihragei, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Araci Kurulus Varantlari
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykir veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
Aract Kurulus Varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlanni siirdiirmesinin kendisi
acisindan arttk yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, diledigi takdirde
ve yiikiimliilitk altina girmeksizin, Aract Kurulus Varanti yatirimcilarina bildirimde bulunarak
Aract Kurulus Varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide,
Ihragei Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant payi igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Araci Kurulus Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
aracilifiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmis bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yliriirliige girecektir.

Ihragei tarafindan herhangi bir Aract Kurulus Varanti ihract igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu Ihragci olacaktir. Ancak ihraggi herhangi bir
anda herhangi bir Aract Kurulug Varanti i¢in bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu Ihragcr olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler
yatirimctlara KAP araciligi ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimcilara karst herhangi bir ylikiimliiliigti yoktur.

Bariz hatalar disinda, Hesaplama Kurulusunun yaptigi hesaplamalar, Izahnamenin ve
Sirkillerin verdigi karar verme islevlerinde yaptifi tercihler, yatinmeilari baglayici, kesin ve son
olacaktir. Ayni sekilde, 1zahnamenin ve Sirkiilerin lhragciya verdigi karar verme islevlerinde
Ihragcinin yaptigi tercihler, bariz hatalar disinda, yatirimcilari baglayict, kesin ve son- tir.

¢ yapug ! $ y glay ) ;_fé'?sg?x% %

% I,

. P - W .
ihragci gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat:¥e kanunbl,grlh’éizhig

: e ) e s . . e e g ere ST o A
verdigi Ol¢tide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Qfeglsi_kl;@é?”~w ta‘*szi‘i
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir. e 308 8
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2.2.7.2. Yasal Aciklama

f S L

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. (“VOB”) ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim
fikri haklar ile smai miilkiyet haklari tamamen VOB’a aittir. VOB higbir surette, isbu
dokiimanda tanimlanmis Varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil
olmamaktadir. Bu dokiimanda VOB isminin ge¢mesi Varantlarin VOB tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmemektedir, VOB ihraca iligkin bir onay
vermemektedir ve VOB’un Varantlarin ihraciyla higbir ilgisi bulunmamaktadir. Stipheye mahal
vermemek adina ifade ederiz ki, VOB Borsa Teslim Uzlagt Fiyatinin dogruluguna ve/veya
eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, VOB’un Varantlar ile ilgili
olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlasi Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir
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hata, yanlishik, gecikme ve/veya ihmalden veya Uzlasi Fiyatinin finansal bir {riine
uygulanmasindan dolay1 herhangi bir sahsa kars1 hi¢bir sorumlulugu olmayacaktir.

2.3. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Y oktur.

3. HALKA ARZ iLE ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktar:

Toplam 20.000 TL itibari degerli 2.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Ihrag dagilimi
asagidaki gibidir:

AUIBC KISA KODLU IHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUISR KISA KODLU iHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. ihrag edilecek bir birim varantm itibari degeri:

Thrag edilecek varantlarin beher itibari degeri | kurustur.

3.3. Varantlarin 6ngériilen ihrag tarihleri: &,/,f;::j{*i‘“%a

Varant paylan ilk islem g&rme tarihi ile vade sonu tarihi arasmda (B,LST Varam
Pazarinda satig yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halkafarz ﬁ&ppfsa‘b‘tlemesﬁ
uygulamalari yoktur Is Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlar haika” a::zi ﬁ‘yatmf EE:skllg
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir. O

3.4. Birim varantin o6ngériilen satis fiyati, satis fiyatinin tespitinde kullamlan yb'ntemler ve
bu cergevede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatinin kamuya agiklanma siireci hakkinda

bilgi:

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazar1 altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Ilk satig fiyat1 BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat 6nce KAP aracihifi ile ilan edilecektir. ilk islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

’ 4.@3[05 2073
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Varant fiyat! varantin sagladigi hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjim karsilamak amaciyla Ihragei tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktar eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullar1 ve ihrag¢1 tarafindan beklenilen ortikk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satis fiyati, varantin borsada islem gormeye baslayacagi giin, seansin
baglamasindan en ge¢ yarim saat dnce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacakur.,
S6z konusu satig fiyat: sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem goérmeye baslamasindan itibaren varant satig fiyati degisiklik gésterebilir ve varantin
seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Satis yontemi ve basvuru sekli hakkinda bilgi:

Thrag edilecek Varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazar altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka
arz gergeklestirilmeyecektir. Thrag fiyat1 BIST Varant Pazannda islem gormeye basladigi anda
Is Yatinm tarafindan verilen piyasa satig kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen
yatirimcilar herhangi bir araci kurulug kanali ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ile halka
arza katilabilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayisi ve
toplam yatirim bakimindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar1 SPK kaydina almmls varant pay1
adedi ile sinirlidir. :

3.7. Basvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant, Pazannda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gercekleseceginden dolayi, yei'tlrlmcilér‘ herhangi
bir aract kurulug kanal ile BIST de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden “ve s6zlesme
yapmadan dnce varantlarin isleyis esaslarin1 ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslari Birligince
belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalari ve bu formda
belirtilen hususlar1 goz 6nline alarak islem yapmalari gerekmektedir.
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3.8. Aracilik hakkinda bilgi:
a) Satisa aracihik edecek kurulus/kuruluslar:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Is Yatinm Varant ihracinda hem Ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiiriitecek araci kurum oldugundan konuya
iliskin olarak Beyan hazirlanmis olup, s6z konusu Beyanda ihra¢ edilecek Varantlara,
aracilik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iliskin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degigken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagli olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay1 asagida halka arza
iliskin olarak Ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulus Varanti
basina maliyet asagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama
Sf:rmay © fhrag sirasinda kayda alinan paylarin itibari degerinin bm’ae
Piyasasi ! deki V
Kurulu ikisi ve ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki Varant sayls;‘ -
ile diizeltilmig satig fiyatinin garpilmast suretiyle bulunaﬁ 7
Kayda Alma g o]
Ucreti tutar tizerinden binde ikisi oraninda ticret ddenir. S
Her bir Izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.% TL <&
IMKB olmak iizere itibari degerin onbinde 1’i. e
Kota alinan her bir varant ihract igin : 500.-TL l e
Kotasyon
Ucreti ; I < R
Izahname siiresi boyunca ddenecek toplam kotasyon iicreti
tist limiti 50.000.-TL
Takasbank
ISIN Ucreti ISIN bazinda 200 USD.
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Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde I’i
MKK fihrag | ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)

ve Itfa
Ucretleri Varant Ihragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutarin yiizbinde 5’1
(Alt limit 500.-TL/islem, iist limit 25.000.-TL/Islem)
Izahnamenin
tescili ve
Tiirkiye

Ticaret Sicil 450 TL

Gazetesi’nde
ilani

3.10. Varant satin alan yatinmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirnmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisime konu olmasi
durumunda nakit uzlagi sonucunda Gdenen tutarin onbinde biri {izerinden MKK’ya yatirimct
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonuglandiriimasi durumunda uzlasi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlar1 ve bunun
gibi 6demeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarahh maddesi olan “Varantlar ile Ilgili Vergilendirme
Esaslan” da incelenmelidir.

3.11. Basvuran yatinmcilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarnn iade
esaslar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirnmci1 kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategorller
hakkinda bilgi; basvuranlara tahsis edilen miktar bildirme siireci ve blldlrim yapllmadanl
once satisin baslayip baslamayacaginin belirtilmesi:

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliiniihlusnlaylu
kayitlarin bulunup bulunmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihli yazi ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu’na
beyanda bulunulmustur.

0 7 4@3@52013
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3.14. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarin Borsada islem gérme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarimin altinda Varant Pazar’nda islem
goreceklerdir. Yatirnmcilar varantlart Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha énce Varant
Pazari’ndan satin almis olduklann varantlarin satigini yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem gérmesine iligkin esaslar BIST’in 318 sayili Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim yontemi “piyasa yapicil ¢ok fiyat-siirekli miizayede
sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Bu sirkiilerde belirtilen Aract Kurulug Varantlar1 14/08/2013 tarihinde BIST’de islem

gormeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger siireglerde gecikme olmas: halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag ertelenebilecektir.

¢) Ihrag edilecek ve Borsada islem gorecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

Is Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazari altinda islem
gormektedir. Detayh bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada islem géren varantlarin hangi durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kangLanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece vza’i"ant /5113 ‘tia\
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumuﬁ’da §ir§f igskemé‘h
kapatilabilir. & o

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci g¢ikarlarinin kofur;xpas}n@ ’y,gﬂellk
olarak piyasa yapici Borsa Baskanhgindan ilgili oldugu varant siralarinin gegxm pfar;ak ;sleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendmllr on s

e

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmast
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras geg:lcl
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina -iligkin yeni
bir karar alinmadig siirece), varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal kalir.

d7 Alisyys g
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Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlan isleme
kapatilir.

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak
kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr ) ve,

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik

Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12
34330 4. Levent ISTANBUL

Telefon: 0212 35020 00

Faks: 0212 350 20 01

Is Yatirom Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvar1 No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 Bl Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 8701

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA

Telefon: 0312 45526 50

Faks: 0312 4552651

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad.No:14 Birsel Is Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak IZMIR

Telefon: 0232 488 90 00
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Fax: 0232 488 90 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres: Fener Kalamis Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahge ISTANBUL

Telefon: 0216 542 72 00
Faks: 0216 542 72 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4
34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 02123502900
Faks: 0212 3502901
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi
Adres: Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL
Telefon: 0212 367 85 00
Faks: 0212 367 85 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi
Adres: Koybasi Caddesi Iskele Cikmazt
Hancioglu Yalist No: 06
34464 Yenikoy ISTANBUL

Telefon: 02123630100

Faks: 0212 363 01 Ot

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yesilkoy Subesi

Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilksy ISTANBUL -

Telefon: 0212 463 20 00

Faks: 0212 463 20 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Suadiye Irtibat Biirosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 0216 41691 71

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atisip catismadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

/N Aiistyg g
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3.17. Thragqya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlami hakkinda
bilgi:

Araci Kurulus Varantlarinin ihragcist olacak kurumlar Teblig’de belirlenmigtir. Buna
gore Varantlar, Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslart veya Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan notlandirma 6l¢egine gore yatinnm yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yitksek iigiincii ve iistil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notu almis
yurt disinda veya Tiirkiye’de yerlesik arac1 kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

fhrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin KuruP’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Ihragciya iligkin notu diizenli olarak gézden gegirmesi; gbzden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme ¢alismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, ihragci veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglart Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. ihrag edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar
ise iglem gérmeye devam eder.

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak {izere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2012 tarihinde s Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir {ilkede ulusal derecelendirme dlgegindeki en iist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili iilkedeki diger biitiin [hragci ya da
yitkiimliiliiklere gore en diisiik geri 6deyememe riski beklentisine sahip olan Ihragcr ya da
yiikiimliiliiklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@ina iliskin bilgi:

a) Piyasa yapicinin unvani:
Is Yatirim Menkul Degerler A. S. R
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:
Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmasi i¢in yapilan bagvuru
sirasinda Thragci tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iligkin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.

Piyasa Yapicilani Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik” Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine

d7,.
28 7 4




baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykir1 davranan {iyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa yonetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’min piyasa yapicih@ faaliyetleri Is Yatinm tarafindan
tistlenilmistir. Is Yatirim tarafindan Varant Pazar’nda mevzuatin ongérdiigii sekilde siirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine iliskin Usul ve Esaslar BIST’in 318 nolu genelgesi ile yayinlanmistir. Buna gore
Varant Piyasa Yapicihiginin Genel Kurallari séyledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemecler ¢ergevesinde alig-satis
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugsmasina ve islem gergeklesmesine katkida
bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar ile esleserek
kismen veya tamamen isleme doniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir {lye piyasa
yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir tiyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem gortir.

i Varantlar acilig seansinda ahim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalnizca; piyasa yapici kurum, agilig islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapici iiyenin ExAPI kullanicilann ve sef brokerlart Kkotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici fiyenin girdigi kotasyonun islem gorerek
miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika iginde piyasa yapici {lyenin kotasyonunun
miktarin1 en az kotasyon miktar1 kadar tamamlamamasi durumuuda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu‘ gm@g prasa
yapict {iye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona f;alt hesﬁp*ﬁa‘ma{a&
kullanilarak yapilir. "
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iii. Piyasa yapic1 iiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin bellr‘ler;eig; hsg Bl_’kﬁ fsyfin
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot). W Meponit *”;f
s 4 CHRE ;,fr”
iv. Piyasa yapici iiye, her bir Varant i¢in ayri ve sadece bu islemlé:r'ﬁ'é”ﬁtﬁﬁmlmak
tizere belirlenmis hesap numarasiny/numaralarini kullanarak kotasyon girer.
\2 Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baslamaz.
Vi. Tiim aract kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,

belirlenmis kurallar cergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman 6nceligi
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kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar1 dahilindeki normal
emirlerle eglesir.

vil. Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

viii. Diger iiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
karsilanmalan durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kotii fiyatl)) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarin1 (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

iX. Hisse Senetleri Piyasasinda gecerli olan emir ve islem kurallar1 aksi
belirtilmedikge Varant islemleri igin de gecerlidir.

3.19. Varantlarin satistniin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama:

Thrager Aract Kurulus Varantlariin ihracini Kurul’'un Aract Kurulus Varantlarinin
kayda alinmasina iligkin bagvuruyu reddetmesi ve Thragcinin 6ngordiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme Kkuruluslari veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmast Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecclendirme kuruluslarindan notlandirma olgegine goére yatinm yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiiksek tigiincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik aract kuruluslar tarafindan
ihrag edilebilir.

Notlandirma &lgegine gore en yiiksek {igiincii ve iistii sevxyéi,_;é”,,, enk galen notu
4 N
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik aract kuruluslar anilan sarti sﬁglayan arac kuruluslar
tarafindan ihragtan dogan uzlasi ylikiimliiliiklerin garanti ec{llmeslf}(B?ulgyla x,hrag:ta
bulunabilirler. g :

belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecélendlrme kwulusunun
Ihragciya iligkin notu diizenli olarak gézden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme g¢aligmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
glincellemesi zorunludur.
07 Kusts 2013

Varantlann satis1 sirasinda, lhragei veya garantér kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar ise iglem gormeye devam eder.
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Dayanagi endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklk neticesinde ya da yatirnmci g¢ikarlarinin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatiimasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire icerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadig stirece), Varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir,

Varant [hragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, [hracci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, fhragcimin tiim Varantlan isleme
kapatilir.

3.20. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

ihrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatirimeilar satis fiyat tizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri cekme s6z kor}ysu oIma; caktir.
Bunun yaninda yatirimcilar BIST Varant Pazarinda gergeklesmemis emlrléﬂm serbestgsexlp‘tal
etme imkanina sahiptir. o ¢

3.21. Hesaplama kurulusu:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

3.22. Thragcimin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa 6ngoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlar::
‘ 01 kst 2013
Ihraci gergeklestirilecek varant paylari kulanim hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullanilmasi veya ihrag¢inin veya menkul kiymet
sahibinin girisimiyle erken itfa dngdriilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
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dolay: izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiirlirlitkteki mevzuata uygun olmak iizere
erken itfa gerceklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. ihracemin ihrag¢ sonrasinda ihra¢ sonucuna iliskin bilgi vermeyi diisiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.24. Diger hususlar:
Yoktur.
4. VARANTLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriigler yliriirlikteki vergi mevzuatimin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirliikkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr Is Yatirim sorumluluk
almamaktadir. Yatirnmeilar Aract Kurulus Varantlaninda yapacaklar islemler dncesinde vergi
danismanlarindan kendi vergi durumlanni 6grenmeli ve yatinm Kkararlarini buna gore
almalidirlar.

4.1.Gelir Vergisi:

Aract kurulus Varantlarna iliskin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11T, No: 37 sayih "Aract Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Alim Satim islemlerme [liskin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulus Varantlar, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakki veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye plyasaSI,asaCL««Qlarak
tanimlanmistir.

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 madd,ésmcfe ",fff*’*\ N -

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye plyasaSI arag:larm’m
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas
halinde alig bedeli ile itfa bedcli arasindaki fark,

c) Araci Kurulug Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagl olmayan),
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d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler izerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca
belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67’nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikhi 2.1 numarali boliimiinde;

*193 sayih Kanunun gegici 67’ nci maddesinin (1) numaral fikras1 kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
{izerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhiinca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gercevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara, benzer
yabanci fonlarin, 2 -

- Minhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getlr}ien ile er‘ams,l
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amacxyla faallyette bulunan,
mikkelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatmmij
fonlar1 ve yatmm ortakliklarniyla benzer nitelikte oldugu Mallye Bakanllgmca'
belirlenenlerin . ‘

gegici 67'nci maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri uzermden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, ilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve
yatirm kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatinmecilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirm fonlan ve yatinm ortakhiklaryla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.
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Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarn_gecici 67’nci_maddenin (1)
numarah_fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,
27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oranminda
tevkifata tabi tutulacaktir’’.aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'incii fikrasinda ise,*‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: stirece Tiirkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araglarl ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem
gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tiirli menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar aracihigiyla yapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve d6vizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yiikimluliiglinli veren vadeli islem ve opsiyon s&zlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur” hiikmiine yer verilmistir. Bu
kapsamda, araci kuruluslar tarafindan ¢ikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig
ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren sermaye piyasas! aract niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Kararr’nda (’BKK’’) stopaj oranlar1 agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli

R

islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem £0TEn,
Kurulug Varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatl}lfr{l{ﬁ dtakl ‘ag\{:}
hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0, /’ - j,;;":x\ “*’k‘

i ;;?31 €¢ 2 %
2) (1) numarah fikrada yer alan oran; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Ig\aﬁunu{@‘}gr;%’,né - };
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul leym%bry;eifdjg%pfg
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlai‘:é;ﬁagh 'l‘f;alcla/gag;”{
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye:Piyasds
Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1) numaral alt bent
disinda kalan kazanglar i¢in %10,”

g B

01 Aasts 2913

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varhgi ya
da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Araci Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde sz konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
[stanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérecek olan soz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar
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miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmas: gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(6rnegin faiz, doviz, altin vb. Dayanak Varlikli) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gecen hiikiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin
miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diigliniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatirnmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilarm BIST'de islem
gbrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Turkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabancit Fonlar: Bu tip
yatirnmcilarin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlari ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenen
yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artig1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum
ve kurulus fonlan ve yatinm kuruluslar gibi yabanci kurumsal yatirmcy ingrh %n
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirnm fonlg{‘i ve*yatfﬁmigi E:
ortakliklariyla benzer sayilmigtir. Bu tip yatirnmcilarin BIST'de islem g@recgk g:lm;*ye
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulus: f\/@rgn lasrmdfan**i
elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir. %'”\ RV

M A é;aﬂ{"“é,ﬁf “ & ‘,{,

Yukarnida sayilanlar disinda kalan vatinmcilarin BIST'de islem gorecek ‘olan wve . M

hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum Varantlarindaneldeé
ettikleri gelirler iizerinden %10 oranminda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi: a1 Ajustog 20]3

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apiimasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK™) sosyal ve
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askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge
glimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gbren sermaye piyasasi araclarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: araglart da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Araci kurulug varantlari Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirnmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica séz konusu varant
hakkmnin kullaniimas: dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigi goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriislerden farkli goriigler olabilecegini igin yatinmcilarin  Araci  Kurulug
Varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi danismanlarindan goriis alarak
islem yapmalan gerekmektedir.

Yatinmcilarin Aract Kurulus Varantlarinda islem yapmadan énce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlarn ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2012°de s Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 17 Aralik 2012 tarihinde kamuya agiklanmistir.

W

Turda Ozmen: L -
i .%”'1’,{:;(;&;;:5 5
Tel: +90 212 284 7882 AN
E-posta: turda.ozmen@fitchratings.com %}:‘ f" e,,{;fi ié‘—’fzi
RN e F
Levent Topcu:
T Aisty 21
Tel: +90 212 284 7819
E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Miidiirliiklerinin letisim bilgileri asagida verilmistir:
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One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN

Londra, Ingiltere

Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletisim bilgileri asagida verilmisgtir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluslari Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizhig1 ve ¢ikar catismalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) Ihragci tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklariny,

b) Ihragci tarafindan daha 6nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
{icret almadiklarini,

c) Ihragcinin ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye olmadiklarini,

d) Thragcinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan araci k
baglantilarinin olmadigini belirtmislerdir. ,/f/ &1
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her- tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 [STANBUL
Mehmet Ozyer Yasin Demir

Sorumlu Oldugu Kisim:

Béliim Yénetmeni Miidiir

SIRKULERIN TAMAMI

is Yatirnm Menkul(Degerler AS.
is Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 [STANBUL
Sibel Yagsagan Mustafa Ertas

Sorumlu Oldugu Kisim:

Boliim Yﬁnetﬁleni Miidiir Yardimcr

SIRKULERIN TAMAMI
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