Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

Is Yatirim Déviz Araci Kurulus Varantlan

Ortakh@imizin 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ergevesinde izahnamesi onaylanan
toplam 15.000.000 TL nommal degerli araci kurulus varantlarindan halka arz edilecek
100.000 TL’lik boliimiiniin' satigina iligkin sirkiilerdir.

Séz konusu varantlarin satigina iliskin izahname, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayih
karar ile onaylanmighr. Ancak bu onay ortakhifimizin ve varantlarinin Kurul veya
kamuca tekelliifii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihragcinin yatinmeilara kars
ddeme yiikiimliiligi Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina
alinmams olup, yatirim kararmin varanta iligkin risklerin ve izahnamede yer alan diger
tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanlg, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢gilar sorumludur. Zararin séz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceg@inin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
aract kurum, varsa garantbr ve ihrageimin yénetim kurulu idyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi &lgiide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve defierleme kuruluslan igbu sirkilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamlte: ve eksik
bilgilerden 6362 sayil Kanun hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahnamenin Kamuyu Aydinlatma Platform’nda
(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandi1 hususu 24/07/2013 tarihinde istanbul ili
Ticaret Siciline tescil edilmis olup, izahname aym zamanda ortakhigimzin
http://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yayimlanmighr. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirnm kararimin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha énce ihrag edilen araci kurulus varantlarina
iligkin bilgiler tabloda verilmektedir.
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! Sirkflerin izleyen bltimlerinde ‘araci kurulug varantlan’ igin ‘varant’® ifadesi kullanilacaktir.
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Satiga

sunulan 6.430.000 TL
toplam tutar
Tiiri Tutar (TL) Satiy Tarihi
0zico Alim 50.000 14.Agu.13
OZIDA Alim 50.000 14.AEu.13
0zIDB Alim 50,000 14.Afu.13
0ozibc Alim 50.000 14.Agu.13
0zIDD Alim 50.000 14.Agu.13
OZIDE Alim 50.000 14.Agu.13
OZIDF Alim 50.000 14.A5u.13
ozZivu Satim 50.000 14.Afu.13
OZIVwW Satim 50.000 14.Agu.13
ozivy Satim 50.000 14.Afu.13
0zivz Satim 50.000 14.Agu.13
(874) ¢4 Satim 50.000 14.Agu.13
OZIYR Satim 50.000 14.Agu.13
OZIYS Satim 50.000 14.Agu.13
0zZIDG Alim 50.000 11.Eki.13
OZIDH Alim 50.000 11.Eki.13
0zIDI Alm 50.000 11.Ekl.13
0zIDJ Alim 50.000 11.Ekl.13
OZIDK Alim 50.000 11.Eki.13
0OzIDL Alim 50.000 11.Ekl.13
OZIDm Alim 50.000 11.Eki.13
ozIYT Satim 50.000 11.Eki.13
0ziyu Satim 50.000 11.Eki.13
oziyv Satim 50.000 11,Eki.13
ozIyy Satim 50.000 11.Eki.13
0ziyz Satim 50.000 11.EkL.13
ozizp Satim 50.000 11.Eki.13
OZiZR Satim 50.000 11.Eki.13
USIAN Alim 25.000 14.Agu.13
USIRV Satim 25.000 14.Agu.13
USIAO Alm 25.000 11.Eki.13
USIRY Satim 25.000 11.Eki.13
AUIBB Alim 10.000 e

14.Agu.13
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AUISP Satim 10.000 14.Agu.13
AUIBC Alim 10.000 14.A§u.13
AUISR Satim 10.000 14.A§u.13
AUIBD Alim 10.000 14.Agu.13
AUISS Satim 10.000 14.A8u.13
AUIBE Alim 10.000 11.EkI.13
AUIST satim 10.000 11.Eki.13
AUIBF Alim 10.000 11.EkI.13
AUISU Satim 10.000 11.EkI.13
AUIBG Alm 10.000 11.Eki.13
AUISV Satim 10.000 11.EkI.13
ISIBA Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIBB Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIBC Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIRZ Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISP Ssatim 25.000 06.Eyl.13
ISISR Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIAK Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIAL Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIRT Satim 25.000 06.Eyl.13
YKIAK Alim 25.000 06.Ey.13
YKIAL Allm 25.000 06.Ey1.13
YKIRS Satm 25.000 06.Ey1.13
YKIRT Satim 25.000 06.Eyl.13
GAIBA Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIBB Alim 25.000 06.Ey1.13
GAIBC Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIRZ Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISP Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISR Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIAI Alim 25.000 06.Eyl.13
VAIAK Alim 25.000 06.Eyl.13
VAIRR Satm 25.000 06.EyL.13
VAIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
KCIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
KCipv Satim 25.000 06.Eyl.13
SAIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
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SAIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
TUIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
TUIPY Satim 25.000 06.Eyl.13
THIAF Alim 25.000 06.Ey1.13
THIPV satim 25.000 06.Eyl.13
EKIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
EKIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIAE Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIPU satim 25.000 06.Eyl.13
HAIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
ERIAC Alim 25.000 06.Eyl.13
ERIPS satim 25.000 06.Eyl.13
AUIBH Alim 10.000 12.Ara.13
AUISY Satim 10.000 12.Ara.13
USIBA Alim 25.000 12.Ara.13
USIRZ Satm 25.000 12.Ara.13
OzZIDN ALM 50.000 12.Ara.13
0ziD0 ALM 50.000 12.Ara.13
OZIEA AUM 50.000 12.Ara.13
OzZIEB ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEC ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIED ALM 50.000 12.Ara.13
OZIEE ALM 50.000 12.Ara.13
ozizs SATIM 50.000 12.Ara.13
ozizr SATIM 50.000 12 Ara.13
ozizu SATIM 50.000 12.Ara.13
ozizv SATIM 50.000 12.Ara.13
ozzy SATIM 50.000 12.Ara.13
ozizz SATIM 50.000 12.Ara.13
ozIPA SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIEF ALM 50.000 12.Ara.13
OZIEG ALM 50.000 12.Ara.13
OZIEH ALIM 50.000 12.Ara.13
oziPB SATIM 50.000 12.Ara.13
ozIrc SATIM 50.000 12.Ara.13
0zZIPD SATIM 50.000 12.Ara.13 adlsiat 200
AUIBI ALIM 10.000 12.Ara.13
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AUIsZ SATIM 10.000 12.ArR13
AuiB} ALIM 10.000 12.Ara.13
AUITP SATIM 10.000 12.Ara.13
ISIBD ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBE ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBF ALIM 25.000 12.Ara.13
1SISS SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIST SATIM 25.000 12.Ara.13
ISisU SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIAM ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIAN ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIRV SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIAM ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIAN ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIRV SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIBD ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBE ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBF ALIM 25.000 12.Ara.13
GAISS SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIST SATIM 25.000 12.Ara.13
GAISU SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIAL AliM 25.000 12.Ara.13
VAIAM AlIM 25.000 12.Ara.13
VAIRT SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
KCIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
Kciey SATIM 25.000 12.Ara.13
SAIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
SAIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
TUIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
TUIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
THIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
THIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
EKIAG ALIM 25.000 12.Ara.13 B Subat 20%
EKIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
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HAIAH ALIM 25.000 12.Ara.13
HAIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIPZ SATIM 25.000 12.Ara.13
ERIAD ALIM 25.000 12.Ara.13
ERIFT SATIM 25.000 12.ArR.13
i5IBG ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBH ALIM 25.000 17.0ca.14

IsiBl ALIM 25.000 17.0ca.14
SISV SATIM 25.000 17.0ca.14
Isisy SATIM 25.000 17.0ca.14
1sIsZ SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIAO ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIBA ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIRZ SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIAO AlLM 25.000 17.0ca.14
YKIBA ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIRZ SATIM 25.000 17.0ca.14
GAIBG ALIM 25,000 17.0ca.14
GAIBH ALIM 25.000 17.0ca.14
GAIBI ALIM 25.000 17.0ca.14
GAISV SATIM 25.000 17.0c5.14
GAISY SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISZ SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIAN ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIAO ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIRV SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
KCIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
KCIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
SAIAH AlLM 25.000 17.0ca.14
SAIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
TUIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
TulPZ SATIM 25,000 17.0ca.14
THIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
THIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
EKIAH ALIM 25.000 17.0ca.14




EKIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIA| ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIAS ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIRP SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIRR SATIM 25.000 17.0ca.14
ERIAE ALIM 25.000 17.0ca.14
ERIPU SATIM 25.000 17.0ca.14
OZEI CARDY 50.000 17.0ca.14
OZiE} AlLIM 50.000 17.0ca.14
OZIEK ALM 50.000 17.0ca.14
OZIEL ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEM ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEN ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEO ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIPE SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPF SATIM 50.000 17.0ca.14
0zIPG SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPH SATIM 50.000 17.0ca.14
ozipl SATIM 50.000 17.0ca.14
Ozips SATIM 50.000 17.0ca.14
ozIpK SATIM 50.000 17.0ca.14
TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/BIST: Borsa Istanbul.

Dayanak Gisterge/ Dayanak Varlk: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolarn Déviz Kuru
Dayanak Gosterge Uzlag Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullanilan gosterge degerin

vade sonu degeri.

Dolar Kuru: Bir Amerikan Dolannin Tiirk Lirasi karsihg. 04 Subat 201
Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant karsihiinda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlag var ise) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus.

I3 Giinii: BIST iglemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

Ihrag Fiyati: BIST Varant Pazan’nda ihragci tarafindan varantin satigi islemlerinin fiyat.

hrag Tarihi: Varantin borsada satisinin bagladig tarih.

ISIN: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi.

isleme Koyma (Kullanim-Varant Déniigiimii): Varantin sagladii hakkin kullanim.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varhiginin isleme

koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihragci tarafindan belirlenmis

olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.




Katsayy/Déniigiim Orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gistergeye denk
geldigini gBsteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

Kur: Bir Amerikan Dolannin Tiirk Liras: karsilig).

MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapier: Sorumlu oldufu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin galismasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak #Ozere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa {iyesi araci kurulus.

Piyasa Yapielhk: Yetkilendirilmis fiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin piyasasimn
diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen dzellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlas: sonucunda yapilacak idemelerin gergeklesme tarihi.

Takasbank: {stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB: Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas!.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III,No: 37 sayili Araci Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi.

TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasasi1 Araci Kuruluglan Birligi.

Uzlag1 Sekli: Varantin temsil ettii hakkin kaydi teslimat veya nakit uzla; yollarindan
hangisiyle kullanilacagim gdsteren ydntem.

Vade Tarihi: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi aymidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte igleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkh olabilecektir.
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklanndan hangisini temsil ettigi.

Varantlarin Tiirii: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu.

Bu sirkiiler ile gergeklestirilecek toplam 100.000 TL itibari degerli araci kurulug varanti
farkh tertiplere bbliinmiis olup, her tertibin itibari degeri dzellikleri agagidaki tabloda
belirtilmistir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farkhlik gostermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda béliinmiigtiir. Tertip bazinda ayngtirilmamis genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler igin gegerlidir.

04 Subat 2014
IHRAC TABLOSU:
15IN KODU :Egg DCZ:S:K TP VADE ‘SLE?NG‘S‘?ME KULLANIM | CARPAN Dég::ﬂu amrﬁl
TRevtsma DOSIE ysige | USD-TL | ALIM VARANTI | 30.04.2014 | 07.022014 | 2,7 10 | 25000 | 500000
Tﬂw@ﬂbﬂf?éq USISP | USD-TL [ SATIMVARANTI | 30.04.2014 | 07.02.2014 | 2 o b 10 25.000 2 500,000
T(zwcs«mxgalg USIBC | USD-TL | ALIM VARANTI | 30.04.2014 | 07.02.2014 23(7 10 25.000 2,500,000
’f‘/wws‘sah USISR | USD-TL |SATIM VARANT! | 30.04.2014 | 07.022014 | Z,7] 10 25.000 2.500.000
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1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILi$KIN RISKLER:

Yatinmcilar Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan once Araci Kurulug
Varantlarna iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Araci Kurulug Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmcilar islem yapmadan &nce vergisel ve difer konularda Araci Kurulug
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almahdir.

1.1. TIhracamin  varantlara iligkin  yiikiimliliklerini yerine getirme giiciini
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulug Varantlant ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetlerdir. Is
Yatirim tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatmmlarda, {5 Yatiim’in varantlara
iligkin ykiimliiliklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yagayabilecegi herhangi bir deme giigliiiinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatinmciya aittir. Hak kullaniminda yatirnmciya yapilmasi gereken 8demenin
yapilmamast, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan
alinmasi gereken dayanak varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yiikiimlitlik durumlan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 83maddesi kapsamindaki Tazmin Merkezi kapsaminda
degerlendirilmez.. S8z konusu durumlarda ortaya gikan magduriyetler Yatinmeilan Koruma
Fonu kapsamindan kargilanmaz.

ihragc: vade sonunda araci kurulug varantlarina istinaden nakit uzlagi sonucunda ortaya
gikacak ddemenin yapilmasi ile yikiimliidtir. [hragcinin 6deme giicit konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya gikmasi varant fiyatlanm olumsuz etkileyebilir. thragcinin 6deme
gligliigiine dilsmesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi Icra 1flas Kanunu siireglerine konu
olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara ddedikleri ticretin bir kismin1 veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir. 04 Subat 2074

ihragg1 kurulusun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag), yiirirlikkte bulunan
fcra Iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiriirlikte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklar1 imtiyazl olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. [hrage1 kurulusun
birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortaklifa katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet
prensibinden hareketle, varant yikiimliil(gg, birlesilen ya da devralan yeni ortaklifa gececektir.

fhragciya verilen derecelendirme notlan, ihragcimin yitkitmliliklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gbsterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlart satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iliskin bir tavsiye
nitelifinde degildir. Derecelendirme kuruluslan ihragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya diigiirebilirler. fhragciya verilen derecelendirme notu ne kadar disitk ise, ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan yiikiimliiliikklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iligkin dngorillen risk de o derece biiylik demektir. isbu sirkiilerin yayimi
tarihi itibariyle uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Rating’s tarafindan Is Yatinm’in

uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluglarinin
T,
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Ihrageiya iligkin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden gegirmeleri gerekmekte olup,
derecelendirme notunun degismesi tedavillde olan varantlarin fiyatini etkileyebilir. Aynca
ihrageiya iligkin derecelendirme notunun Seri:IlI, No:37 sayili Teblig’in 4 iincli maddesinde
belirtilen seviyenin altina dilsmesi halinde varant ihraglar1 Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve
islem gtrmekte olan varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Varantlar {izerinde birden fazla risk faktorii aymi anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktSriiniin etkisi 6nceden G&ngorillemeyebilir. Risk faktdrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar iizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

Ihrag edilmig arac1 kurulug varantlarimin yiikiimliliiklerinden korunma saglama amagh
koruma islemleri yapilmamis veya yapilmis koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamsg
veya bu iglemlerin yapildig1 karg1 kurumlar Gdeme giigliigiine diismiis veya diger sebeplerden
dolay: yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamamis olmasi,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay: ya da korumanin iglememesinden dolay: ortaya
¢tkacak yiikiimlaligint kargilayacak finansal giicinin bulunmamasi hususlarinin ayni anda
gergeklesmesi durumunda ihragcinin varantlara iligkin yiikiimlilliklerini yerine getirme
giigliigiine diismesi s6z konusu olabilir.

Bunun disinda ihragcinin mali yapisinda kotillesme, nakit akiginda yaganan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, ihragcimin
faaliyetlerinin durdurulmas: da yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. fhragcinin &deme giiglitgiine diimesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, varant &demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

1.2.Varantlarin Sagladifn Haklarin Dayanak Gostergeye Baghlig:: 04 Subat 2014

Is Yatinm Déviz Varantlan yatinmeilanina dayanak gstergeyi tnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlag: ile alma veya satma hakki vermektedir. Bu hakk: elde
etmek i¢in ddenen fiyat dayanak gostergenin beklenen oynaklifina, dayanak géstergenin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlann
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar da varant fiyatinin olusmasinda
rol oynar.

Vade sonunda dayanak gosterge uzlas: deferi varant doniigiimiine temel teskil eder.
Vade sonunda donii§iim olmamasi durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlas
geregi, vade sonunda sadece efier bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladifn hakkin
kullanimi gergeklestirilir. Alm varantlarinda vade sonu dayanak gésterge uzlagsi degeri isleme
koyma fiyatindan bilyiik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gésterge
uzlag: degeri isleme koyma fiyatindan kilgiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gosterge uzlagi degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki fark
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dontistim orani kadar varant sahibine &denir. Eger varant karda degil ise varant doniisiimii
gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tasimadan ve yatinmeilanna bir deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak giistergenin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gtstergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlanin degisiminden dolay: varant fiyatlan diiglis gtsterebilir ancak dayanak gostergenin
degerinin dilgecegine veya artacagina dair bir dngdriide bulunmak milmkiin degildir.

Dayanak gostergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman icerisinde
degisebilir ve buna bagh olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda tidenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmcilanin  varantlara  Odedikleri Gcretin tamamumi  veya bir  kismum
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

1.3. itfaya Kadar Nakit Akis::

Is Yatinm Dégviz Varantlan literatirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirmcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkim sadece vade sonunda tamyan titrdeki varantlardir.
Vade sonundan Gnce herhangi bir 8deme veya benzer bir islem gerceklesmeyecektir.
Yatinmeilar vade dncesinde sahip olduklari varant paylarim Varant Pazan’nda satabilmesi
miimkiin olup, bu satigtan elde edilecek getiri, varant yatinmcilanimn elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamasi ve ikinci piyasa
fiyatinin dilgiigii yatinmcilan birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlas: sonras: karli itfa olmasi
durumunda yatinmcilara nakit uzlag: sonras: elde edecekleri kar miktan takas siiresi olan vade
sonunu izleyen 3. isgiinit 8denir. Yatinmcilar varant déniistimiindeki bu takas sfiresinin nakit
akigim etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

1.5.Borsada iglem Gorme Ve Likidite: 04 Subat 2014

Varantlar BIST Kurumsal Urilnler Pazan altinda Varant Pazan’nda piyasa yapici
destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir’. Kurumsal Uriinler Pazan
esaslann BIST’in 17/09/2009 tarihinde yaymlanan 307 numarali genelgesinde belirlenmigtir
hitp://borsaistanbul com/urunler-ve-pivasalar/duzenlemeler/genelgeler). Aract Kurulus Varantlarimin
Borsa’da Kotasyonu ve Islem G&rmesine {liskin Usul ve Esaslar da BIST"in 05/10/2010 tarihli
ve 318 numaral: genelgesinde belirtilmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlan ve esaslart bu genelgelerde belirlenmistir. (htp:/borsaistanbul.com/urunler-ve-
piyasalar/duzenlemeler/genclgeler). Yatirnmcilar varant alim ve satim kararlarini alirken Kurumsal
Urttnler Pazan altindaki Varant Pazar: iglem esaslarini gbz énitnde bulundurmalidirlar.
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Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne olgitde gelisecegini,
varantlanin ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alimip satilacagim veya bu piyasanin likit olup
olmayacagim tngrmek miimkiin degildir.

1.6. Varant Sirasimin Gegici Olarak Isleme Kapatilmas:

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant sirast
isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatinmei cikarlarinin korunmasma
yonelik olarak piyasa yapicist Borsa Bagkanlifi’ndan ilgili oldugu varant siralarimin gegici
olarak isleme kapatilmasmi talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Bagkanlifinca

- degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin  Kurul onayiyla gegici ya da sitrekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
stras1 gegici olarak durdurulur.

1.7.Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatinm Dé&viz Varantlan’min Piyasa Yapicisi agagidaki hallerin gergeklegmesi
lizerine Varant Pazannda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarim durdurabilir:

i.  Dayanak varlifan sirasinin kapali olmast,
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandigi EXAPI’de veya baglantida sorun olmast,
iii.  Dayanak varlikta fiyat olusmamast,

iv. llgili BIST Pay Senedi Piyasasi Midiirliigii genelgelerinde yer alan olaganiistli
durumlarin ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamast,

v. Dayanak varligin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi.  Borsa Bagkanli§ tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
_ 04 Sutat 201
1.8. Piyasa Yapicihginin Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem

~ sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen stire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
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atanmasina iliskin yeni bir karar ainmadip: sfirece), varantin iglem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir. Yatinmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar: araci kurulug varantlarinin satis
islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatiimcilar varant sirasinin kapatilmas: veya piyasa
yapicthginin  iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan varantlarin vade sonunda
doniigimii olmasi durumunda, nakit uzlagma ydntemi ile varantin kendilerine sagladi: haklar:
kullamirlar. :

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykiri davranan tiyelerin piyasa yapiciig gorevine BIST
yonetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatinmcilanna dayanak ptistergeyi alim veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlar dayanak gostergede uzun pozisyon, satim varantlar ise dayanak gdstergede kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlanndan ettikleri zararlan varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak bdyle
bir islem yapilmadan &nce koruma igin kullamilacak varantlarin ézellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma islemi igin uygunlugu aragtirnlmahdir.

Is Yatinm Dgviz Varantlari Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarma gtire &nceden belirlenmig bir fiyattan dénlisim oraninda alim veya satim hakkim
verir. Nakit uzlag isleme koyma fiyat: ile vade sonundaki dayanak gdsterge uzlasi degeri
arasindaki farkin yatinmciya 6denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlann sagladig alim veya
satim hakki ile yatinmcilann diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag
risklerden korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya gikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatinmcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak g8sterge
ile korunmas: amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat ile
ve vade sonunda dayanak ggsterge uzlapi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkliliklar olugabilir. Nakit uzlagi sonucunda 8demenin vade sonunu takiben
iglincll isglini yapilmas: sonucunda nakit akisinda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullan,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol acabilir. Varantin isleme
koyma fiyati koruma islemleri igin uygun olmayabilir,  Aym riskler alinan varant
pozisyonlarimin diger piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatinmeilarin varantlarla
ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gdz &niine almalan ve ortaya
¢tkabilecek riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

1.10. Diger Riskler: 04 Subat 2014

Varantlann vadesi sinirlidir. Varant karsihg tdenen licret varant yatinmcisina vade
sonunda dayanak gdstergeyi kullanim fiyatindan alma ya da satma hakkini vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilanin bekledigi dayanak gostergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinmc: bu hareketten bir fayda
saglayamaz. Yatinmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni varant satin
almak zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerinin avantajli
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duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa oldukga yeniden almak ydntemi maliyet
acisindan siirdiiriilemez olabilir.

Dayanak gésterge olan D6viz Kuru’nun etkilenecegi her tiirlii sistematik riskin varant
fiyatina yansimas: beklenmelidir. Bu durumda ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan
Kuru olumlu ya da olumsuz gekilde etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler,
ticaret hacimleri, faiz oranlann ve diger etkenler hem kur hem de varant paylar1 {izerinde
olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazt Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagch istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge
glimiis, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, zilmrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kitbik
virconia) diviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kigit, cam hurda ve
atiklarimin ve Tirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasas: araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni dlizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: araglar1 da KDV istisnast kapsamma sokulmugtur. Araci kurulus varantlan Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet nitelijinde olan sermaye piyasas: araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, stz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi dilstintilmektedir. Ayrica sz konusu varant
hakkinin kullanilmas: dolayistyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig: gorilsii bulunmaktadir. Yukanda
belirtilen gorliglerden farkli goriigler olabilecegini igin yatinmcilarin  Aract  Kurulug
Varantlarinda iglem yapmadan &nce KDV hususu igin vergi danismanlarindan grily alarak
islem yapmalan gerekmektedir.

Yatinmeilarin Aract Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan 6nce vergi danigmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarim G&grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalannin zaman icerisinde degisebilecegi ve degigikliklerin yatinmcilara ek vergi
tdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILiSKIN BILGILER
2.1. Varantlara Iliskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Stzlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gbre TUrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas:1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitklimlerine
gore sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yénetim Kuruluna verilmistir. Yénetim
Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayili toplantisinda alinan karara gére, SPK’nin §
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No: 37 Aract Kurulug Varantlariin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Islemlerine
lligkin Esaslar Tebligi cercevesinde, halen dolaimda olan ve izahnamede belirtilen ihrag
sitreleril3.06.2013 tarihinde dolacak olan “Is Yatinm Araci Kurulug Varantlari”na ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihrag edilmek iizere beheri | Kurus itibari degerli olmak tizere toplam
15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatinm Aracit Kurulus Varanti*
icin Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

e Thrag tarihleri ve tertiplerinin tiril, tipi, uzlap sekli, dayanak varlig, isleme koyma
fiyati, vadesi, ddniisiim orani, isleme koyma esaslari ve diger ozelliklerinin Genel
Miidiirliik tarafindan belirlenmesine,

« Ihrag ve piyasa yapicilig ile ilgili iglemleri yiiriitmek tizere Genel Mudurliigin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
2.1.2. ihrag edilecek varantlarin;
USIBB KISA KODLU IHRAC :

a) Tiirii: Ahm Varant.
b) Tipi: Kullamim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar,

) Uzlag: sekli: Nakit uzlas:.
d) Dayanak varhgi/gostergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolar1 Déviz Kuru.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tamimlama kodu: USIBB

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.§.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocapi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sigli / ISTANBUL

Tek: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57

04 Subat 2014

Internet adresi: www.mkk.com.tr
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USISP KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini1 sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) Uzlas: sekli: Nakit uzlagi.
d) Dayanak varhgi/gistergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolan Diviz Kuru.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tamimlama kodu: USISP

f) Kayden izlendigi kurulusun unvami ve adresi: Tebli§ uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Sfizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr

USIBC KISA KODLU {HRAC:

a) Tiirii: Ahm Varant.

b) Tipi: Kullanim hakkin1 sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) Uzlas sekli: Nakit uzlag.
d) Dayanak varhg/gostergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolar Déviz Kuru,
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu:USIBC

f) Kayden izlendigi kurulugun unvam ve adresi: Teblig uyarninca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00 04 Suhat 2014
Fax: (212) 334 57 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr
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USISR KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) Uzlas: sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varlifi/gostergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolarn Déviz Kuru.
e) ISIN veya difer menkul kiymet tamimlama kodu:USISR

f) Kayden izlendigi kurulugun unvam ve adresi: Teblif uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.§. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57

internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler gercevesinde ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri IIl,No: 37 sayih Aract Kurulus Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmas: ve Alim Satim {slemlerine liskin Esaslar Tebligi ve BIST"in Araci Kurulug
Varantlaninin Borsa’da Kotasyonu ve {slem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’a iligkin 318
numarali Genelgesi uyarinca varant ihraglar gergeklestirilmektedir.

2.1.4. ihrag edilecek varantlarin yatimmeilara sagladign haklar, bu haklarin kullamm
esaslari ve bu haklara iligkin kisitlamalar hakkmda bilgi:

fhrac1 yapilacak olan varantlar yatimcilarina vade sonunda Dolar Kurunu isleme
koyma fiyatindan nakit uzlag: esasina giire alma (alim varant1) veya satma (satim varanti) hakki
vermektedir.

e Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
bliyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden &denir.

04 Subat 2014

» Satim varantlannda vade sonu dayanak varlik uzlag: degeri isleme koyma fiyatindan
kiiglikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gecekleserek yatinmeilara

hak ettikleri miktar nakden Sdenir. _ 5;;’/}__:5‘“‘*:..\‘%:
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Nakit uzlagi tdemeleri vade sonunu takip eden iiglincti is giin0 varantlan tuttuklan
hesaplarina yapihir. Bu tdeme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandif hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayl olarak sunulmugtur.

Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir iglem gergeklesmez. Ancak
yatirimcilar ellerinde bulundurduklan varant paylarim1 Borsada satarak nakde doniigtiirebilirler.

2.1.5. IThrageinn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihraci planlanan
varantlarin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya varanfin ihragcimm
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hitkiimlerin 6zeti:

fhrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulug Varanti sahibinin alacagi,
yiiriirliikte bulunan fcra iflas Kanunu hiiklimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yriirliikte
bulunan Kanun geregi, Aract Kurulus Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazl olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhrager kurulugun birlesme ya da devralma
yolu ile bir bagka ortakliga katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacag, birlesilen ya da devralan yeni ortaklifa gegecektir.

Yiiriirlitkteki icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin strast
agagidaki gibidir:

1. | iflas masraflan ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan &nce ve tam olarak
ddenir (ITK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (11K md. 206/1).

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin sati§ tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek {izere kaydolunur (1K md. 206/4).

Birinci Sira:

a) Iscilerin, ig iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan Snceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
fizerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya
bunlarin yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglan,
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c) Iflasin agtlmasindan Snceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlti nafaka alacaklar1.
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Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ukiincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyaz!i oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (arac1 kurulug varanlarinda alacaklar dahil).
2.1.6. Varantlarn;

USIBB KISA KODLU {HRAC:

a) vadesi: 30.04.2014

b) satg siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 30.04.2014
d) isleme koyma fiyat:: 2 ’3

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gusterge Vade Sonu Uzlayi Degeri”nin “Kullamm
Fiyati"ndan bilyilk olmasi durumunda aradaki fark doniigiim oram ile garpilarak nakit
uzlag ile yatirimeiya 6denir. Doniisiim Orani 10 (on) dur.

f) takas esaslar: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracihifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {iglincii is glintinde gerceklesecektir.
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USISP KISA KODLU fHRAC:
a) vadesi: 30.04.2014

b) sati§ siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 30.04.2014
d) isleme koyma fiyat:: Z ‘ 2/

e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Gdsterge Vade Sonu Uzlagt Degeri”nin “Kullamim
Fiyati”"ndan kiigiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram: ile garpilarak nakit
uzlagi ile yatinmeiya ddenir. Doniigiim Oran: 10 (on) dur.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki Gglincti i giintinde gergeklegecektir.

USIBC KISA KODLU {HRAC:

a) vadesi: 30.04.2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 30.04.2014
d) isleme koyma fiyati: 2 . "’

e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagyi Degeri”nin “Kullamm
Fiyati”"ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram ile carpilarak nakit
uzlas1 ile yatirimeiya ddenir. Déniisiim Oram 10 (on) dur.

f) takas esaslarr: Nakit Uzlasma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki Uglincii is glintinde gergeklesecektir.
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USISR KISA KODLU IHRAC:
a) vadesi: 30.04.2014

b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 30.04.2014

d) igleme koyma fiyati 2. 3 7

e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”ndan kii¢itk olmasi durumunda aradaki fark dénilsiim oram ile carpilarak nakit

uzlas ile yatinmciya ddenir. Doniigiim Oram 10 (on) dur.
f) takas esaslan: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {iglincii i glinlinde gergeklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gergeklegecegi, 6deme veya tesliminin nasil yapilacag ve
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

Varantlar’in sagladifi hak nakit uzlagma ile kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Déniiglimit yatirimcetya nakit bir 6demenin yapilmas: ile gergeklestirilir. Dayanak gostergenin
kullamm fiyati karsihgi degisimi séz konusu degildir. Nakit uzlasida yatinime: kullanim
fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak gésterge uzlasi degerinden

® Alis varantlarinda satig,
o Satig varantlarinda alig

gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son iglem giinil vade sonu giinildiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Ihrager tarafindan vade sonu dayanak gbsterge uzlagt degeri agtklanarak yatirnmcilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gore varant dénisiimiiniin olup olmayacag belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant déniisiimii gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniiglimii nakit uzlagma esasina gére gerceklestirilir.

Varant Piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci i§ giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte

MKS’ye gére hesaplarinda bulunan varant paylan esas alinir. Varant déniisiimilnde=igk wifie,
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koyma fiyat: ve dayanak géstergenin uzlast degeri karsilastinlir ve Diinilsiim Orani’na gire her
bir varantin hak kazandig1 uzlag miktar: hesaplanir.

Vade sonunda varant dénilslimii MKS’de gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, §demeler ihragci tarafindan tdenen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklegir. Varantin &demesi ihragcinin MKK hesabina 6demeyi yaptii tarih yani vade
sonunu takip eden tiglincli i giinti olacaktir. Uzlasi ve Takas iglemleri Merkezi kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlasma degerine glre dontisime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali béliimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore

varantlanin sagladig1 haklar1 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERT o
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONOSUM
BUYUKTOUR GERGEKLESIR

DAYANAK G(')STE.RGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FiYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUOCUKTOR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTIL:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI } o
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
iSLEME KOYMA FIYATINDAN
BOYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Dioniisiim oram ondur (10). Bu her bir varant paymin kag Amerikan Dolarinda uzlag

hakki sagladigini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile déniisiim orani vade sonunda
doniisim olmasi durumunda Dayanak Gosterge Vade Sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimeiya 8denecegini belirler.
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Ormek olarak;

e Bir Ahm Varanfimn isleme koyma fiyat: 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlagi degeri
1,525 olur ise, varantin yatirimciya sagladig: kar 0,25 TLdir (10 * (1,525- 1,50)). Vade
sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniisiim orani ile ¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlas: sonucunda 8denir. Bu degerin sifir ya da
eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimil gerceklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

» Bir Satim Varantimn igleme koyma fiyat: isleme koyma fiyat: 1,550 iken Dolar Kuru
vade sonu uzlag: degeri 1,520 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,30 TL'dir
(10 * (1.550 - 1.520)). Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki
farkin doniisiim oram ile garpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimctya nakit uzlas:
sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmas: durumunda varant
doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

2.1.8. Digier hususlar:
Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Degeri Hesaplamas: Yntemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlas: fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan “1 ABD Dolan gésterge niteligindeki dbviz satis
kuru” dur. Déniisim olmasi durumunda s6z konusu uzlasi fiyat: ile igleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniisiim orani ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimciya édenir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama ytnteminde degisiklige gidilir veya varantin
vadesinde TCMB tarafindan Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gosterge Uzlagi Degeri I Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gistergeye Tliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varligin/géstergenin gegmisgi, gegmis performansi ve degigkenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya giistergenin piyasa fiyatimin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar:

Varantlarin dayanak gtstergesi Tiirk Lirast — Amerikan Dolari Doviz Kurudur. Ddviz
Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim iglemleri sonucunda olusur. D@&viz  Piyasasinda
olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak izlenebilir.

TCMB tarafindan her iggilnit saat 10:30-15:30 arasinda agagidaki tabloda gdsterilen
saatlerde toplam 6 defa, bankalar arasi déviz piyasasinda | ABD dolan kargilifinda Tiirk Lirasi
kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarimin ortalamas tespit
edilmektedir. Bu sekilde tespit edilen 6 ortalamanin aritmetik ortalamas: Merkezg :
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saat 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolan d8viz satig kuru olarak
agiklanmaktadur.

Kur Ortalamalar Hesaplama Saatleri:

10:30 Birinci Ortalama
11:30 Ikinci Ortalama
12:30 Uglincit Ortalama
13:30 Dérdiincii Ortalama
14:30 Beginci Ortalama
15:30 Altinci Ortalama

TCMB terafindan saat 15:30 itibanyla agiklanan | ABD Dolan gbsterge niteliindeki ddviz
satig kuru Yukarida agiklandifn gekilde saat 15:30°da belirlenen gdsterge niteligindeki | ABD
dolar1 ddviz satig kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukanidaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi ddviz piyasasinda 1 ABD dolan
kargihiganda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin
ortalamalar: ile USD/EUR ¢apraz kurlar, ertesi iggilnit Merkez Bankasi’nin internet sitesinde
“Piyasa Verileri” bélimilnde ilan edilmektedir. Her is giint saat 15:30 itibariyla hesaplanan
Merkez Bankasi gosterge niteligindeki ddviz ve efektif alig satis kurlari gerekli kontroller
yapildiktan sonra Intemel sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda
giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolan gtisterge niteligindeki doviz
satis kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebilir.  (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sikga Sorulan  Sorular:

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

TCMB intemet sitesinde 'VERILER-D#viz Kurlart' bélitmiinde 1996 yilindan itibaren gbsterge
niteligindeki kurlar giinlitk olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gdsterge kurlasin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, ddviz piyasasinda gergeklesen iglemlerin tarihsel oynakhigi Bloomberg
veri dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [cumcy] HVT).

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinin anvam, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

Yoktur.

2.2.3. Dayanak varhik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
krymetin afarhfi ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlar, ISIN veya diger menkul

kiymet tanmimlama kodlar: T,

Yoktur. Vi
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2.2.4. Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise,
menkul knymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Dayanak giisterge Tiirk Lirast - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolar
karsihgindaki Titrk Lirast degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olugan iglemler sonucu olugur.
Varantin vade sonu gosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan agtklanan 1 ABD Dolari gtisterge
niteligindeki déviz satig kurudur. TCMB gosterge kuru hakkinda detayl bilgi TCMB’den veya
www.temb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sik¢a

Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/veni/iletisimgm/sss.php )

2.2.5. Dayanak varhg)/giostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarvkarisikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi:

Dayanak Gisterge Tiirk Lirast — Amerikan Dolant D8viz Kuru’dur. Kur Serbest
Piyasada olusan islemler neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek
ekonomik, siyasi, veya diger faktérler varant fiyatin1 da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalan, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili iilkelerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk igtahindaki degisimler, yurtigi ve yurtdig: siyasi riskler,
Amerikan Dolannin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki degisimler, dé&viz
piyasasinin dinamikleri iizerindeki mevzuat degigimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler,
Tiirkiye’nin genel ekonomik goriinitmii ve buna bagl yabanci sermaye hareketleri, cari islemler
dengesindeki degisimler, i¢c ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu
etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirlt degildir. D8viz kurunun
etkilenmesi igin yukarida sayilan etkenler veya diger déviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin
gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine
girmesi bile doviz kurunda sert defisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gergeklesmemesi durumunda déviz kurunun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa
da, bu diizeltme varant vadesinden sonra gergeklesebilir.

Déviz varantlarinda islem yapacak yatinmeilarin diviz piyasasi ve varant piyasasina
hakim olmalari gerekmektedir.

2.2.6. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrac edilen varanti nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallars:

thrag edilecek varantlar Tiirk Lirasi — Amerikan Dolan Déviz Kurunu baz almaktadir.
Piyasa kosullar1 disinda Tiirk Liras: veya Amerikan Dolari’nin nominal degerini degistirecek
herhangi bir degisiklik yapilmas: halinde, degisiklik tncesi degeri yansitacak gekilde dénilgiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamasi mek
olarak verilebilir. D6nilgiim oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.
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2.2.7. Diger hususlar
Piyasa Bozulmasi

Asagdaki durumunda Piyasa Bozulmas: gergeklesecektir:

* Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin islem gordtigit borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilegenine dayali
vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin islem gérdiigii borsalarda
veya lezgah Gsili piyasada ilgili varllk veya sOzlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandiniimast, bu borsalarda islem yapmay: engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya
islem sirasinin kapatilmast,

¢ Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde
ve ddemelerde kullamilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem
yapmanin mimkiln olmamasi, ilgili para biriminin {lkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayict tnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

» Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil tiirev firiinlerin islem gordiigit borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

o Serbest Piyasada islemlerin gergeklesmesini engelleyici veya kisitlayici, fiyatlarin
piyasadaki iglemler tarafindan gergeklesmesini &nleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine nemli bir
etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

» Hesaplama Kurulusu’nun 8nemli olarak degerlendirdigi ve &ngérillen gozden gegirme
ve diizeltme kurallarn diginda bir degisim gergeklesirse veya,

» Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
o fhragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yikiimlgltiklerini nemli sekilde etkileyen:
i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya dﬁzenleylcl dnger blr
kurumun mevzuat: veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse, - - '
#
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ili.  Varantlarda ve riskten korunma islemleri icin diger varlik ve stzlesmelerde
gergeklestirilen islemlerin hukuka aykir1 veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiiniinden fazla sfirerse ve bu durum lhragc: tarafindan
varant ve riskten korunma iglemlerinin igleyisi agisindan &nemli olarak
degerlendirilirse,

Ihragcinin talebi tizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

o Varantlarla ilgili her tlirli referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama
Kurulugu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

» islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bilegeni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik/gbsterge ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmas: Varantlar
ile ilgili her tiirlt referans ve hesaplamada kullaniimak ttzere Hesaplama Kurulugu
tarafindan hesaplanabilir.

s Varantlar erken feshedebilir.

Aract Kurulus Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, vyiiriirltikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lglide, fhragct Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar her bir Varant pay: igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gerceklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekei piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmig pozisyonlarinin kapatiimasi sonucu olusacak degerden
diger maliyetlerin ditsiilmesi ile bulunacak tutari §deyecektir.

Ayrica fhragel, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi, Araci Kurulug Varantlari
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka
aykiri veya uygulanamaz oldufuna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
Aract Kurulug Varantlanna iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi
acisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifim tespit ederse, diledigi takdirde
ve yiiklimlitlitk altina girmeksizin, Aract Kurulug Varanti yatirnmcilarina bildirimde bulunarak
Aract Kurulug Varantlarint zamanindan 8nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda ylirfirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgiide,
fhrager Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant pay: igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin dilgiilmesi ile bulunacak
tutar1 ddeyecektir.
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Araci Kurulug Varant: sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciliftyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmis bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yiiriirliige girecektir.

thragci tarafindan herhangi bir Araci Kurulug Varanti ihract igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamas; halinde Hesaplama Kurulugu fhragci olacaktir. Ancak ihraggt herhangi bir
anda herhangi bir Aract Kurulus Varant i¢in bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu fhragci olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler
yatirimcilara KAP araciligi ile duyurulduktan sonra yiiriirltige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimcilara kargt herhangi bir yitkGimliltigi yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulugunun yaptig: hesaplamalar, fzahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptig tercihler, yatirimcilar1 baglayici, kesin ve son
olacaktir. Ayni sekilde, Izahnamenin ve Sirkiilerin hragciya verdigi karar verme islevlerinde
Thragcinin yaptigi tercihler, bariz hatalar disinda, yatirimeilan baglayici, kesin ve son olacaktir.

thragci gerekli gtrdiigli durumlarda, SPK onayimi alarak, mevzuat ve kanunlarin izin

verdigi 6lclide Izahname ve bu Sirkitlerin maddelerini degistirebilir. Degigiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir.

2.3. GARANTORE ILiSKiN BILGILER VE GARANTI HOKUMLERI
Yoktur.

3. HALKA ARZ iLE iLGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktan:

Toplam 100.000 TL itibari degerli 10.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Thrag
dagilimi agagidaki gibidir:
USIBB KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihra¢ edilecektir.

USISP KISA KODLU iHRAC:
Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

USIBC KISA KODLU {HRAC:
Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag edilecektir.
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USISR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:
Ihrag edilecek varantlarin beher itibari degeri | kurustur.
3.3. Varantlarin dngtriilen ihrag tarihleri:

Varant paylan ilk islem g6rme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda sati§ ybntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi
uygulamalan yoktur. Is Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlar1 halka arz fiyatim tegkil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

3.4. Birim varantin 6ngériilen satis fiyat, satig fiyatinin tespitinde kullanilan yéintemler ve
bu gergevede hazirlanan rapor ile nihai satig fiyatimin kamuya agiklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Ik satis fiyati BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat dnce KAP aracilifis ile ilan edilecektir. ilk islem fiyati sadece seansin
baglangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat! varantin sagladigi hakkin degerinden olugmakla beraber, masraflarla kar
marjini karsilamak amaciyla thragei tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktan eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullan ve ihraggi tarafindan beklenilen rtitkk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyati, varantin borsada iglem gbtrmeye baglayacag: giin, seansin
baslamasindan en geg¢ yarim saat &nce &zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir,
S6z konusu satis fiyat1 sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gdrmeye baslamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik gosterebilir ve varantin
seans boyunca agilis fiyatindan iglem gdrmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Sats yontemi ve bagvuru gekli hakkanda bilgi:

fhrag edilecek Varantlar borsada satig yéntemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y&ntemi ile bir halka
arz gergeklestirilmeyecektir. thrag fiyati BIST Varant Pazarinda islem gérmeye bagladigi anda
Is Yatim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen
yatirimcilar herhangi bir araci kurulug kanali ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ili_b_g_{ka
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3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklanda bilgi (varant sayis: ve
toplam yatirnm bakunindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama ybntemi kullamilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktan SPK kaydina alinmis varant pay
adedi ile simirhdir.

3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis. yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatiimcilar herhangi
bir araci kurulug kanah ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin milsterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme
yapmadan &nce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimliiliikkleri ve séz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aract Kuruluslan Birligince
belirlenen Varantlara fligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirnmcilarinin bu formu okuyup anlamig olmalari ve bu formda
belirtilen hususlan g6z Sniine alarak islem yapmalari gerekmektedir.

3.8. Aracihk hakkinda bilgi:
a) Satiga aracilik edecek kurulug/kuruluglar:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330, Levent, Istanbul

b) Aracihk séizlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

Is Yatinm Varant ihracinda hem fhragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiiriitecek aract kurum oldugundan konuya
iliskin olarak Beyan hazirlanmig olup, séz konusu Beyanda ihrag edilecek Varantlara,
aracihik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iligkin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagl olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza

iligkin olarak fhragcinin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Aract Kurulug Varant:
basina maliyet agagidaki tabloda sadece gdsterge olmas! agisindan verilmistir.
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Ucret Aciklama
Sermaye thrag edilecek paylarin itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
Pi Y takiben azami tedaviil giiniindeki Varant sayisi ile
iyasast s N
~ . |diizeltilmig satig fiyatinin garpilmas: suretiyle bulunan tutar
Kurulu Ucreti | .. oot :
iizerinden binde ikisi oraninda iicret 8denir.

Her bir lzahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
olmak fizere itibari degerin onbinde 1’i.

BIST f 1 de 1

Kotasyon Kota alinan her bir varant ihraci igin : 500.-TL

Ugretl {zahname stiresi boyunca 6denecek toplam kotasyon {icreti
{ist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN Ucreti ISIN bazinda 100 TL.

Teminat: 10.000 Euro

BIST Endeks | Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV

Lisans Ucreti | Degisken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yih boyunca Gdenecek toplam endeks lisans {icreti
{ist limiti 25.000.-TL

Kaydi Ser. Piy. thrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°i

MITK thrag | ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)
ve itfa
Ucretleri Varant fhragci Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutann ylizbinde 5’

(Alt limit 500.-TL/Islem, st limit 25.000.-TL/Islem)

Izahnamenin
nerede
yayimlandif
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

3.10. Varant satin alan yatirimeilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 araci
kuruluglara komisyon d#demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisiime konu olmasi
durumunda nakit uzlagi sonucunda 6denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatimet
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli Gdenecektir. Varantlann kaydi uzlag;ma3
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sonuglandirilmas! durumunda uzlagi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlar: ve bunun
gibi 8demeler dogabilir.

Ayrica bu sirklilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar fle flgili Vergilendirme
Esaslart” da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatirimeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde Gdenen tutarlarin iade
esaslar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirnmci kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; basvuranlara tahsis edilen miktar: bildirme siireci ve bildirim yapiilmadan
once satigin baslayip baglamayacagmnin belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
kayitlarin bulunup bulunmadig: hakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iligkin olarak 07.06.2012 tarihli yaz: ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmustur.

3.14. Borsada islem girme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarin Borsada islem gdérme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Urlinler Pazarimin altunda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatinmcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant
Pazan'ndan satin almig olduklari varantlarin satisini yapabilirler. Varantlann Borsada
kotasyonu ve islem gérmesine iliskin esaslar BIST"in 318 sayili Genelgesinde dilzenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim yontemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli miizayede
sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baglayacagi muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulug Varantlar1 07.02.2014 tarihinde BIST’de islem
gbrmeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger siireglerde gecikme olmasi halinde
milmkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag ertelenebilecektir.
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c) Ibrag edilecek ve Borsada islem gbrecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gormekte olduklan tiim diizenlenmig piyasalar ile ilgili bilgi:

Is Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazan altinda islem
gormektedir. Detayh bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada islem géren varantlarin hangi durumlarda iglem sirasinin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece varant siras1 da
agtk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatmmél ¢ikarlanmin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapict Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire ierisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadig siirece), varantin islem sirast vade sonuna kadar kapal kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragcinin tiim varantlari isleme
kapatilir.

Aynca (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmas: boliimilnde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlanin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin iglem siras: -siirekli olarak
kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:
www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik
Adres: is Kuleleri, Kule-2 Kat 12

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 35020 00
Faks: 0212 35020 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Adana Subesi §
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Adres:

Telefon:
Faks:

Cinarhh Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:3] Kat:9
01060 Seyhan ADANA

0212 326 87 00

0212 326 87 01

15 Yatinm Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres:

Telefon:
Faks:

Siileyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10

34357 Akaretler ISTANBUL

0212 326 87 00
0212 326 87 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres:

Telefon:
Faks:

Tahran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA
0312 45526 50

0312 45526 51

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres:

Telefon:
Faks:

Nalbantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3

16160 Osmangazi BURSA
0224 294 80 00
0224 294 80 01

is Yatirnm Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres:

Telefon:
Fax:

Akdeniz Cad.No:14 Birsel Is Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak IZMIR

0232 488 90 00

0232 488 90 01

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi

Adres:

Telefon:
Faks:

Fener Kalamis Caddesi

Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahge ISTANBUL
0216 542 72 00

0216 542 72 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi

Adres:

Telefon:
Faks:

fs Kuleleri Kule-2 Kat: 4
34330 4. Levent ISTANBUL
0212 350 29 00

0212 350 29 01

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi

Adres:

Telefon:

Bilylikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257 / 16
34398 Maslak ISTANBUL
0212 367 85 00
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Faks: 0212367 85 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi

Adres: Koybast Caddesi iskele Cikmazi
Hancioglu Yalist No: 06
34464 Yenikoy ISTANBUL
Telefon: 0212 363 01 00
Faks: 0212363 01 01
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yesilkiy Subesi.
Adres: Havalimam Kavsag: EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilksy ISTANBUL
Telefon: 0212 463 20 00
Faks: 0212 463 20 01
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Suadiye irtibat Birosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 38003 53
Faks: 021641691 71

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile sz konusu menfaatlerin nitelii, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atigip ¢catismadii haklunda bilgi:

Yoktur.
3.17. Ihragqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: hakkinda
bilgi:

Araci Kurulug Varantlarinin ihragcist olacak kurumlar Teblig’de belirlenmistir. Buna
gore Varantlar, Tirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluslarina iliskin dilzenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslan veya Tiirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme:
kuruluglarindan notlandirma 8lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yitksek ficiincli ve Ustil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notu almig
yurt diginda veya Tilrkiye’de yerlesik aract kuruluglar tarafindan ihrag edilebilir.

fhrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun gtincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulugunun
Ihragciya iliskin notu diizenli olarak gdzden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagl:
olarak derecelendirme galigmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
glincellemesi zorunludur.

Varantlarin sati§1 sirasinda, fhrager veya garantsr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diigmesi durumunda, Varant ihraglart Kurul taraﬁndanﬂdn_r}djﬁjjlﬁrjz.‘A_b
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ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. hrag edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar
ise iglem gérmeye devam eder. :

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak f{izere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Ekim 2013 tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriinlim ile “AAA?” olarak teyit etmistir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir tilkede ulusal derecelendirme &l¢egindeki en fist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili iilkedeki diger bitiin Ihragci ya da
yitkiimlitliklere gore en dilgitk geri 8deyememe riski beklentisine sahip olan Ihragc: ya da
ylikiimliiliiklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicilifna iliskin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvani;

Is Yatinm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmas: igin yapilan basvuru
strasinda hragci tarafindan bir aract kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek aract kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilan Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik® Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykir1 davranan lyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa ydnetimince son verilir.

Is Yatm Varantlan’mn piyasa yapicihg faaliyetlei Is Yatinm tarafindan
iistlenilmistir. Is Yatirim tarafindan Varant Pazar’nda mevzuatin ongdrdilgil sekilde stirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulug Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine lliskin Usul ve Esaslar BIST’in 318 nolu genelgesi ile yaymlanmstir. Buna gre
Varant Piyasa Yapicilifinin Genel Kurallan goyledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-satis
seklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve iglem gergeklesmesine katkida
bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapic1 kotasyonlan ile esleserek
kismen veya tamamen igleme d6niigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmas: zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapict olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici fiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir Qyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iyenin girdigi normal bir emirle eslegerek islem gériir. ) ﬁ"?ﬁ
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iv.

vi.

vii.

viii.

Varantlar agilig seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalnizca; piyasa yapici kurum, agilis iglemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapici f{iyenin ExAPI kullamicilan ve gef brokerlari kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapic {iyenin girdigi kotasyonun islem gérerek
miktarinin sifirlanmas: ve 3 dakika iginde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun
miktarin1 en az kotasyon miktar1 kadar tamamlamamasi durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanilarak yapilir.

miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici flye, her bir Varant igin ayr1 ve sadece bu islemlerde kullanilmak
tizere belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baglamaz.

Tiim aracit kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar gergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman Onceligi
kurallar: gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar1 dahilindeki normal
emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklarn kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tlirli degisikligi yapabilirler.

Diger liyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alig tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
kargilanmalar1 durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kétil fiyatl)) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinin 3 dakika icerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarin1 (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda pgegerli olan emir ve islem kurallar1 aksi
belirtilmedikge Varant iglemleri igin de gegerlidir.

3.19. Varantlarm satiinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

1l

thragct Aract Kurulug Varantlannin ihracimi Kurul’'un Araci Kurulug Varantlarinin
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iptal edebilir. Varantlar Tirkiye'de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iligkin dilzenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari veya
Turkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma &lgegine gére yatinm yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiiksek figlincli ve dstii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli
derecelendirme notu almi§ yurt disinda ya da Tirkiye’de yerlesik araci kuruluglar tarafindan
ihrag edilebilir.

Notlandirma dlgegine gére en yliksek {igincll ve listll seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tirkiye’de yerlesik araci kuruluglar amilan sarti saglayan aract kuruluglar
tarafindan ihragtan dofan uzla;i yikimliliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihracta
bulunabilirler.

fhrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun glincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Ihracciya iligkin notu diizenli olarak gbzden gegirmesi; gozden gecirmenin sonucuna bagl
olarak derecelendirme caligmasimi zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, thrager veya garantér kurulusun derecelendirme notunun
yukanda belirtilen notun altina dilgmesi durumunda, Varant ihraglan Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. lhrag edilmis ve islem gérmekte olan
Varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag: endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci gikarlannin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda depisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadi stirece), Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant Thragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, fhragcs
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, fhragcinin tiim Varantlar isleme
kapatilr.
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3.20. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi sfire:

thrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatirimeilar satig fiyati {izerinden alimda
bulunacaklardir. Bu ¢ergevede halka arz talep toplama ve geri gekme s6z konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatimeilar BIST Varant Pazarinda gerceklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanina sahiptir.

3.21. Hesaplama kurulugu:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

3.22. ihraccimin veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa dngoriililyorsa, erken
itfa kayit ve sartlar::

Thraci gergeklestirilecek varant paylar kulanim hakkim sadece vade sonunda saflayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullamlmasi veya ihragginin veya menkul kiymet
sahibinin girisimiyle erken itfa Gngoriilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
dolay: izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiiriirliikteki mevzuata uygun olmak tizere
erken itfa gerceklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. Ihragcinin ihrag sonrasinda ihra¢ sonucuna iligkin bilgi vermeyi diiiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.24. Diger hususlar:
Yoktur.
4. VARANTLAR iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida verilen gbriisler yliriirlilkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, ytriirliikteki mevzuatin bagka tiirlti yorumlanmas:
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatirim sorumluluk
almamaktadir. Yatinmcilar Aract Kurulus Varantlarinda yapacaklan iglemler Gncesinde vergi
danigmanlarindan kendi vergi durumlarimi Ggrenmeli ve yatinm kararlanini buna gore
almalidirlar.

4.1.Gelir Vergisi:

Araci kurulus Varantlarina iliskin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasast
Kurulu’nun Seri: III, No: 37 sayth "Araci Kurulug Varantlarimin Kurul Kaydina Almmgsln_g__ye
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Alim Satim Islemlerine ligkin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulus Varantlar, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varligy ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakk: veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasas: araci olarak
tanimlanmigtir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (‘*GVK") Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinmn iiger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin
ali ve sati§ bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfas:
halinde ali§ bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Aract Kurulug Varantlarinin veya diger sermaye piyasas! araglannin tahsiline aracihik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayilh Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye plyasaSl araclarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayihi
Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile
defier artist kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir” hiikmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67’nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’’ baglikl1 2.1 numaral béliimiinde;

**193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numaral: fikras: kapsaminda, banka ve aract
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapmakla ylikiimli olduklar: tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginea belirlenenler igin 01/10/2010 tarihmden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;
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- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlann ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiinca
belirlenenlerin

gegici 67°nci maddenin (1) numarals fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye
piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve
yatinm kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakhiklaryla benzer nitelikteki
milkellefler olarak addedilecektir.

Dolavisivla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67°nci maddenin (1)
numarah fikrasi kapsamunda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraminda
tevkifata tabi tutulacaktir®

actklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincit fikrasinda ise,‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin tzel bir belirleme yapilmadi siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalannda iglem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi
araglan ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem borsalarinda iglem
gbrmese dahi Hazinece veya diger kamu tlizel kigilerince ihrag¢ edilecek her tiirlii menkul
kiymet veya difer sermaye piyasas! aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak {tzere,
para veya sermaye piyasas: aracini, mali, kiymetli madeni ve ddvizi alma, satma, degistirme
hak vefveya yiiklimlilligtini veren vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasas: aract addolunur" hilkkmiine yer verilmigtir. Bu
kapsamda, araci kuruluglar tarafindan gikartilan ve elinde bulunduran kigiye Dayanak Varlig
ya da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren sermaye piyasas: aract nitelifindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektigi gorfigiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karar’nda (*’BKK’’) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmistir.
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"a) 1) (1), (2) ve (3) numarah fikralarda yer alan oran; tam ve dar milkellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sbzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren Arac
Kurulug Varantlar1 dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklari
hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi kazanglart elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak Qizere, (1) numaral alt bent
disinda kalan kazanglar igin %10,

Sermaye Piyasasi1 Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlij ya
da Guistergeyi tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve menkul kiymet niteli§inde bir sermaye piyasas: arac1 olarak tanimlanan Aract Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu Varanta
iligkin Dayanak Varlik Snemlilik arz etmektedir. Araci kuruluglar tarafindan ihrag edilecek ve
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan séz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmas: gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(ornegin faiz, ddviz, altin vb. Dayanak Varlikl]) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gegen htikiimden yararlanilamayacagi, stz konusu gelirlerin
miikellefler bazinda agagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diislintilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye §irketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatinmcilanin BIST'de iglem
girecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye $irketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler fizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Turkiye'de Kurulu Yatirnm Fon ve Ortakliklar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gbrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Turkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakhklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmcilarin IMKB'de islem gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda

tevkifat uygulanacaktir.
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E. Miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artiss
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm
fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenen
yatinmcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, dlke fonlari, kurum
ve kurulus fonlan ve yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimeilann tiimii
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm
ortakliklariyla benzer sayilmigtir. Bu tip yatimmeilarin IMKB'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulus Varantlarindan
elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatinimeilarin BIST'de islem gérecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan araci kurum Varantlarindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraminda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayilh Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?™) sosyal ve
askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi,  Kiilge altin, kiilge
glimils, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, zilmriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) ddviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kigit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren sermaye piyasas: araglarinin teslimi®
seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasasi araglar1 da KDV istisnasi: kapsamna sokulmustur. Araci kurulug varantlan Sermaye
Piyasas: mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasas: araci olarak
tanimlanmistir. Bu kapsamda, stiz konusu varantlanin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmas: gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkmnin kullanilmas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sbzlesmeden dogan
bir ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyaninca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadifi goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen gtirlislerden farkli gorilsler olabilecefini igin yatirimcilann  Aract  Kurulusg
Varantlarinda iglem yapmadan dnce KDV hususu igin vergi damgmanlarindan gériis alarak
islem yapmalari gerekmektedir. 0 4 Subat 2014

Yatirnmcilarin Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan dnce vergi danigmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlanni Ggrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve
uypulamalarinin zaman igerisinde degisebilecefi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
tidemeleri dogurabilecepi bilinmelidir.
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5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Ekim 2013°de ls Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan goriiniim ile “AAA™ olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 1 Kasim 2013 tarihinde kamuya agiklanmigtir.

Soz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri agagida verilmigtir:

Turda Ozmen:

Tel: +90 212 284 7882
E-posta: turda.ozmen@fitchratings.com

Levent Topcu:

Tel: +90 212 284 7819
E-posta: levent.topcu@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Miidilrliiklerinin lletigim bilgileri asagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD
Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN

Londra, ingiltere

Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletisim bilgileri agagida verilmisgtir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/TURKIYE 0 4 Subat 201

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: 490212279 0546

Derecelendirme Kuruluglar1 Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme

Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizlis ve gikar catismalarindan kaginilmasini saglamakla miikelleftir.
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Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) Thrager tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini,

b) thragcs tarafindan daha 8nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
{icret almadiklarint,

c) Thragcinin yBnetim ve denetim organlannin herhangi birinde tiye olmadiklarins,

d) fhraccinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan araci kuruluglar ile
baglantilarinin olmadigiini belirtmislerdir.

6. SORUMLULUK

Kapuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degZistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul
tzenin gosterilmig oldugunn beyan ederiz.

Is Yatinm Menkul De@erler A.S.
15 Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
Yasin Demir Yigit Arnkdk

Sorumlu Oldugu Kisim:

Miidiir

//
//

SIRKOULERIN TAMAMI

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 |
4. Levent 34330 ISTANBUL
Sibel Ya@saBan Mustafa Ertag

Sorumlu Oldugu Kisim:

Bilim Y6netmeni  Midir Yardimes: / /
i / / 7

SIRKULERIN TAMAMI
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