Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

Is Yatinm Altin Araci Kurulus Varantlan

Ortakhfimizin 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde izahnamesi onaylanan
toplam 15.000.000 TL nominal degerli arac1 kurulug varantlarindan halka arz edilecek
60.000 TL’lik bsliimiiniin’ satigina iligkin sirkiilerdir.

Stz konusu varantlarm satgina iligkin izahname, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu
¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayih
karari ile onaylanmighr. Ancak bu onay ortakb@mzin ve varantlarmm Kurul veya
kamuca tekelliifii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihrageimn yatinmeailara kars:
tdeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina
almmamig olup, yatrim kararimn varanta iligkin risklerin ve izahnamede yer alan diger
tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmnca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin stz konusu Kkisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyece§inin agikca belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
araci kurum, varsa garantor ve ihrageimin ybnetim kurulu iyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildifi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degierleme kuruluglan isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden 6362 sayil: Kanun hiikiimleri cergevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahnamenin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandii hususu 24/07/2013 tarihinde istanbul ili
Ticaret Siciline tescil edilmis olup, izahname aym zamanda ortakhfimzin
http://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararinin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve deerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Séz konusu izahname kapsaminda daha &nce ihrac edilen araci kurulus varantlarina
iliskin bilgiler tabloda verilmektedir.

! Sirkillerin izleyen bisltimlerinde ‘arac) kurulug varantlan® icin ‘varant’ ifadesi kullanilacaktr, - 4
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Satiga

f;’;;’::‘ 10.670.000
tutar

Tiirii Tutar (TL) Satis Tarihi
0zIco Alm 50.000 14.Agu.13
OZDA | Alm 50.000 14.Agu.13
0zipB Alm 50.000 14.Agu.13
0zZIbC | Alm 50.000 14.Agu.13
ozZbb | Alm 50.000 14.Agu.13
OZIDE Alim 50.000 14.Agu.13
OZIDF Alim 50.000 14.Agu.13
0zZivu | Satim 50.000 14.Apu.13
ozivwv | Satim 50.000 14.Agu.13
ozIvY | Satim 50.000 14.Agu.13
0z2IvZ | Satm 50.000 14.Agu.13
ozIvP Satin 50.000 14.Agu.13
OZIYR | Satm 50.000 14.Agu.13
0zIYs Satim 50.000 14.Agu.13
0zZIDG Alim 50.000 11.Eki.13
0zIDH Alim 50.000 11.Eki.13
oz Alim 50.000 11.Eki.13
0zID} Alim 50.000 11.Eki.13
0zZIDK Alim 50.000 11.Eki.]13
0zIDL Alim 50.000 11.Eki.13
ozibM | Alm 50.000 11.Eki.13
0zZT | Satim 50.000 11.Eki.13
ozivu Satim 50.000 11.Eki.13
ozivv | Satim 50.000 11.Eki.I3
ozIvy Satim 50.000 11.Eki.13
ozivz | Satm 50.000 11.Eki.13
ozzp Satim 50.000 11.Eki.13
0zZIZR Satim 50.000 11.Eki.13
USIAN Alim 25.000 14.ABu.13
USIRV | Satim 25.000 14.Agu.13
USIAD Alim 25.000 11.Eki.13
USIRY | Satim 25.000 11.Eki.13
AUIBB Alim 10.000 14.Agul3 .
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AUISP Satim 10.000 14, Agu.13
AUIBC Allm 10.000 14.Afu.13
AUISR Satim 10.000 14.Apu.13
AUIBD | Alm 10.000 14.Af.13
AUISS Satim 10.000 14.Apu.13
AUIBE Alim 10.000 11.Eki.13
AUIST Satim 10.000 11.Eki.13
AUIBF Alim 10.000 11.Eki.13
AUISU Satim 10.000 11.Eki.13
AUIBG Alim 10.000 11.Eki.13
AUISV Satim 10.000 11.Eki.13
ISIBA Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIBB Ahm 25.000 06.Eyl.13
ISIBC Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIRZ Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISP Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISR Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIAK Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIAL Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIRT Satim 25.000 06.Eyl.13
YKIAK | Alm 25.000 06.Eyl.13
YKIAL Alim 25.000 06.Eyl.13
YKIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
YKIRT Satim 25.000 06.Eyl.13
GAIBA Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIBB Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIBC Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIRZ Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISP Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISR Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIAI | Alm 25.000 06.Eyl.13
VAIAK Alm 25.000 06.Eyl.13
VAIRR Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
KCIAF | Alm 25.000 06.Eyl.13
KCIPV Satum 25.000 06.Eyl.13
SAIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
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SAIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
TUIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
TUIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
THIAF Alm 25.000 06.Eyl.13
THIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
EKIAF Alm 25.000 06.Eyl.13
EKIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIAE Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIPY Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
ERIAC Alm 25,000 06.Eyl.13
ERIPS Satim 25.000 06.Eyl.13
AUIBH Alm 10.000 12,Ara.13
AUISY Satim 10.000 12.Ara.13
USIBA Alm 25.000 12,Ara.13
USIRZ Satim 25,000 12.Ara.13
OZIDN ALIM 50.000 12.Ara.13
0zZIbo ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEA ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEB ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEC ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIED ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEE ALIM 50.000 12.Ara.13
02128 SATIM 50.000 12.Ara.13
0z1ZT  |SATIM 50.000 12.Ara.13
0z1ZU |SATIM 50.000 12.Ara.13
0ZizZv  |SATIM 50.000 12.Ara.13
ozizY |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zlzz |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zZIPA  |SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIEF ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEG ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEH ALIM 50.000 12.Ara.13
OzIPB  |SATIM 50.000 12.Ara.13
ozipc  |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zZIPD  |SATIM 50.000 12.Ara.13
AUl ALIM 10.000 12.Ara.13
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AUISZ |SATIM 10.000 12.Ara.13
AUIBJ ALIM 10.000 12.Ara.13
AUITP SATIM 10.000 12.Ara.13
ISIBD ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBE ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBF ALIM 25.000 12.Ara.13
ISISS SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIST SATIM 25,000 12.Ara.13
ISIsU SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIAM ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIAN ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIRV  |SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIAM ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIAN ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIRV SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIBD ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBE ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBF ALIM 25.000 12.Ara.13
GAISS SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIST SATIM 25.000 12.Ara.13
GAISU SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIAL ALIM 25.000 12.Ara.13
VAIAM ALIM 25.000 12.Ara.13
VAIRT SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIRU SATIM 25.000 12.Ara.13
KCIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
KCIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
SAIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
SAIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
TUIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
TUIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
THIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
THIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
EKIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
EKIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
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HAIAH ALIM 25.000 12.Ara.13
HAIPY SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIPZ SATIM 25.000 12.Ara.13
ERIAD ALIM 25.000 12.Ara.13
ERIPT SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIBG ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBH ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBI ALIM 25.000 17.0ca.14
ISISV SATIM 25.000 17.0ca.14
ISISY SATIM 25.000 17.0ca.14
ISISZ SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIAQ ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIBA ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIRZ SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIAO ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIBA ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIRZ SATIM 25.000 17.0ca.14
GAIBG ALIM 25.000 17.0ca.14
GAIBH ALIM 25.000 17.0ca.14
GAIBI ALIM 25.000 17.0ca.14
GAISYV SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISY SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISZ SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIAN ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIAO ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIRV SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIRY SATIM 25.000 17.0ca.14
KCIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
KCIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
SAIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
SAIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
TUIAH ALIM 25.000 17.0ca. 14
TUIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
THIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
THIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
EKIAH ALIM 25.000 17.0ca.14
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EKIPZ SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIA| ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIAJ ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIRP SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIRR |SATIM 25.000 17.0ca.14
ERIAE ALIM 25.000 17.0ca.14
ERIPU SATIM 25.000 17.0ca.14
OZIEl ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIE] ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEK ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEL ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEM ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEN ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEO ALIM 50.000 17.0ca.14
DZIPE SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPF SATIM 50.000 17.0ca.14
0ZIPG SATIM 50.000 17.0ca.14
0ZIPH SATIM 50.000 17.0ca.14
0zipI SATIM 50.000 17.0ca.14
874]J] SATIM 50.000 17.0ca.14
0zIPK SATIM 50.000 17.0ca.14
usiBB ALIM 25.000 07.Sub.14
UsIsP SATIM 25.000 07.Sub.14
UsIBC ALIM 25.000 07.5ub.14
USISR SATIM 25.000 07.5ub.14
1513 ALIM 25.000 26.5ub.14
ISIBK ALIM 25.000 26.5ub. 14
ISIBL ALIM 25.000 26.5ub.14
ISITP SATIM 25.000 26.Sub.14
ISITR SATIM 25.000 26.5ub.14
ISITS SATIM 25.000 26.5ub.14
AKIBB ALIM 25.000 26.5ub.14
AKIBC ALIM 25.000 26.5ub. 14
AKISP SATIM 25.000 26.3ub.14
AKISR SATIM 25.000 26.3ub.14
YKIBB ALIM 25.000 26.5ub.14
YKIBC ALIM 25.000 26.5ub.14
YKISP SATIM 25.000 26.85ub.14
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25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
23.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.5ub.14
23.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 265514
25.000 26.5ub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
23.000 26.Sub.14
25.000 © 26.Sub.14
25.000 26.Sub.14
10.000 750014
10.000 26.Sub.14
10.000 26.Sub.14
10.000 26.Sub.14
10.000 26.Sub.14
10.000 26.5ub.14
25.000 21.Mar.14
25.000 21.Mar.14
25.000 21Mar.14
25.000 21.Mer.14
25.000 21.Mar.14
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ISITV | SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
AKIBE | ALIM 25.000 21.Mar.14
AKISS |SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIST |SATIM 25.000 21.Mar.14
YKIBD ALIM 25.000 21.Mar.14
YKIBE ALIM 25.000 21.Mar.14
YKISS |SATIM 25.000 21.Mar.14
 YKIST  |SATIM 25.000 21.Mar.14
GAIBM | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAIBN | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAIBO | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAITT |SATIM 25.000 21.Mar.14
GAITU  |SATIM 25.000 21.Mar.14
GAITV  |SATIM 25.000 21.Mar.14
VAIBC | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAISR |SATIM 25.000 21.Mar.14
VAISS  {SATIM 25.000 21.Mar.14
KCIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
KCIRR | SATIM 25.000 21.Mar.14
SAIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
SAIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
TUIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
TURR |SATIM 25.000 21.Mar.14
THIAI ALM 25.000 21 Mar.14
THIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
EKIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
EKIRR |SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIAM | ALIM 25.000 21.Mar.14
HAIAN | ALIM 25.000 21.Mar. 14
HARRU |SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIRY  |SATIM 25.000 21.Mar.14
ERIAG | ALIM 25.000 21.Mar.14
ERIPY |SATIM 25.000 21.Mar.14
DUIAA | ALIM 20.000 10.Nis.14
DUIPA |SATIM 20.000 10.Nis.14
DUIAB | ALIM 20.000 10.Nis.14
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DUIPB  |SATIM 20.000 10.Nis.14
AUIBN | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITU  |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUIBO | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITV  [SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICA | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITY |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICB | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUMZ  |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICC | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUIUP  |SATIM 10.000 30.Nis.14
0zZIFA | ALIM 50.000 30.Nis.14
ozFrs | ALIM 50.000 30.Nis.14
ozFC | ALIM 50,000 30.Nis.14
0zIFD | ALIM 50.000 30.Nis.14
0zZIFE | ALIM 50.000 30.Nis.14
ozFF | ALIM 50.000 30.Nis.14
0ZIFG | ALIM 50.000 30.Nis.14
0ZIPL  |SATIM 50.000 30.Nis.14
0ZIPM  |SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIPN  |SATIM 50.000 30.Nis.14
0ZIPO  |SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRA |SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRB  |SATIM 50.000 30.Nis.14
0ZIRC  |SATIM 50.000 30.Nis.14
USIBD | ALIM 25.000 30.Nis.14
UsIsS  |SATIM 25.000 30.Nis.14
USIBE | ALIM 25.000 30.Nis.14
USIBF  |SATIM 25.000 30.Nis.14
usiIsT | ALIM 25.000 30.Nis.14
USISU  |SATIM 25.000 30.Nis.14
USIBGG | ALIM 25.000 30.Nis.14
usisv  |SATIM 25.000 30.Nis.14
ISICA | ALIM 25.000 30.Nis.14
ISICB ALIM 25.000 30.Nis.14
1sicc ALIM 25.000 30.Nis.14
ISITY  |SATIM 25.000 30.Nis.14
ISITZ  [SATIM 25.000 30.Nis.14 .
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15Iup SATIM 25.000 30.Nis.14
AKIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
AKIBG ALM 25.000 30.Nis.14
AKISU SATIM 25.000 30.Nis.14
AKISV SATIM 25.000 30.Nis.14
YKIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
YKIBG ALIM 25.000 30.Nis.14
YKISU -~ |SATIM 25.000 30.Nis.14
YKISV SATIM 25.000 30.Nis.14
GAICA ALM 25.000 30.Nis.14
GAICB ALIM 25.000 30.Nis.14
GAICC ALIM 25.000 30.Nis.14
GAITY |SATIM 25.000 30.Nis.14
GAITZ |SATIM 25.000 30.Nis.14
GAIUP  |SATIM 25.000 30.Nis.14
VAIBE ALIM 25.000 30.Nis.14
VAIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
VAIST SATIM 25.000 30.Nis.14
VAISU SATIM 25.000 30.Nis.14
KCIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
KCIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
SAIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
SAIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
TUIAK ALM 25.000 30.Nis.14
TUIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
THIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
THIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
EKIAK SATIM 25.000 30.Nis.14
EKIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
HAIAQ ALIM 25.000 30.Nis.14
HAIBA AlLIM 25.000 30.Nis.14
HAIRY SATIM 25.000 30.Nis.14
HAIRZ SATIM 25.000 30.Nis.14
ERIAH ALIM 25.000 30.Nis.14
ERIPZ SATIM 25.000 30.Nis.14
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TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/BIST: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi.

Dayanak Gosterge: Altinin Amerikan Dolar cinsinden degeri.

Dayanak Gisterge Uzlap Deferi: Nakit uzlagi hesaplanmasinda kullanilan gdsterge degerin
vade sonu degeri.

Hesaplama Kurulusu. Vade sonunda bir birim varant kargilifinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

i§ Giinii: BIST iglemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.

Ihrat; Fiyati: BIST Varant Pazari’nda ihragci tarafindan varantin satis: islemlerinin fiyats.

Ihrag Tarihi: Varantin borsada satiginin bagladigi tarih.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarasi.

I.;leme Koyma (Kullanim-Varant Doniigiimii): Varantin sagladii hakkin kullanimu.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkint verdigi dayanak varliginin igleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

I.sleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak tizere ihragci tarafindan belirlenmis
olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayy/Diniigiim Oram: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk
geldigini gbsteren oran. .
Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin galismasin
saglamak, likit ve sitrekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yitkitmlili olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulug.

Piyasa Yapicilik: Yetkilendirilmiy tyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin piyasasinin
diiriist, diizenli ve etkin caligmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlas1 sonucunda yapilacak édemelerin gergeklesme tarihi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S$.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulunun Seri III,No: 37 sayili Aract Kurulug Varantlarmin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine Iliskin Esaslar Tebliji.

TSPAKRB: Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi.

Uzlagt $ekli: Varantin temsil ettifi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan
hangisiyle kullanilacagini gsteren yontem.

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmzca vade sonunda
yapilabilen varantlar i¢in igleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkli olabilecektir.
Varantlarm Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

Varantlarm Tiirii: Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu

VIOP: Borsa Istanbul altindaki Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasini.
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Bu sirkiiler ile gergeklestirilecek toplam 60.000 TL itibari degerli aract kurulug varanti
farkh tertiplere béliinmiis olup, her tertibin itibari degeri dzellikleri agagidaki tabloda
belirtilmistir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farklihk géstermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazanda bbliinmilstir. Tertip bazinda aynstirilmamig genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler i¢in gecerlidir.

IHRAC TABLOSU:

iTiaARI
DAYANAK IstEmM GORME DEGER | IHRAC
ISINKODU| KISA KOD | VARLIK TiP VADE TARIHI IkuLLANIMICARPAN]  (TL) | MIKTARI
TRWEsMOOPRS giiicr | XAUUSD | ALIM VARANT) 29.08.2014 16.05.2014 1.?59«1 0.01 | 10.000 | 1.000.000
nDaFoqtior | xauuso [satimvaranT| 29.08.2014 16.05.2014 7. 2¢5 0 0.01 | 10.000 | 1.000.000
“Auice  |xauuso|AumvaranTi| 20.08.2014 16.05.2014 M. 9"2;5 0.00 | 10.000 |1.000.000
IUU | XAUUSD |SATIMVARANTI| 29.08.2014 16.05.2014 m»é,oc 0.01 | 10.000 | 1.000.000
e EmAT 198 | xauusp | Aum varanTl| 31.10.2014 16.05.2014 'I.zs"b 0.01 | 10.000 | 1.000.000
UV | XAUUSD ISATIMVARANTI] 31.10.2014 16.05.2014 ’/.25?3: og 0.01 | 10.000 | 1.000.000
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1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI = DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE iLiSKiN RiSKLER:

Yatinmcilar Araci Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan once Aract Kurulug
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Araci Kurulug Varantlarinin dinamikleri
disinda yatimmcilar islem yapmadan once vergisel ve diger konularda Aract Kurulug
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danigmanlik hizmeti almalidir.

1.1. Jibragomin  varantlara iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giciinii
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulug Varantlarn ihrageiya sorumluluk yitkleyen menkul kiymetlerdir. I
Yatiim tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatinmlarda, Is Yatiim’in varantlara
iliskin ytkiimliilitklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yagayabilecegi herhangi bir 6deme giiliigiinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatinmciya aittir. Hak kullaniminda yatinmciya yapilmas: gereken &demenin
yapilmamasi, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatinmcidan
alinmasi gereken dayanak varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliilitk durumlar: 6362
saytll Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83 maddesi kapsamindaki Yatinmci Tazmin Merkezi
kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda ortaya gikan magduriyetler Yatinmcilari
Koruma Fonu kapsamindan kargilanmaz.

Thragci vade sonunda araci kurulug varantlarina istinaden nakit uzlagi sonucunda ortaya
gikacak ddemenin yapilmast ile ytiktimltidir. fhragcinin ddeme giicii konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya gikmasi varant fiyatlanni olumsuz etkileyebilir. Thragcinin ddeme
gligliigiine dilmesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi fcra Iflas Kanunu stireglerine konu
olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara ddedikleri ficretin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

Thraget kurulusun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag, yitriirlitkte bulunan
lcra fflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiritrlikte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklari imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. thragg1 kurulusun
birlesme ya da devralma yolu ile bir baska ortaklifa katlmasi halinde ise, kiilli halefiyet
prensibinden hareketle, varant yliktimliiltigti, birlesilen ya da devralan yeni ortaklifa gececektir.

fhragctya verilen derecelendirme notlari, ihragcinin yiikiimliliklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iliskin bir tavsiye
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglan ihragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya diigiirebilirler. fhragciya verilen derecelendirme notu ne kadar disiik ise, ilgili
derecelendirme kurulugu tarafindan yitkiimliiliiklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iligkin 8ngorillen risk de o derece bityitk demektir. isbu sirkiilerin yayimi
tarihi itibariyle uluslararas1 derecelendirme kurulusu Fitch Rating’s tarafindan I3 Yatrim'in
uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmigtir. Derecelendirme kuruluglaninin
Ihragciya iligkin derecelendirme notunu diizenli olarak gdzden gegirmeleri gerekmekte olup,
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derecelendirme notunun degigmesi tedaviilde olan varantlarin fiyatim etkileyebilir. Ayrica
jhragcrya iligkin derecelendirme notunun Seri:Il, No:37 sayili Teblig’in 4 fincii maddesinde
belirtilen seviyenin altina dtigmesi halinde varant ihraglar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve
islem gbrmekte olan varantlar borsada iglem gormeye devam edecektir.

Varantlar {izerinde birden fazla risk faktSrli ayn1 anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktériiniin etkisi Snceden ngériilemeyebilir. Risk faktdrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar itzerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

Thrag edilmis araci kurulug varantlarinin ytikfimliliiklerinden korunma saglama amagh
koruma islemleri yapilmamis veya yapilmig koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamig
veya bu iglemlerin yapildif1 karst kurumlar deme glicliigtine diismils veya diger sebeplerden
dolay1 yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamamis almasi,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay! ya da korumanin islememesinden dolay: ortaya
¢tkacak yiikiimliliiglinG karsilayacak finansal giiciiniin bulunmamasi hususlarinin ayn: anda
gergeklesmesi durumunda ihragcinin varantlara iligkin yiikiimliliiklerini yerine getirme
glicliifline diigmesi sdz konusu olabilir. .

Bunun disinda ihragcinin mali yapisinda kétillesme, nakit akiginda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin iglememesi, ihragcinin
faaliyetlerinin durdurulmasi da yerine getirme giiciinti etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadur. {hragcinin Gdeme giigliigine diismesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal stireglere konu olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

1.2.Varantlarin Sagladigi Haklarin Dayanak Gastergeye Baghilip:

Is Yatinm Altin Varantlan yatmmcilarina dayanak gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlas: ile alma veya satma hakki vermektedir. Bu hakk elde
etmek igin ddenen fiyat dayanak gostergenin beklenen oynakligina, dayanak gostergenin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan glin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite gartlar da varant fiyatinin olusmasinda
rol oynar.

Vade sonunda dayanak gosterge uzlagi degeri varant donilgiimilne temel tegkil eder.
Vade sonunda doniigiim olmamasi durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlas:
geregi, vade sonunda sadece eper bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladig1 hakkin
kullamim gergeklestirilir. Alim varantlarinda vade sonu dayanak gosterge uzlagi degeri isleme
koyma fiyatindan bityiik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gosterge
uzlag: degeri isleme koyma fiyatindan kiigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gosterge uzlasi degeri ile igleme koyma fiyati arasindaki fark
doniigiim orani kadar varant sahibine &denir. Eger varant karda degil ise varant donilgiimii
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gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tasimadan ve yatirimcilarina bir deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak gostergenin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay: varant fiyatlan diigiis gdsterebilir ancak dayanak géstergenin
degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngdritde bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gostergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman icerisinde
degigebilir ve buna bagh olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda Gdenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmcilarin ~ varantlara  &dedikleri dcretin  tamammi  veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

1.3. Itfaya Kadar Nakit Akagi:

Is Yatinm Altin Varantlan literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatrimcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varantlardir.
Vade sonundan once herhangi bir 8deme veya benzer bir iglem gergeklesmeyecektir.
Yatirimcilar vade dncesinde sahip olduklan varant paylarim Varant Pazarn’nda satabilmesi
miimkiin olup, bu satigtan elde edilecek getiri, varant yatirimecilarinin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satig yapilamamasi ve ikinci piyasa
fiyatinin ditstisti yatirimeilar birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlag: sonrasi karl itfa olmasi
durumunda yatinmcilara nakit uzlagi sonras: elde edecekleri kar miktar takas stiresi olan vade
sonunu izleyen 3. isglinfi 6denir. Yatirimeilar varant donfigiimtindeki bu takas siiresinin nakit
akigini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

1.5.Borsada islem Gérme Ve Likidite:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda Varant Pazarr’nda piyasa yapict
destekli gok fiyat-siirekli milzayede sistemi ile islem gorecektir’. Kurumsal Uriinler Pazan
esaslar1 ve Araci Kurulug Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gormesine iligkin Usul
ve Esaslar BIST’nin 01.01.2012 tarihli ve 385 numarahl genelgesinde belirtilmistir.
(http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/genelgeler).Piyasa ~ yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlari ve esaslar1 bu genelgelerde belirlenmistir. Yatirimeilar
varant alim ve satim kararlarini alirken Kurumsal Urtinler Pazan altindaki Varant Pazari iglem
esaslarim goz 6niinde bulundurmalidirlar.

*Kurumsal Uriinler Pazari, BIST Yénetim Kuruluw'mn 11.09.2009 tarihli karari ile kurulmuy olup, 13.11.2009
tarfhinden itibaren gesitli hisse senetleri ile borsa yatinm fonlan islem g8rmektedir.

16 )

12 Mans 204




Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgtide gelisecegini,
varantlarin ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasanin likit olup
olmayacagin1 ongtrmek miimkiin degildir.

1.6. Varant Sirasinin Gegici Olarak isleme Kapatilmas::

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da
aptk kalr. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmas: durumunda varant sirast
isleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya yatinmci gikarlarinin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicis1 Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralannin gegici
olarak isleme kapatilmasim talep edebilir. Séz konusu talep Borsa Bagkanlifinca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlann islem
siras1 gegici olarak durdurulur.

1.7. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadif Haller:

Is Yatinm Altin Varantlar’nin Piyasa Yapicist agagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant Pazarninda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

i.  Dayanak varligin sirasinin kapali olmast,
ii.  Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandifs ExXAPI’de veya baglantida sorun olmasi,

ili.  Dayanak varlikta fiyat olugmamasi,

iv. 1llgili BIST Pay Senedi Piyasas: Mildiirlit3li genelgelerinde yer alan olaganiistii
durumlarin ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamast,

v. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi.  Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
1.8. Piyasa Yapicthgmn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin  Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya .
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlaninda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlanin iglem
sirast gegici olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar
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kapali kalir. Yatirimcilar bu durumda ellerinde bulundurduklan araci kurulug varantlarinin satis
islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar varant sirasinin kapatilmast veya piyasa
yapicihginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan varantlanin vade sonunda
dnlistimil olmasi durumunda, nakit uzlagma yéntemi ile varantin kendilerine sagladi: haklar:
kullanirlar.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhfitnamesi”ne aykirt davranan fiyelerin piyasa yapiciligi gorevine BIST
ytinetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatinmcilanina dayanak géistergeyi alim veya satim hakk: vermektedir. Alim
varantlant dayanak goistergede uzun pozisyon, satim varantlari ise dayanak géstergede kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatiimeilar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlan varantlardan ettikleri kar ile karsilayabilirler. Ancak boyle
bir iglem yapilmadan &nce koruma igin kullamlacak varantlarin dzellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma islemi i¢in uygunlugu aragtirnimalidir.

Is Yatinm Altin Varantlan Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarna gore tnceden belirlenmis bir fiyattan dondgiim oraninda alim veya satim hakkini
verir. Nakit uzlag: igleme koyma fiyat ile vade sonundaki dayanak gdsterge uzlasi degeri
arasindaki farkin yatinmciya 6denmesi geklinde gergeklegtirilir. Varantlarin sagladigi alim veya
satim hakk: ile yatinmcilarnin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacagi
risklerden korunma saglanmasi durumunda uyugmazliklar ortaya gikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gésterge
ile korunmas: amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat: ile
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkliliklar olugabilir. Nakit uzlasi sonucunda ddemenin vade sonunu takiben
figlincll igglinit yapilmas: sonucunda nakit akiginda farklhiliklar yasanabilir. Piyasa kogullari,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin igleme
koyma fiyati koruma iglemleri igin uygun olmayabilir Aym riskler alinan varant
pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatinmcilarin varantlarla
ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gz &niine almalan ve ortaya
¢ikabilecek riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

1.10. Diger Riskler:

Varantlarin vadesi sinirhdir. Varant karsilifi ddenen ficret varant yatirimcisina vade
sonunda dayanak gdstergeyi kullanim fiyatindan alma veya satma hakkini vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi dayanak gdstergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinmci bu hareketten bir fayda
saglayamaz. Yatinmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni varant satin
almak zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerinin avantajl
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duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa oldukca yeniden almak yBntemi maliyet
agisindan stirdiiriilemez olabilir.

Dayanak giosterge olan Altin Fiyati’mn etkilenecegi her tiirlfl sistematik riskin varant
fiyatina yansimasi beklenmelidir. Altin Fiyati hem Altin’in Uluslararas: pazarda olugan fiyati
hem de Tiirk Lirasinin diger para birimleri karsisindaki degerinden etkilenecektir. Bu durumda
ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan Altin Fiyatini olumlu ya da olumsuz gekilde
etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek geligmeler, ticaret hacimleri, faiz oranlari ve diger
etkenler hem kur hem de varant paylan iizerinde olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun lle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayith Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?") sosyal ve
askeri amach istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kitlge altin, kiilge
glimily, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) ddviz, para, damga pulu, degerli kdgtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kigit, cam hurda ve
atiklaninin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gbren sermaye
piyasas: araglart da KDV istisnas1 kapsamina sokulmustur. Aract kurulug varantlar1 Sermaye
Piyasast mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, sz konusu varantlann teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diiginitlmektedir. Ayrica s6z konusu varant
hakkmnin kullamlmas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir &deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig1 goriigii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriiglerden farkh goriigler olabilecegini i¢in yatinmcilarin  Aract Kurulus
Varantlarinda iglem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi damigmanlarindan gbriis alarak
islem yapmalar: gerekmektedir.

Yatinmcilann Araci Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan 6nce vergi danigmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde defisebilecegi ve degisikliklerin yatinimecilara ek vergi
tidemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Flexo varantlarda uzlagi olmast durumunda bir ddviz cinsinden olan kullanim fiyat: ile
vade sonu dayanak varlik cari degeri arasindaki fark, vade tarihindeki cari déviz kuru ile
carpilarak bir bagka doviz cinsinden ddenir. Toplam 8deme tutarinin hesaplanmasinda; dayanak
varligin deger degisimi kadar iki para biriminin birbirine kargi deger kazanci/kaybi da etkili
olur. Yatimmcilarnin dayanak varliktaki fiyat degigikliklerinin yarathigi kazanglarin, doviz
kurundaki degigimler nedemyle azalabileceginin farkinda olmalan gereklr Uzlag1 6demesi cari
kur ile yapilacaktir. ,
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2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILISKIN BiLGILER
2.1. Varantlara iligkin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

fs Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gore sermaye piyasas: araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmigtir. Yonetim
Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayil toplantisinda alinan karara gore, SPK’nin Seri: 11,
No: 37 Araci Kurulus Varantlanmin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim fglemlerine
Iligkin Esaslar Tebligi ¢ergevesinde, halen dolagimda olan ve izahnamede belirtilen ihrag
siireleri 13.06.2013 tarihinde dolacak olan “Is Yatirim Araci Kurulus Varantlari”na ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihra¢ edilmek {izere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam

15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “is Yatirim Araci Kurulug Varanti®

icin Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

» Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirii, tipi, uzlagi gekli, dayanak varligi, isleme koyma
fiyat, vadesi, doniigiim orani, isleme koyma esaslart ve diger &zelliklerinin Genel
Miidiirlitk tarafindan belirlenmesine,

+ lhrag ve piyasa yapicilif ile ilgili iglemleri yiiriitmek iizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
2.1.2. Ihrag edilecek varantiarin;
AUICF KISA KODLU [HRAC:

a) Tiirii: Alhm Varant.
b) Tipi: Kullanim haklin: sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag1 gekli: Nakit uzlagi.
d) Dayanak varhf/gbstergesi: | ons Altinin ABD dolari cinsinden degeri.
€) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUICF

f) Kayden izlendigi kurulusun unvani ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocapi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL
Tel: (212) 334 57 00
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Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

AUIUT KISA KODLU iIHRAC:

a) Tiirii: Sathm Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkin: sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag: gekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varligi/gistergesi : 1 ons Altinin ABD Dolari cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIUT

f) Kayden izlendifii kurulujun unvam ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocag Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
internet adresi: www.mkk.com.tr

AUICG KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Ahm Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag: sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varhgi/gistergesi: 1 ons Altinin ABD dolari cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUICG

f) Kayden izlendigi kurulugun unvani ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglar kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecekdir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr
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AUTUU KISA KODLU [HRAC:

a) Tiirii: Sahhm Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkin: sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar,

¢) Uzlasi sekli: Nakit uzlagt.
d) Dayanak varlifi/gastergesi : | ons Altinin ABD Dolan cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUTUU

f) Kayden izlendigi kurulugun unvam ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglar kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

AUICH KISA KODLU iHRAGC:

a) Tiirii: Ahm Varantr.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlagi sekli: Nakit uzlas:.
d) Dayanak varlir/gdstergesi: | ons Altinin ABD dolari cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUICH

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglart kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr
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AUIUV KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varlifi/géstergesi : 1 ons Altinin ABD Dolari cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIUV

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Teblif uyarinca varant ihraglari kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.§. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Intemnet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler gergevesinde ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri HI,No: 37 sayih Aract Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi ve BIST’nin Araci Kurulug
Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve fslem Gérmesine fligkin Usul ve Esaslar’1 belirleyen 385
numarali Genelgesi uyarinca varant ihraglar: gerceklestirilmektedir.

2.1.4. Thrac.edilecek varantlarin yatrimalara sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin lasitlamalar haklanda bilgi:

ihraci yapilacak olan varantlar yatuimeilarina Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda (ViOP) olusan fiyatlar temel alinarak vade sonunda 1 Ons Altin’in ABD
Dolar1 cinsinden degerini kullanim fiyatindan nakit uzlasi esasina gére alma (alim
varanti) veya satma (satim varanti) haklani vermektedir. Uzlag sonucu ortaya ¢ikan ABD
Dolars bazindaki tutar o giinkii TCMB alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilecek ve nakit
uzlasi yontemi ile 6denecektir.

» Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlasi degeri igleme koyma fiyatindan
bityiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gegekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden denir,

» Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlas: degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gecekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden &denir
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Nakit uzlagi 6demeleri vade sonunu takip eden figlincil is giin{l varantlart tuttuklar:
hesaplarna yapilir. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, deme veya tesliminin nasil yapilacagi ve
nasil hesaplandig hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak
yatirimeilar ellerinde bulundurduklar varant paylarini Borsada satarak nakde donfigtiirebilirler.

2.1.5. Thragemin yiikiimlilliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
varantlarin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varantin ihraccimin
meveut ya da gelecekteki difer yiikiimliilliklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikilmlerin tzeti:

Ihrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulug Varanti sahibinin alacag,
yiiriirlikte bulunan fcra iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Aract Kurulus Varanti gibi menkul kiymetlerden dofan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhragci kurulugun birlesme ya da devralma
yolu ile bir bagka ortaklifa katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tilr
alacagl, birlesilen ya da devralan yeni ortaklia gececektir.

Yiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gbre, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin strast
asagidaki gibidir:

1. | Iflas masraflari ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
ddenir (11K md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklart (Gilmriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

Rehinle temin edilmis alacaklar (ITK md. 206/1).

P

Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alaceklar masa mallarinin satis tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek {izere kaydolunur ({IK md. 206/4).

Birinei Sira:

a) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlari,

b) isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklart veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya
bunlarin yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglart, :

c) ifiasin agilmasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlil nafaka alacaklar:.
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ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tlim alacaklar:;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi milddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Stra:

(zel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (araci kurulug varanlarinda alacaklar: dahil).
2.1.6. Varantlarin;

AUICF KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi 29/08/2014
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar,

¢) isleme koyma tarihi: 29/08/2014
d) isleme koyma fiyat:: 1. 3so o

e) isleme koyma esaslari: : *Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”ndan biiyiik olmasi durumunda, aradaki fark doniigiim orani ile ¢arpilir ve cari
kur ile Tiirk Lirasina gevrilerek nakit uziay: ile yatirimciya édenir. Doniisim Oram
1/100 (yiizdebir) dir. Uzlagi &demesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB alis kuru olacaktir.

1) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Mefkezi Kayit Kurulugu araciliiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {iglincli is gliniinde gergeklegecektir.

AUIUT KISA KODLU IHRAG:

a) vadesi: 29/08/2014
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.
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c) isleme koyma tarihi: 29/08/2014
d) isleme koyma fiyat:: 1. 23"(9{ o<

¢) isleme koyma esaslari: “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”ndan kiigiik olmas: durumunda, aradaki fark doniisiim orani ile carptlir ve cari
kur ile Tiirk Liraswna cevrilerck nakit uzlasi ile yatirimciya ddenir. Doniisiim Oram
1/100 (yiizde bir) dir. Uzlag1 ddemesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB ahs kuru olacaktir,

1) takas esaslarn: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligtyla Degerleme Tarihinden
sonraki figiincil ig giinlinde gergeklesecekiir.

AUICG KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi 29/08/2014
b) satig siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 29/08/2014
d) isleme koyma fiyati: /l . ‘10‘?, ca

e) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati’ndan biiyiik olmast durumundn, aradaki fark doniisiim orani ile ¢arpihir ve cari
kur ile Tiirk Lirasina cevrilerek nakit uzlag: ile yatirimciya ddenir. Doniisiim Orami
1/100 (yiizdebir) dir. Uzlag1 ddemesine esas tegkil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB ahis kuru olacaktir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {igiincil is glinlinde gergeklesecektir.

AUIUU KISA KODLU fHRAC:

a) vadesi: 29/08/2014
b) satis siiresi: Vade sonuna kadar.
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¢) isleme koyma tarihi: 29/08/2014
d) isleme koyma fiyats: 4 PASTN /oﬁ‘

¢) isleme koyma csaslari: “Dayanak Go&sterge Vade Sonu Uzlas: Deferi”nin “Kullanim
Fiyati”ndan kiiciik olmasi durumunda, aradaki fark doniigiim orani ile carpilir ve cari
kur ile Tiirk Lirasina gevrilerck nakit uzlay ile yatinmeiya 6denir. Déniisiim Oram
1/100 (yiizde bir) dir. Uzlag1 6demesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB alis kuru olacakur.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilityla Degerleme Tarihinden
sonraki figlincil is gliniinde gerceklesecektir.

AUICH KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi 31/10/2014
b) sahs siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 31/10/2014
d) isleme koyma fiyati: 1. 5o Q0

¢) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gasterge Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati"ndan biiyiik olmasi durumnnda, aradaki fark doniisiim oran ile carpilir ve cari
kur ile Tiirk Lirasina ¢evrilerek nakit uzlasi ile yattrimerya 6denir. Doniisiim Orani
1/100 (yiizdebir) dir. Uzlasi 6demesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB alis kuru olacaktir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagsma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki ligiincil is gliniinde gergeklesecektir.

AUIUV KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi: 31/10/2014
b) sanyg siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 31/10/2014
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d) isleme koyma fiyat:: 1. Lso /OG

€) isleme koyma esaslari: “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati"ndan kigiik olmas) durumunda, aradaki fark doniigiim orani ile ¢carpihr ve cari
kur ile Tiirk Lirasma gevrilerck nakit nzlag ile yatirimciya tdenir. Déniisiim Orani
1/100 (yiizde bir) dir. Uzlasi Gdemesine esas teskil edecek cari kur vade giiniindeki
TCMB alis kuru olacaktir.

f) takas esaslary: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {i¢lincil i§ giiniinde gergeklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gergekl&secegl, tideme veya tesliminin nasil yapllacagl ve
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

Varantlar'in sagladifi hak nakit uzlagma ile kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Déniigiimil yatinmciya nakit bir 6demenin yapilmasi ile gergeklestirilir. Dayanak gostergenin
kullamm fiyat: karsihgi degisimi stz konusu degildir. Nakit uzlasida yatirimer kullanim
fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak gtisterge uzlag: degerinden

e Al varantlarinda satig,
» Satis varantlarinda alig

Gergeklestirmis ve bu miktan cari kur ile Tiirk Lirasina dénmiis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son iglem giinil vade sonu giintidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
fhrager tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlagi degeri agiklanarak yatirimeilara
duyurulur. Varantin igleme koyma fiyatina gre varant doniiglimiiniin olup olmayacag belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant d6niigiimii gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniigiim{ nakit uzlagma esasina géore gergeklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi icin varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci i giinil belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS’ye gbre hesaplarinda bulunan varant paylar: esas alinir. Varant déniigiimiinde isleme
koyma fiyat: ve dayanak gostergenin uzlasi degeri karsilastiilir , Déniisiim Orant ve Cari
Déviz Kurun’a gore her bir varantin hak kazandig uzlagt miktar1 hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKS’de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, demeler ihragc tarafindan Gdenen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarimi ile
gergeklesir. Varantin ddemesi ihragcinin MKK hesabina ddemeyi yaptigi tarih yani vade
sonunu takip eden figlincl is piinl olacaktir. Uzlasi ve Takas iglemleri Merkezi kayit
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir.
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Varantlar vade sonu dayanak varlik degierine gére doniigiime konu olur. Vade sonu
dayanak varlik degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali bgliimiinde belirtilmigtir. Vade
sonunda varant karli ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar
depersiz olarak itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladigi haklari

Gzetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTE:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI -
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSOM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGER{
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

iSLEME KOYMA FiYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GéSTERGE UZLASI DEGERI o
ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTOR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Donilyiim oram yiizdebirdir (0,01). Bu her bir varant paymmn sagladifi hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile dontislim orani vade sonunda d8niigiim
olmas: durumunda vade sonu uzlag: degeri ile igleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne
oranda yatinmciya ddenecegini belirler.

Cari doviz kuru vade sonu giini TCMB’nin agqiklayacag: Amerikan Dolar déviz
ahs kurudur.

Ornek olarak;

s Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyatt 1.700 iken vade sonu uzlag: degeri 1.750,
TCMB Amerikan Dolar alig kuru 1.80 olur ise, varantin yatirimciya sagladifi kar 0,9
TL'dir [ (1.750-1.700%0,01*1,8)=0,90}. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim

Fiyat: arasindaki farkin D6nlisiim Orani ve TCMB doviz alis kuru ile garpilmas: sonucu
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elde edilen degier Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlast sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant dénilsiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantinin igleme koyma fiyatt 1.700 iken vade sonu uzlagi degeri 1.640,
TCMB Amerikan Dolan alig kuru 1,80 olur ise olur ise, varantin yatirimciya sagladig: kar
1,08 TL'dir [ (1.700- 1640)*0,01*1,8=1,08] Kullanim Fiyat: ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniigim Orani ve Sabit Déviz Kuru ile garpilmas: sonucu elde edilen
deger Tiirk Lirast olarak yatirimciya Nakit Uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir defer olmasi durumunda varant déniigiimii gerceklestirilmez ve varant sifir -
deger ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:
Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Hesaplamasi Yéntemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi deferi, vade tarihinde
Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli fslem
Sbzlesmesi’nin vade sonu uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlagsma fiyati VIOP tarafindan
hesaplanmaktadir. Dboniigiim olmasi durumunda stz konusu uzlasi fiyat: ile isleme koyma
fiyat: arasindaki farkin dniigtim orani ile garpilmas: sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimceiya §denir.

Vade sonu is glinii degil ise takip eden ilk is giinti Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi
Degeri hesaplanacaktir. Efer varantin vadesi ile ayni vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin
Vadeli Islem Sozlesmesi'nin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gésterge Uzlagi Degeri 15 Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varlifa/Dayanak Gostergeye iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varlifin/géstergenin gegmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin
varantin vadesi boyunea kamuya aciklanmasina iligkin esaslar:

Altin  Varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyati
kullanilarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolari cinsinden fiyatidir. Uzlagi fiyati, vade sonu
ayni olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Stizlesmesi’nin uzlas: fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli lslem Sozlesmesi’nin gegmis verileri ve performans: veri dafitim firmalar
tarafindan yaymnlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin tarihsel
oynaklifinin elde edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir,

2.2.2. Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvam, ISIN veya difier menkul
kiymet tammlama kodu:

Yoktur.
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2.2.3. Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg: ve menkul kiymetlerin ihraggilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodlar::

Yoktur.

2.2.4. Dayanak varhk/gisterge yukarnda yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri egdeger bilgiyi icermelidir:

Vade sonu uzlagma fiyat1 VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Dolar-Ons Altn Vadeli
islem Stizlesmesi Vade Sonu Uzlagma Fiyatidir.

VIOP vade sonu uzlagma fiyati, son islem giinfindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan
altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The
London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatidir. Son iglem giiniinde Londra’da
Opleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa , sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat: vade sonu uzlagma fiyat: olarak kullanilir.Son islem giiniinde resmi tatil veya bagka bir
nedenle fiyat agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat
17:00°de olugan Dolar/ons altin alig ve satig fiyatinin ortalamasi vade sonu uzlagma fiyat: olarak
kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyat: en yakin fiyat adimina
yuvarlanir.

VIOP Dolar-Ons Altin  Vadeli islem S8zlesmeleri ile ilgili detayli bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islem S6zlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, stzlegmelerin islemden kaldirilmas: veya Vade Sonu Uzlagma Fiyat:
aciklanmamas: halinde Vade Sonu Uzlagma Fiyati Hesaplama Kurulugu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

2.2.5. Dayanak varhgigostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya G&deme
dalgalanmalarvkarigikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi:

ViOP'da vade sonu olusan altinin Dolar/Ons uzlagma fiyatini vade sonu uzlagma fiyat:
olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tilrlii gelisme dayanak
gbstergeyi etkileyecektir.

2.2.6. Dayanak varhikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihra¢ edilen varanti nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallari:

Dayanak gésterge vade sonu uzlag: fiyat: VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gtisterge vade sonu uzlagi fiyat: ile kullamim fiyat1 arasindaki fark doniigim oran1 ve TCMB
ABD Dolan alis kuru ile garpilacak ve varant payr bagina nakit uzlagi tutar1 bulunacaktir.
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Varant pay: bagina nakit uzlag: tutar1 en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatinmeilara yapilacak
tdeme kuruga yuvarlanmi varant pay: bagina nakit uzlasi tutarinin pay adedi ile carpilmasi
sonucu bulunan tutar fizerinden yapilacaktir.

2.2.7. Diger hususlar
Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmas: gergeklesecektir:

* Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin iglem gordiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligm bir bilesenine dayali
vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri dahil tiirev iirlinlerin islem gordiigi borsalarda
veya tezgah (stii piyasada ilgili varlik veya sbzlesmenin askiya alinmasi,
siirlandinlmasi, bu borsalarda islem yapmay: engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya
islem sirasinin kapatilmasi,

* Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde
ve Gdemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda iglem
yapmanin milmkiin olmamasi, ilgili para biriminin {lkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayict 6nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasas! islemlerine ek vergi getirilmesi,

* Dayanak Varlifa veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil tirev driinlerin islem gordiifii borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

» Serbest Piyasada islemlerin gergeklesmesini engelleyici veya kisitlayici, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan gergeklesmesini ©nleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sehiplerine duyurulacaktrr. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma iglemlerine tnemli bir
etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmas: olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

* Hesaplama Kurulusuw’nun 6nemli olarak degerlendirdigi ve éngoriilen gbzden gegirme
ve diizeltme kurallar1 diginda bir degigim gergeklesirse veya, v

o Dayanak Varligm hesaplanmasi durdurulursa veya,

* Thragcinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimlilliiklerini dnemli sekilde etkileyen:




i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuat: veya mevzuat yorumunda degigiklige gidilirse,

iii.  Varantlarda ve riskten korunma iglemleri igin difer varlik ve stzlesmelerde
- gergeklestirilen iglemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv, Piyasa Bozulmas: 5 iggiiniinden fazla siirerse ve bu durum lhrager tarafindan
varant ve riskten korunma islemlerinin isleyisi acisindan &nemli olarak
degerlendirilirse,

ihragcinin talebi tizerine agagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

o Varantlarla ilgili her tirli referans ve hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

o Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varlifin veya
Dayanak Varlifin bir bileseni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik/gtsterge ile degistirebilir ve Dayanak Varlifin hesaplanmasi Varantlar
ile ilgili her tiirli referans ve hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanabilir.

¢« Vamntlar erken feshedebilir.

Araci Kurulus Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirlitkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, fhragct Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar1 her bir Varant payi igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden &nceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gercekgi piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmig pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak degerden
diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar1 deyecektir.

Ayrica fhragel, kontrolil diginda kalan nedenlerden dolayi, Araci Kurulus Varantlari
gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykin veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
Aract Kurulug Varantlanna iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifini tespit ederse, diledigi takdirde
ve ylikiimliiliik altina girmeksizin, Araci Kurulug Varanti yatinmcilarina bildirimde bulunarak
Araci Kurulug Varantlarini zamanindan énce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgiide,

fhrager Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklart her bir Varant pay1 icin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinms
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pozisyonlarinin kapatilmas: sonucu olugacak ve difer maliyetlerin dilgillmesi ile bulunacak
tutar: tdeyecektir.

Araci Kurulug Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
aractlifiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmig bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yliriirliige girecektir.

fhrage: tarafindan herhangi bir Araci Kurulug Varanti ihraci igin bir Hesaplama
Kurulugu atanmamast halinde Hesaplama Kurulusu fhragcr olacaktir. Ancak ihragg: herhangi bir
anda herhangi bir Aract Kurulug Varant: igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulugu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degigtirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulugu lhrage: olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gbrevini iptal edebilir. Séz konusu depisiklikler
yatirimcilara KAP aracilifs ile duyurulduktan sonra yiiriirltige girer. Hesaplama Kurulugunun
yatirimcilara kars: herhangi bir yiikiimliiléigl yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulugunun yaptig1 hesaplamalar, izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptifi1 tercihler, yatinmecilar baglayici, kesin ve son
olacaktir. Aym gekilde, izahnamenin ve Sirkiilerin lhragciya verdigi karar verme islevlerinde
Thragcinin yaptig: tercihler, bariz hatalar diginda, yatinmeilan baglayici, kesin ve son olacaktr.

thragcr gerekli gordiiEil durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi Glgiide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini defistirebilir. Degisiklikler KAP'ta
yayimlanmalarinin ardindan yiiriirliige girecektir. ’

2.2.7.2. Yasal Aciklama

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarna iliskin tim fikri haklar ile sinai milkiyet
haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tanimlanmis Varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garanttr ve kefil
olmamaktadir. $ilpheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa {stanbul Teslim Uzlas1
Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa istanbul’'un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlagi Fiyatinin
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlag! Fiyatinin finansal bir tiriine uygulanmasindan dolayr herhangi bir sahsa kargi higbir
sorumlulugu olmayacaktir.

2.3. GARANTORE ILISKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur.

3. HALKA ARZ ILE iLGILI GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktar::

Toplam 60.000 TL itibari degerli 6.000.000 adet varant ihrag edilecektir. [hrag dagilimi
agagidaki gibidir:

"y
wtd
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AUICF KISA KODLU iHRAC:

Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUIUT KISA KODLU IHRAC:

Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUICG KISA KODLU IHRAC:

Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alm hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUIUU KISA KODLU IHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUICH KISA KODLU IHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alm hakk: saflayan varant ihrag
edilecektir.

AUIUV KISA KODLU IHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag

edilecektir.
3.2. Ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:

thrag edilecek varantlarin beher itibari degeri 1 kurustur.

3.3. Varantlarmn éngoriilen ihrag tarihleri:

Varant paylan ilk islem gtrme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satis yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi
uygulamalan yoktur. {5 Yatinm tarafindan verilen satig kotasyonlar: halka arz fiyatim tegkil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore stirekli diizeltilecektir.
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3.4. Birim varantin dngériilen satis fiyat1, satig fiyatinm tespitinde kullanilan yontemler ve
bu gercevede hazirlanan rapor ile nihai satis fiyatinin kamuya aciklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Urilnler Pazari altinda bulunan Varant Pazar'inda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. i1k satig fiyat1 BIST*de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat dnce KAP aracilif ile ilan edilecektir. ilk islem fiyat: sadece seansin
baglangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat: varantin sagladigi hakkin degerinden olugmakla beraber, masraflarla kar
marjini karsilamak amaciyla Thrager tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
igerisinde deisen bir prim miktar: eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullar1 ve ihrage: tarafindan beklenilen 6rtitk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama ySntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satiy fiyati, varantin borsada islem g&rmeye baslayacag: giln, seansin
baglamasindan en ge¢ yarim saat dnce dzel durum agiklamas: yoluyla kamuya duyurulacaktir.
S8z konusu satig fiyat: sadece seansin ilk agiliginda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik gosterebilir ve varantin
seans boyunca acili§ fiyatindan islem grmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Satig ytintemi ve bagvuru gekli hakkinda bilgi:

Thrag edilecek Varantlar borsada satig ydntemi ile BIST Kurumsal Urlinler Pazar: altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yéntemi ile bir halka
arz gergeklestirilmeyecektir. lhrag fiyat: BIST Varant Pazarinda islem gBrmeye bagladigi anda
Is Yatinm tarafindan verilen piyasa satig kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen
yatirimeilar herhangi bir araci kurulug kanali ile BIST"de gergeklestirecek alim iglemi ile halka
arza katilabilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakknda bilgi (varant sayisi ve
toplam yatirim bakimindan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama ySntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar1 SPK kaydina alinmis varant pay:
adedi ile sinirhidir.

3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatirimeilar herhangi
bir araci kurulug kanah ile BIST"de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci

kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve sézlesme
yapmadan Snce varantlarin igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimliilitkleri ve s6z konusu
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islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tuirkiye Sermaye Piyasas1 Araci Kuruluglar Birligince
belirlenen Varantlara fliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar ve bu formda
belirtilen hususlar gz tnline alarak islem yapmalar gerekmektedir.

3.8. Aracihk hakkinda bilgi:
a) Satisa aracihik edecek kurulug/kuruluglar:

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

b) Aracilik sGzlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Is Yatirim Varant ihracinda hem Ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiriitecek aract kurum oldugundan konuya
iligkin olarak Beyan hazirlanmig olup, sbz konusu Beyanda ihrag edilecek Varantlara,
aractlik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iligkin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iligkin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gdsterebilecektir. Bu nedenden dolay: asafida halka arza
iliskin olarak fhragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulug Varant:
bagina maliyet agagidaki tabloda sadece g8sterge olmas agisindan verilmistir,

Ucret ] Aciklama

thrag edilecekpaylarin itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
takiben azami tedavill gilinlindeki Varant sayisi ile
diizeltilmis satiy fiyatinin carpilmas: suretiyle bulunan tutar
fizerinden binde ikisi oraninda iicret édenir.

Her bir Izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
BIST olmak {izere itibari degerin onbinde 1.

Kota alinan her bir varant ihraci igin : 500.-TL

Sermaye
Piyasasi
Kurulu Ucreti

Kotasyon

Ucreti . ) ) |
Izahname siiresi boyunca Gdenecek toplam kotasyon iicreti
iist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN Ucreti | 1SN bazinda 200 USD.
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Teminat: 10.000 Euro

BIST Endeks | Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV

Lisans Ucreti |Degisken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca Gdenecek toplam endeks lisans ficreti
fist limiti 25.000.-TL.

Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
. kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1'i

MKK Thrag | ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)
ve Itfa
Ucretleri Varant fhragcr Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutarmn yiizbinde 5°i

(Alt limit 500.-TL/Islem, iist limit 25.000.-TL/{slem)

Izahnamenin
nerede
yayimlandig1
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
(Gazetesi’'nde
ilani

3.10. Varant satin alan yatirnmcilarm katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniistime konu olmas:
durumunda nakit uzlast sonucunda Gdenen tutarin onbinde biri {izerinden MKK’ya yatirime:
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli tdenecektir. Varantlarn kaydi uzlagma ile
sonuglandinimas! durumunda uzlagi isleminden ek iglem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun
gibi 6demeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar Ile lgili Vergilendirme
Esaslar1™ da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatirimeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde &denen tutarlarin iade
esaslari hakkinda bilgi:

Y oktur.

3.12. Varantlann yatinmer kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar: bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
Once satisin baglayip baslamayacafinin belirtilmesi:

Yoktur,
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3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic
kayitlarin bulunup bulunmadig: bakkinda bilgi:

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihli yaz ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
beyanda bulunulmustur.

3.14. Borsada iglem gdrme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarm Borsada iglem gérme esaslarima iligkin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Urinler Pazannin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatirimeilar varantlart Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha &nce Varant
Pazar’ndan satin almiy olduklari varantlarin satigint yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve iglem gormesine iligkin esaslar BIST"in 385 sayil Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim ySntemi “piyasa yapicili gok fiyat-siirekli mitzayede
sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gt‘irn{eye baglayacagi muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulug Varantlar1 16.05.2014 tarihinde BIST"de iglem
giirmeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger siireglerde gecikme olmas: halinde
milmk(in olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag ertelenebilecektir.

c) Thrag edilecek ve Borsada islem grecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarin
halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

Is Yatinm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazari altinda islem
gormektedir. Detayl: bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada islem gbren varantlarin hangi durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi
haklkinda bilgi:

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci gikarlarinin korunmasma ybnelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.
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Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras1 gegici
olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadifi siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragci
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlan isleme
kapatilir.,

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmas: b&liimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin iglem sirasi siirekli olarak
kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.ir) ve,
is Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik

Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 350 20 00

Faks: 0212 350 20 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cimnarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Stileyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi
Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8

06700 Kavaklidere ANKARA
Telefon: 0312 455 26 50
Faks: 0312 455 26 51
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Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbanto glu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 29480 00

Faks: 0224 294 80 01

is Yatirim Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad.No:14 Birsel Is Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak IZMIR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 488 90 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamig Subesi

Adres: Fener Kalamis Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahge ISTANBUL

Telefon: 0216 542 72 00

Faks: 0216 542 72 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4

343304. Levent ISTANBUL
Telefon: 021235029 00

Faks: 0212 35029 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi ,

Adres: Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak [STANBUL

Telefon: 0212 367 85 00

Faks: 0212 367 85 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi

Adres: K&ybas1 Caddesi Iskele Cikmaz
Hancioglu Yalist No: 06
34464 Yenikoy ISTANBUL

Telefon: 0212 363 01 00

Faks: 0212 363 01 01

Is Yatnm Menkul Degerler A.S. Yegilkéy Subesi

Adres: Havalimam Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilk6y ISTANBUL

Telefon: 0212 463 20 00

Faks: 0212 4632001
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Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Suadiye irtibat Biirosu

Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 0216 41691 71
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Antalya Subesi
Adres: Sirinyali Mahallesi Ismet Goksen Caddesi No:80/2 Muratpaga ANTALYA
Telefon: 0242 320 56 00
Faks: 0242 320 56 01

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kigiler ve menfaatlerin ¢atisip catigmadifs hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.17. Ibraggiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda
bilgi:

Aract Kurulug Varantlarinin jhragcist olacak kurumlar Teblig'de belirlenmistir. Buna
gore Varantlar, Tirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak fizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglari veya Tirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma &lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yliksek figlinci ve {istii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almis
yurt disinda veya Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmast ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Ihragciya iliskin notu diizenli olarak gtzden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagli
olarak derecelendirme galigmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin sati1 sirasinda, lhragcr veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglar Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem grmekte olan Varantlar
ise islem girmeye devam eder.

Tiirkiye'de derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2013 tarihinde I5 Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriinfim ile “AAA” olarak teyit etmigtir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir filkede ulusal derecelendirme &lgegindeki en iist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili tilkedeki diger biittin fhragc: ya da

yikiimliilitklere gore en diisitk geri 5deyememe riski beklentisine sahip olan Ihragc: ya da

yitkiimliilitklere tahsis edilmektedir.
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3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapicihfmna iligkin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvani:

Is Yatinm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmasi igin yapilan bagvuru
sirasinda fhrages tarafindan bir aract kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilari Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik” Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan fiyelerin piyasa yapicilik
gbrevine Borsa ydnetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’nin piyasa yapiciligs faaliyetleri I Yatiim tarafindan
iistlenilmigtir. Is Yatinm tarafindan Varant Pazar’nda mevzuatin 6ngordiigii sekilde siirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulus Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve {slem
Gérmesine fliskin Usul ve Esaslar BIST’in 385 nolu genelgesi ile yaymnlanmistir. Buna gére
Varant Piyasa Yapicihiginin Genel Kurallari soyledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldufu Varantlarda mevcut diizenlemeler cergevesinde alig-satis
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gergeklesmesine katkida
bulunmakla ylikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar: ile esleserek
"kismen veya tamamen igleme déniigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmast zorunludur ve her bir Varantta sadece bir ilye piyasa
yapicr olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici {iye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir tiyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle egleserek islem gériir.

i. Varantlar agtli§ seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalmizca; piyasa yapici kurum, agilig islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapict dyenin EXAPI kullanicilann ve sef brokerlary kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici fiyenin girdigi kotasyonun islem gorerek
miktariin sifirlanmas: ve 3 dakika iginde piyasa yapict iiyenin kotasyonunun
miktarini en az kotasyon miktar1 kadar tamamlamamas: durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
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yapict fiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numaras:
kullanilarak yapilir.

ii. Piyasa yapici tiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapict fiye, her bir Varant igin ayr1 ve sadece bu iglemlerde kullanilmak
fizere belirlenmis hesap numarasiny/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

V. Bir Varanita piyasa yapic: tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baglamaz.

vi. Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,

belirlenmis kurallar gergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi
kurallari gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlari dahilindeki normal
emirlerle eglesir.

vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar {izerinde (kotasyon degisiklik
kurallari gergevesinde) her tiirlii degigikligi yapabilirler.

viii. Diger fiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alig tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
karsilanmalar1 durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kotii fiyatly) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarini (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve iglem kurallari aksi
belirtilmedikce Varant islemleri i¢in de gegerlidir.

3.19. Varantlarin satismm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
duordurulabilece@ii veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

fhragcr Aract Kumlug Varantlaninin ihracint Kurul’un Aract Kurulug Varantlarinm
kayda alinmasmna iliskin bagvuruyu reddetmesi ve Thragcinin ngordiigti herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tirkiye'de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak f{izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglan veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararas
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma Glgefine gore yatirim yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiiksek figlincii ve {istii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe baglh
derecelendirme notu almus yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik aract kuruluglar tarafindan
ihrag edilebilir.
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Notlandirma &lgegine gére en yiiksek figlincii ve {istii seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye'de yerlesik aract kuruluglar amlan sart: saBlayan araci kuruluslar
tarafindan ihragtan dofan uzlag: yitkiimliiliklerin garanti edilmesi koguluyla ihragta
bulunabilirler.

fhrag basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
fhragciya iligkin notu ddzenli olarak gbzden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagl
olarak derecelendirme galigmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, fhragci veya garanttr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina dilsmesi durumunda, Varant ihraglart Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem gérmekte olan
Varantlar ise iglem gormeye devam eder.

Dayana@ endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant sirasi da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanligindan ilgili oldufu Varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasin: talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.

.Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da sfirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici
olarak durdurulur. islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadif siirece), Varantin islem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant fhragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, fhragc
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, thragcinin tim Varantlars isleme
kapatilir. '

3.20. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

fhrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatinmeilar satis fiyat: tizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri gekme séz konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatirimcilar BIST Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanna sahiptir.
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3.21. Hesaplama kurulusu:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

3.22. ihrageinn veya menkul kiymet sahibinin girisimiyle erken itfa 6ngoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlari:

fhraci gergeklestirilecek varant paylan kulanim hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullanilmas: veya ihragginin veya menkul kiymet
sahibinin girisimiyle erken itfa tngdriilmemekiedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
dolay: izahname ve sirkillerde belirtilen durumlar ve yiirfirlitkteki mevzuata uygun olmak fizere
erken itfa gergeklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. Ihragemmin ihra¢ sonrasmda ihrag sonucuna iligkin bilgi vermeyi diigiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.24. Diger hususlar:
Yoktur.
4. VARANTLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asapida verilen gdriigler yiiriirlikteki vergi mevzuatinin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yilriirlitkteki mevzuatin bagka tiirlli yorumlanmasi
durumunda olugacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatnm sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Araci Kurulug Varantlarinda yapacaklari islemler &incesinde vergi
danismanlarindan kendi vergi durumlarini Ggrenmeli ve yatinm Kkararlarimi buna gore
almalidirlar.

4.1.Gelir Vergisi:

Aract kurulug Varantlarina iligkin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11, No: 37 sayili "Aract Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Alim Satim islemlerine liskin Esaslar Tebligi"nde Aract Kurulug Varantlan, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da G&stergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakk: veren ve menkul kiymet nitelifinde bir sermaye piyasas: araci olarak
tanimlanmgtir.

193 say1li Gelir Vergisi Kanunu (**GVK"’) Gegici Madde 67/1 maddesinde

"1) Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin {iger aylik dénemleri itibariyla;




a)

b)

c)

d)

Alim satimuna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
ali ve sati§ bedelleri arasindaki fark,

Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarimin itfass
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

Aract Kurulug Varantlarinin veya difer sermaye piyasas arag:lérmm tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

(5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracihk
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin &diing islemlerinden
saglanan gelirler iizerinden % 15 oraninda vergi tevkifat: yaparlar: 5520 say1li Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir” hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67°nci maddenin (1)

numarali fikrasinda yapilan degisiklik’’ bagliki1 2.1 numaral; béliimiinde;

7193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numaral; fikras: kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
fizerinden yapmakla yiikiimlQt olduklar tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda séz konusu yasal diizenleme gergevesinde; '

Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara b6liinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm
fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca
belirlenenlerin
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gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak
amactyla faaliyette bulunan simirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve
yatiim kuruluglar: gibi yabanci kurumsal yatinmcilarin timii milga 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakhiklaniyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin_gecici 67’nci_maddenin (1)
numaral fikrasi kapsamminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri “gelirler,

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayii Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oranmda

tevkifata tabi tutulacaktir’’ aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'tincii fikrasinda ise,*‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas aract ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: stirece Turkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasas
araglari ile kayda alinmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda iglem
gbrmese dahi Hazinece veya differ kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek her tiirlti menkul
kiymet veya dier sermaye piyasas: aracini ifade eder. Bankalarin ve aract kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar araciligtyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal g&stergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak izere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve d8vizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yilklimlilligiinii veren vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri bu madde
uygulamasinda difer sermaye piyasas: araci addolunur® hikkmiine yer verilmistir. Bu
kapsamda, araci kuruluglar tarafindan gikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig
ya da Gostergeyi énceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren sermaye piyasasi araci niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda

vergilendirilmesi gerektigi goriigiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karari’nda (*'BKK"’) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sézlegmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem g&ren Arac
Kurulug Varantlar: dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklar:
hisse senetleri haric) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’'nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artig1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi

Kanununa gére kurulan yatinm fonlar: ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
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Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {lzere, (1) numaral alt bent
disinda kalan kazanglar igin %10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig: ya
da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasas: araci olarak tanimlanan Aract Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik Snemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve
{stanbul Menkul Kiymetler Borsas'nda islem gérecek olan séz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda Varantlarmdan tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmas: gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(Ornegin faiz, doviz, altin vb. Dayanak Varlikl)) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiikiimden yararlanilamayacadi, séz konusu gelirlerin
miikellefler bazinda agagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diisiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmeilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de iglem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler Gzerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler fizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimcilanin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayal: olmayan aract kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm
fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte olduu Maliye Bakanliginca belirlenen
yatinmcilar 277 No'lu teblig ile Ttrkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ile de@er artij1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum
ve kurulug fonlan ve yatirim kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatirimeilann tiimii
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatirm
ortakliklartyla benzer sayilmistir. Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulug Varantlarmdan\
elde ettikleri gelirler fizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir. S s Ta Ny
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Yukarida sayilanlar disinda kalan vatinmecilann BIST'de islem girecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal olmayan araci kurum Varantlarindan elde
ettikleri gelirler fizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

4.2. Katma Defier Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklariin Tahsil Usultt Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasmna Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK") sosyal ve
askeri amagcl istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge
giimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) ddviz, para, damga pulu, degerli kditlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasas: araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren sermaye
piyasas: araglari da KDV istisnasi kapsamina sokulmugtur. Araci kurulug varantlan Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmgtir. Bu kapsamda, stz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diigliniilmektedir. Ayrica stz konusu varant
hakkinin kullanilmas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir &ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2'inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadif1 goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen gorfiglerden farkli goriigler olabilecegini i¢in yatinmcilarin  Aract  Kurulug
Varantlarinda iglem yapmadan dnce KDV hususu igin vergi danismanlarindan goriis alarak
islem yapmalari gerekmektedir.

Yatinmceilarin Aract Kurulug Varantlarninda islem yapmadan &nce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini Ggrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
idemeleri dogurabilece§i bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Uluslararas; kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2013'de s Yatlrlr.n'm
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 17 Aralik 2013 tarihinde kamuya agiklanmigtir.

Stz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmigtir:

Banu Cartmell:

Tel: +44 203530 1109

17 Mavs 2014
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E-posta: banu.cartmell@fitchratings.com

Janine Dow:

Tel: +44 20 3530 1464
E-posta: janine.dow(@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Miidiirliiklerinin {letisim bilgileri agagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN

Londra, Ingiltere

Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletigim bilgileri agagida verilmistir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
fs Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

[stanbul/TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluglar: Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina iligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizlifi ve ¢ikar catigmalarindan kaginilmasini saglamakla mitkelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) fhragc: tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarini,

b) Ihragc: tarafindan daha nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
iicret almadiklarini,

c) Thragcinin yonetim ve denetim organlannm herhang1 bmnde fiye olmadiklarini,

d) lhragcinin menkul kiymetlerinin halka arzinda gtirev alan araci kuruluglar ile
baglantilarinin olmadigim belirtmiglerdir. P ,{

12 Mans 2014
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul

Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

is Yatirrm Menkul Degierler A.S.
s Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 iISTANBUL

Sorumlu Oldugu Kisim:

; Serhat Devecioflu Yasin Demir
Bilfim Yﬁnetme}i Midir
SIRKULERIN TAMAMI
. H
Is Yatirim Menkul Degerler A.§. ‘
. . !
is Kuleleri Kule 2 Kat:12 ! Sorumlu Oldugu Kisim:
4. Levent 34330 1STANBUL
Sibel Yagsafan Mustafa Ertag
Biiliim Yénetmeni Miidir Yardimcisi
SIRKULERIN TAMAMI
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