1s Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nden

is Yatirim Altin Araci Kurulug Varantlan

Ortakhgimizin 6362 miilga Sermaye Piyasasi Kanunu cergevesinde izahnamesi
onaylanan toplam 15.000.000 TL nominal degerli araci kurulus varantlarindan halka arz
edilecek "40.000 TL’lik bslimiiniin' satisina iligkin sirkiilerdir.

Stz konusu varantlarin satisina iliskin izahname, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayih
karan ile onaylanmighr. Ancak bu onay ortakhfimizin ve varantlarmm Kurul veya
kamuca tekelliifii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihragcinin yatirimeilara karsi
tdeme yiikiimliiliifii Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina
alinmami§ olup, yatinm kararimin varanta iligkin risklerin ve izahnamede yer alan diger
tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca, ishbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan izahnamede yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢ilar sorumludur, Zararin siiz konusu kigilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract Kurum, varsa garantir ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine giire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 8lclide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan igbu sirkiilerde ya da bu
sirkitlere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporlardan, raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamiltic ve eksik
bilgilerden 6362 sayih Kanun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Bu 'sirkiilere dayanak olan izahnamenin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandifs hususu 24/07/2013 tarihinde istanbul ili
Ticaret Siciline tescil edilmis olup, izahname aym zamanda ortakhifimzin
http://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yayimlanmstir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararinin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitlin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha once ihrag edilen araci kurulug varantlarna
iligkin bilgiler tabloda verilmektedir.
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Tiirtt Tatar (TL) Satis Tarihi
ozico Alim 50.000 14.Agu.13
OZIDA | Alm 50.000 14.Agu.13
0ziDB Alim 50.000 14.Apu.13
0zibc Alm 50.000 14.Afu.13
0zIDD Alm 50.000 - 14.Agu.13
OZIDE Alim 50.000 14.Agu.13
0ZIDF Alim 50.000 14.Agu.13
ozIvuU Satim 50.000 14.Agu.13
0zivwW | Satm 50.000 14.Agu.13
ozIvy | Satm 50.000 14.Agu.13
ozvz | Satim 50.000 14.Agu.13
ozIYP Satim 50.000 14.Agu.13
0ZIYR Satim 50.000 14.Agu.13
ozIys Satim 50.000 14.Apn.13
07IDG Alim 50.000 11.Eki.13
OZIDH Alm 50.000 11.Eki.13
ozipl Alim 50.000 11.Eki.13
ozIDJ Alim 50.000 11.Eki.13
0zZIDK Alim 50.000 11.Eki.13
ozIbL Alim 50.000 11.Bki.13
0zZIbM | Alm 50.000 11.Eki.13
ozIvT Satim 50.000 11.Eki.13
0zIvU Satim 50.000 11.Eki.13
ozIvv Satim 50.000 11.Eki.13
ozivy Satim 50.000 11.Eki.13
0zIYz | Satm 50.000 11.Eki.13
ozizp Satim 50.000 11.Eki.13
0zZizR Satim 50.000 11.Eki.13
USIAN Alim 25.000 14.Agu.13
USIRV | Satim 25.000 14.Agu.13
USIAQ Alim 25.000 11.Eki.13
USIRY | Satim 25.000 11.Eki.13
AUIBB Alim 10.000 14.Afu.13 .
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AUISP Satim 10.000 14.Agu.13
AUIBC Alim 10.000 14.Agu.13
AUISR | Satm 10.000 14.Apu.13
AUIBD Alim 10.000 14.Agu.13
AUISS Satim 10.000 14.Apu.13
AUIBE Alim 10.000 11.Eki.13
AUIST | Satim 10.000 11.Eki.13
AUIBF Alim 10.000 11.Eki.13
AUISU | Satim 10.000 11.Eki.13
AUIBG Alim 10.000 11.Eki.13
AUISV | Satm 10.000 11.Eki.13
ISIBA Alim 25.000 06.Eyl.13
ISIBB Alm 25.000 06.Eyl.13
ISIBC Alm 25.000 06.Eyl.13
ISIRZ Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISP Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISR Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIAK | Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIAL Alim 25.000 06.Eyl.13
AKIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIRT | Sattm 25.000 06.Eyl.13
YKIAK Alm 25.000 06.Eyl.13
YKIAL Alim 25.000 06.Eyl.13
YKIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
YKIRT Satim 25.000 06.Eyl.13
GAIBA Alim 25,000 06.Eyl.13
GAIBB Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIBC Alim 25.000 06.Eyl.13
GAIRZ | Satm 25.000 06.Eyl.13
GAISP Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISR Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIA Alim 25.000 06.Eyl.13
VAIAK Alim 25.000 06.Eyl.13
VAIRR Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIRS Satim 25.000 06.Eyl.13
KCIAF Alm 25.000 06.Eyl.13
KCIpv Satim 25.000 06.Eyl.13
SAIAF Alim 25.000 06Eyl.13 =
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SAIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
TUIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
TUIPV | Satm 25.000 06.Eyl.13 .
THIAF Alm 25.000 06.Eyl.13
THIPV Satim 25.000 06.Eyl.13
EKIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
EKIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIAE Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIAF Alim 25.000 06.Eyl.13
HAIPU | Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
ERIAC Alm 25.000 06.Eyl.13
ERIPS Satim 25.000 06.Eyl.13
AUBH | Alm 10.000 12.Ara.13
AUISY | Satim 10.000 12.Ara.13
USIBA Alim 25.000 12.Ara.13
USIRZ | Satim 25.000 12.Ara.13
OZIDN | ALIM 50.000 12.Ara.13
0ZID0 | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEA | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEB | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEC | ALIM 50.000 12.Ara.13
0ziED | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEE | ALIM 50.000 12.Ara.13
0ziz5 |SATIM 50.000 12.Ara.13
0z1zZT  |SATIM : 50.000 12.Ara.13
0zZizu  |SATIM 50.000 12.Ara.13
ozizv  |SATIM ] 50.000 12.Ara.13
0zizY |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zizz |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zIPA  |SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIEF | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEG | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEH | ALIM 50.000 12.Ara.13
0zIPB  |SATIM 50.000 12.Ara.13
0zZIPC  |SATIM 50.000 ' 12.Ara.13
ozIFD  |SATIM 50.000 12.Ara.13
AUIBI | ALIM 10.000 12.Ara.13
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AUISZ |SATIM 10.000 12.Ara.13
AUIB) ALIM 10.000 12.Ara.13
AUITP  |SATIM 10.000 12.Ara.13
ISIBD ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBE ALIM 25.000 12.Ara.13
ISIBF ALIM 25.000 12.Ara.13
ISISS SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIST  |SATIM 25.000 12.Ara.13
ISISU  |SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIAM | ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIAN | ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIRU |SATIM 25.000 12.Ara.13
AKIRV  |SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIAM | ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIAN | ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIRU |SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIRV  [SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIBD | ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBE | ALIM 25.000 12.Ara.13
GAIBF | ALIM 25.000 12.Ara.13
GAISS |SATIM 25.000 12.Ara.13
GAIST |SATIM 25.000 12.Ara.13
GAISU |SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIAL ALIM 25.000 12.Ara.13
VAIAM | ALIM 25.000 12.Ara.13
VAIRT |SATIM 25.000 12.Ara.13
VAIRU |SATIM 25.000 12.Ara.13
KCIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
KCIPY |SATIM 25.000 12.Ara.13
SAIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
SAIFY |SATIM 25.000 12.Ara.13
TUIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
TUIPY |{SATIM 25.000 12.Ara.13
THIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
THIPY |SATIM 25.000 12.Ara.13
EKIAG ALIM 25.000 12.Ara.13
EKIPY |SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13 B
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HAIAH | ALIM 25.000 12.Ara.13
HAIPY  [SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIPZ |SATIM 25.000 12.Ara.13
ERIAD | ALIM 25.000 12.Ara.13
ERIPT  |SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIBG ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBH ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBI ALIM 25.000 " 17.0ca.l14
iSisv  [SATIM 25.000 17.0ca.14
ISIsY  |SATIM 25.000 17.0ca.14
ISIsz  |SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIAO | ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIBA | ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIRY |SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIRZ |SATIM 25.000 17.0ca.14
YKAO | ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIBA | ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIRY |SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIRZ |{SATIM 25.000 17.0ca.14
GAIBG | ALIM 25.000 17.0ca.14
GABH | ALIM 25.000 17.0ca.14
GAIBI | ALIM 25.000 17.0ca.14
GAISV  |SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISY |SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISZ |SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIAN | ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIAO | ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIRV |SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIRY |[SATIM 25.000 17.0ca.14
KCIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
KCIPzZ  |SATIM 25.000 17.0ca.14
SAIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
SAIPZ  |SATIM 25.000 17.0ca.14
TUIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
TUIPZ |SATIM 25.000 17.0ca.14
THIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
"THIPZ |SATIM 25.000 17.0ca.14
EKIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
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EKIPZ  |SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIAI | ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIAl | ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIRP  |SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIRR |SATIM 25.000 17.0ca.14
ERIAE. | ALIM 25.000 17.0ca.14
ERIPU  |SATIM 25.000 17.0ca.14
OZIEI ALIM 50.000 17.0ca.14
0zIE) ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEK | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZEL | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEM | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZEN | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEO | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIPE  |SATIM 50.000 17.0ca.14
OzIPF  [SATIM 50.000 17.0ca.14
0ZIPG  |SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPH [SATIM 50.000 17.0ca.14
0zIFl  {SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIP} SATIM 50.000 17.0ca.14
0ZIPK  |SATIM 50.000 17.0ca.14
usiBB | ALIM 25.000 07.Sub.14
USSP |SATIM 25.000 07.Sub.14
USIBC | ALIM 25.000 07.Sub.14
USISR  |SATIM 25.000 07.Sub.14
ISIB ALIM 25.000 26.Sub.14
ISIBK ALIM 25.000 26.Sub.14
ISIBL ALIM 25.000 26.Sub.14
ISITP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
ISSTR | SATIM 25.000 26.Sub.14
ISITS | SATIM 25.000 26.Sub.14
AKIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
AKIBC | ALIM 25.000 26.5ub.14
AKISP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
AKISR  |SATIM 25.000 26.Sub.14
YKIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
YKIBC | ALIM 25.000 26.Sub.14
YKISP  [SATIM 25.000 26.Sub.14
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YKISR  |SATIM 25.000 26.Sub.14
GAIB! ALIM 25.000 26.Sub.14
GAIBK | ALIM 25.000 26.Sub.14
GAIBBL | ALIM 25.000 26.Sub.14
GAITP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
GAITR |SATIM 25.000 26.Sub.14
GAITS |SATIM 25.000 26.Sub.14
VAIBA | ALIM 25.000 26.5ub.14
VAIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
VAIRZ |SATIM 25.000 26.Sub.14
VAISP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
KCIAl ALIM 25.000 26.Sub.14
KCIRP | SATIM 25.000 26.Sub.14
SAIAl ALIM 25.000 26.Sub.14
SAIRP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
TUIAI ALIM 25.000 26.Sub.14
TURP [SATIM 25.000 26.Sub.14
THIAI ALIM 25.000 26.Sub.14
THIRP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
EKIAI ALIM 25.000 26.Sub.14
EKIRP  |SATIM 25.000 26.Sub.14
HAIAK | ALIM 25.000 26.Sub.14
HAIAL | ALIM 25.000 26.Sub.14
HAIRS |SATIM 25.000 26.Sub.14
HAIRT |SATIM 25.000 26.Sub.14
ERIAF | ALIM 25.000 26.5ub.14
ERIPV  |SATIM 25.000 26.Sub.14
AUIBM | ALIM 10.000 26.Sub.14
AUITT  |SATIM 10.000 26.Sub.14
AUBBL | ALIM 10.000 26.Sub.14
AUITS |SATIM 10.000 26.Sub.14
AUIBK | ALIM 10.000 26.Sub.14
AUITR |SATIM 10.000 26.Sub.14
ISIBM | ALIM 25.000 21.Mar.14
ISIBN ALIM 25.000 21.Mar.14
ISIBO ALIM 25.000 21.Mar.14
ISTT | SATIM 25.000 21.Mar.14
ISITU  |SATIM 25.000 21.Mar.14
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ISV |SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
AKIBE ALIM 25.000 2].Mar.14
AKISS |SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIST  |SATIM 25.000 21.Mar.14
. YKIBD ALIM 25.000 21.Mar.14
YKIBE ALIM 25.000 21.Mar.14
YKISS |SATIM 25.000 21.Mar.14
YKIST |SATIM 25.000 21.Mar.14
~ GAIBM | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAIBN | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAIBO | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAITT |SATIM 25.000 21.Mar.14
GAITU {SATIM 25.000 21.Mar.14
GAITY |SATIM 25.000 21.Mar.14
VAIBC | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAISR [SATIM 25.000 21.Mar.14
VAISS |SATIM 25.000 21.Mar.14
KCIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
KCIRR  {SATIM 25.000 21.Mar.14
SAIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
SAIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
TUIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
TUIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
THIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
THIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
EKIAJ ALIM 25.000 21.Mar.14
EKIRR  |SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIAM | ALIM 25.000 21.Mar.14
HAIAN | ALIM 25.000 21.Mar.14
HAIRU |SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIRV  [SATIM 25.000 21.Mar.14
ERIAG | ALIM 25.000 21.Mar.14
ERIPY |SATIM 25.000 21.Mar.14
DUIAA | ALIM 20.000 10.Nis. 14
DUIPA |SATIM 20.000 10.Nis. 14
DUIAB | ALIM 20.000 (0.Nis.14 -
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DUIPB  |SATIM 20.000 10.Nis.14
AUIBN | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITU  |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUIBO | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITV  [SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICA | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITY |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICB | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITZ |SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICC | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUIUP  |SATIM 10.000 30.Nis.14
oufA | ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFB ALIM 50.000 30.Nis.14
OZFC | ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFD ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFE ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFF ALIM 50.000 30.Nis.14
0ZFG ALIM 50.000 30.Nis.14
OzZIPL  |SATIM 50.000 30.Nis.14
0zZIPM  |SATIM 50.000 30.Nis.14
OzZIPN | SATIM 50.000 30.Nis.14
0zIF0  |SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRA [SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRB  |SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRC |SATIM 50.000 30.Nis.14
usiBD | ALIM £25.000 30.Nis.14
USISS |SATIM £25.000 30.Nis.14
USIBE ALIM 25.000 30.Nis.14
USIBF  |SATIM 25.000 30.Nis.14
USIST ALIM 25.000 30.Nis.14
usisu  |SATIM 25.000 30.Nis.14
USIBG | ALIM 25.000 30.Nis.14
usisv  |SATIM 25.000 30.Nis.14
ISICA ALIM 25.000 30.Nis.14
ISicB ALIM 25.000 30.Nis.14
Isicc ALIM 25.000 30.Nis.14
ISITY  |SATIM 25.000 30.Nis.14
ISITZ  |SATIM 25.000 30.Nis.14
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Isiup SATIM 25.000 30.Nis.14
AKIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
AKIBG ALIM 25.000 30.Nis.14
AKISU SATIM 25.000 30.Nis.14
AKIsv SATIM 25.000 30.Nis.14
YKIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
YKIBG ALIM 25.000 30.Nis. 14
YKISU SATIM 25.000 30.Nis.14
YKISV SATIM 25.000 30.Nis.14
GAICA ALIM 25.000 30.Nis.14
GAICB ALIM 25.000 30.Nis.14
GAICC ALIM 25.000 30.Nis.14
GAITY |SATIM 25.000 30.Nis.14
GAITZ SATIM 25.000 30.Nis.14
GAIUP  |SATIM 25.000 30.Nis.14
VAIBE ALIM 25.000 30.Nis.14
VAIBF ALIM 25.000 30.Nis.14
VAIST SATIM 25,000 30.Nis.14
VAISU SATIM 25.000 30.Nis. 14
KCIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
KCIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
SAIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
SAIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
TUIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
TUIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
THIAK ALIM 25.000 30.Nis.14
THIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
EKIAK  |SATIM 25.000 30.Nis.14
EKIRS SATIM 25.000 30.Nis.14
HAIAQ ALIM 25.000 30.Nis.14
HAIBA ALIM 25.000 30.Nis.14
HAIRY |SATIM 25.000 30.Nis.14
HAIRZ |SATIM 25.000 30.Nis.14
ERIAH ALIM 25.000 30.Nis.14
ERIPZ SATIM 25.000 30.Nis.14
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TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/BIST: istanbul Menkul Kiymetler Borsast.

Dayanak Giosterge: Altimin Tiirk Liras: cinsinden degeri.

Dayanak Gdsterge Uzlasi Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullamlan gosterge degerin
vade sonu degeri.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlag: var ise) veya nakit tutarimi vb. hesaplayan kurulus.

Is Giinii: BIST islemlerinin takasimin gergeklestigi giinler.

Ihrag Fiyati: BIST Varant Pazari’nda ihracc tarafindan varantin satis1 islemlerinin fiyat:.
Thrag Tarihi: Varantin borsada satisimin basladig tarih.

ISIN: Uluslararasi menku! kiymet tammlama numarasi.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant Déniigiimii): Varantin sagladigi hakksn kullammu.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin alim ya da satim hakkin verdigi dayanak varhgimin isleme
koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc: tarafindan belirlenmis
olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Donagiim Orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varlia/dayanak gostergeye denk
geldigini gdsteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi: Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin galismasini
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulus.

Piyasa Yapiaihik: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin piyasasinin
diriist, diizenli ve etkin galismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
ytiriititlen 8zellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlas: sonucunda yapilacak ddemelerin gergeklesme tarihi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi1 Kurulunun Seri III,No: 37 sayil1 Arac1 Kurulug Varantlarimin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Islemlerine 1liskin Esaslar Tebligi.

TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasas: Araci Kuruluglan Birligi.

Uzlag1 Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan
hangisiyle kullamlacagini gésteren yéntem.

Vade Tarihi: Varantin igleme konabilecegi son tarih. D&niisiimli yalmzca vade sonunda
yapilabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecektir.
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

Varantlarn Tiirii: Alma ya da satma hakki saflayan varantlardan hangisi oldugu.

VIOP: Borsa Istanbul altindaki Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasin1.
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Bu sirkiiler ile gerceklegtirilecek toplam 40.000 TL itibari degerli araci kurulug varant:
farkh tertiplere boliinmil§ olup, her tertibin itibari degeri 6zellikleri agagidaki tabloda
belirtilmigtir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farkhlik géstermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda béliinmigtiir. Tertip bazinda ayrighrilmamis genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler icin gecerlidir.
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1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI  DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILISKIN RISKLER:

Yatinmeilar Aract Kurulus Varantlarinda islem yapmadan dnce Araci Kurulus
Varantlanna iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Araci Kurulug Varantlarinin dinamikleri
diginda yatinmcilar islem yapmadan once vergisel ve diger konularda Araci Kurulus
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damismanlik hizmeti almalidir.

1.1. TIhracomn varantlara iligkin  yiikamlaliklerini yerine getirme giicini
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulus Varantlan ihrageiya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetlerdir. is
Yatinm tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatinmlarda, {5 Yatinm’in varantlara
iliskin yiikdimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yasayabilecegi herhangi bir 8deme gil¢litgiinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatirimciya aittir. Hak kullammnda yatinmeiya yapilmas: gereken Gdemenin
yapilmamas, teslim edilmesi gereken dayanak varliklarin teslim edilmemesi, yatinmecidan
alinmas: gereken dayanak varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yitkiimliilik durumlan 6362
sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 83maddesi kapsamindaki Tazmin Merkezi kapsaminda
degerlendirilmez..S6z konusu durumlarda ortaya ¢ikan magduriyetler Yatiimcilan Koruma
Fonu kapsamindan kargilanmaz.

thrager vade sonunda araci kurulug varantlanna istinaden nakit uzlasi sonucunda ortaya
gikacak tdemenin yapilmasi ile yliktimlidir. fhragcinin 8deme giicit konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmas: varant fiyatlarim olumsuz etkileyebilir. thragcinin 8deme
glicligiine dilsmesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu stireglerine konu
olabilir, varant 8demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara ddedikleri iicretin bir kismim veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir,

thragp1 kurulusun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacaf, yiriirlikte bulunan
Icra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklan imtiyazl olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. thragg kurulusun
birlesme ya da devralma yolu ile bir baska ortaklifa katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet
prensibinden hareketle, varant yiikiimliiligll, birlesilen ya da devralan yeni ortaklifa gececektir.

fhragciya verilen derecelendirme notlari, ihragcinin yitkiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlan satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iliskin bir tavsiye
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglan ihragciya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya diigilrebilirler. [hragciya verilen derecelendirme notu ne kadar ditgtik ise, ilgili
derecelendirme kurulugu tarafindan yitkfimliiliikklerin hicbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iligkin dngdriilen risk de o derece bilyiik demektir. Isbu sirkiilerin yayim
tarihi itibariyle uluslararas1 derecelendirme kurulusu Fitch Rating’s tarafindan Is Yatinm’in
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Thragciya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden gegirmeleri gerekmekte olup,
derecelendirme notunun defismesi tedaviilde olan varantlanin fiyatimi etkileyebilir. Ayrica
ihragciya iligkin derecelendirme notunun Seri:Ill, No:37 sayili Teblig’in 4 tincii maddesinde
belirtilen seviyenin altina dilgmesi halinde varant ihraglar1 Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte jhrag edilmis ve
islem gormekte olan varantlar borsada iglem gérmeye devam edecektir.

Varantlar iizerinde birden fazla risk faktdrii ayn1 anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktSriiniin etkisi onceden Ongbrillemeyebilir. Risk faktSrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

thrag edilmis arac1 kurulus varantlarinin yiikiimliilitklerinden korunma saglama amach
koruma iglemleri yapilmamig veya yapilmis koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmamis
veya bu iglemlerin yaptldig1 karsi kurumlar édeme giigliigiine diismils veya diger sebeplerden
dolay: yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamamis olmasi,

ve ayni zamanda,

ihragcinin koruma olmamasindan dolay! ya da korumanin iglememesinden dolay: ortaya
¢ikacak yikiimlilligiinG karsilayacak finansal giiciinin bulunmamasi hususlanmin aym anda
gergeklesmesi durumunda ihragcimin  varantlara iligkin  yiikiimliliklerini yerine getirme
giicliigiine dilsmesi s6z konusu olabilir.

Bunun disinda ihragcinin mali yapisinda kotiilesme, nakit akisinda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, ihragcimin
faaliyetlerinin durdurulmas: da yerine getirme giictinii etkileyebilecek riskler arasinda yer
almaktadir. Ihragcinin &deme giigliigiine diismesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, varant Gdemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

1.2.Varantlarin Sagladif Haklarin Dayanak Gistergeye Baghhipi:

Is Yatinm Altin Varantlan yatinmcilarina dayanak géstergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlag ile alma veya satma hakki vermektedir. Bu hakk: elde
etmek igin Gdenen fiyat dayanak gdstergenin beklenen oynakligina, dayanak géstergenin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlarin
yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar da varant fiyatinin olusmasinda
rol oynar.

Vade sonunda dayanak gbsterge uzlasi degeri varant doniisiimiine temel teskil eder.
Vade sonunda déniigiim olmamas: durumunda varantlar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlas:
geregi, vade sonunda sadece eger bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladigi hakkin
kullanmimu gergeklestirilir. Alim varantlarinda vade sonu dayanak gdsterge uzlas: degeri isleme
koyma fiyatindan bilyiik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gésterge
uzlas1 degeri isleme koyma fiyatindan kfigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmas: durumunda dayanak gosterge uzlasi deferi ile igleme koyma fiyat: arasindaki fark
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déniistim oram kadar varant sahibine Gdenir. Eger varant karda degil ise varant déniisiimi
gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tagimadan ve yatirimeilarina bir 6deme
yapmadan itfa olur.

Dayanak gdstergenin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gdstergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki defisim ve degerlemeye temel teskil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay: varant fiyatlan diisii gosterebilir ancak dayanak gdstergenin
degerinin dilsecefine veya artacagina dair bir 8ngériide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gostergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde
degisebilir ve buna bagl olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas: aninda &denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmcilarin ~ varantlara  ddedikleri iicretin  tamammm veya bir kismm
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

1.3. itfaya Kadar Nakit Akigi:

Is Yatinm Altin Varantlar literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirimcisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkimi sadece vade sonunda taniyan tlirdeki varantlardir.
Vade sonundan 6nce herhangi bir tdeme veya benzer bir islem gerceklesmeyecektir.
Yatirnmcilar vade oncesinde sahip olduklan varant paylarimi Varant Pazar’’nda satabilmesi
miimkiin olup, bu satistan elde edilecek getiri, varant yatinmcilarinin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolay: satis yapilamamas: ve ikinci piyasa
fiyatinin dilglisli yatirimeilar: birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4.Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmas: ve varantlarin uzlas: sonras: karl itfa olmas:
durumunda yatinmecilara nakit uzlas: sonras: elde edecekleri kar miktar takas siiresi olan vade
sonunu izleyen 3. isgiin{i tdenir. Yatirimcilar varant d6niiglimiindeki bu takas siiresinin nakit
akisim etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

1.5.Borsada islem Gérme Ve Likidite:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda Varant Pazar’nda piyasa yapici
destekli gok fiyat-stirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir’. Kurumsal Uriinler Pazan
esaslan ve Araci Kurulug Varantlaninin Borsa’da Kotasyonu ve {slem Gérmesine Hiskin Usul
ve Esaslar BiST’nin 01.01.2012 tarihli ve 385 numarali genelgesinde belirtilmisgtir.
(btip://borsnistanbul com/urunler-ve-pivasalar/duzenlemeler/penelgeler). Piyasa yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslan bu genelgelerde belirlenmistir. Yatirnmcilar

varant alim ve satim kararlarimi alirken Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari iglem
esaslarim gz dniinde bulundurmalidirlar.

*Kurumsal Uriinler Pazan, BIST Yonetim Kuruluw’mn 11.09.2009 tarihli karan ile kurulmuy olup, 13.11.2009
tarihinden itibaren gesitli hisse senetleri ile borsa yatinm fonlan islem girmektedir. P
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Bunun yaninda, piyasa yapicilifina iligkin htkiimler sakh kalmak kaydiyla, varantlara
iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lglide gelisecegini,
varantlann ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagimi veya bu piyasanin likit olup
olmayacagini dngrmek miimkiin degildir.

1.6. Varant Sirasimn Gegici Olarak isleme Kapatilmas:

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettii siirece varant sirasi da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant sirasi
isleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya yatirimci ¢ikarlarimin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Baskanlifi’ndan ilgili oldufu varant siralarinin gegici
olarak isleme kapatilmasim talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Bagkanlifinca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisimin faaliyetlerinin  Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi1 olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarn islem
siras1 gegici olarak durdurulur.

1.7. Piyasa Yapicisimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Altin Varantlan’nin Piyasa Yapicis: asagidaki hallerin gergeklesmesi ilzerine
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

i.  Dayanak varhifin sirasinin kapali olmasi,
ii.  Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandify EXAPI’de veya bajilantida sorun olmas:,
iii.  Dayanak varlikta fiyat olusmamas:,

iv. [lgili BIST Pay Senedi Piyasasi Mildiirliigli genelgelerinde yer alan olaganistit
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

v. Dayanak varhgin o seans igin marjimin serbest olmas: durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi. Borsa Baskanhif tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
1.8. Piyasa Yapicihimn I ptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da sfirekli olarak
durdurulmas! ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas:
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili varantlann islem
siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif: siirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar
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kapali kalir. Yatinmecilar bu durumda ellerinde bulundurduklan araci kurulug varantlannin satig
islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar varant sirasinin kapatilmas: veya piyasa
yapicihfinin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar varantlann vade sonunda
doniislimii olmas1 durumunda, nakit uzlagma yontemi ile varantin kendilerine sagladi: haklan
kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicihk Taahhfitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykiri davranan iiyelerin piyasa yapicilify gorevine BIST
yoénetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatinmcilarina dayanak gostergeyi alim veya satim hakk: vermektedir. Alim s
varantlan dayanak gdstergede uzun pozisyon, satim varantlan ise dayanak gistergede kisa i
pozisyon safilamaktadir. Yatinmcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar pozisyonlardan S
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger . e
pozisyonlarindan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak boyle =~ :.u
bir islem yapilmadan &nce koruma igin kullamlacak varantlarin ozellikleri ve fiyat hareket Ca i
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma islemi igin uygunlugu arastinlmahdir. [PREEI

Is Yatinm Altin Varantlan Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlasma

esaslarina gore 6nceden belirlenmis bir fiyattan doniisiim oraninda alim veya satim hakkim A
verir. Nakit uzlag: isleme koyma fiyat: ile vade sonundaki dayanak gosterge uzlagi deferi. - @ . s
arasindaki farkin yatinmciya §denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin sagladigi alim veya R
satim hakks ile yatinmcilann diger pozisyonlanimin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacaf S
risklerden korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya ¢ikabilir, bu da korumanin -~ - .«
tam olarak gergeklesmemesine ve yatinmcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gosterge - Cha
ile korunmas: amaclanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat: ile T
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlasi deferi ile korunmasi amaglanan pozisyonun =
degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda demenin vade sonunu takiben -
ficlinchi iggiinii yapilmas: sonucunda nakit akiginda farkhiliklar yasanabilir. Piyasa kogullari,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin igleme
koyma fiyati koruma iglemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler alinan varant
pozisyonlarimin diger piyasalarda korunmas: esnasinda da gecerlidir. Yatinmcilann varantlarla
ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz oniine almalar1 ve ortaya
cikabilecek riskleri istlenmeleri gerekmektedir.

1.10. Diger Riskler:

Varantlann vadesi simirhdir. Varant karsilig: &denen {icret varant yatirimcisina vade
sonunda dayanak g8stergeyi kullanim fiyatindan alma veya satma hakkimi vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi dayanak géstergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirmei bu hareketten bir fayda
saglayamaz. Yatinmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni varant satin
almak zorundadirlar. Bu durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerinin avantajh
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duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa oldukga yeniden almak ybntemi maliyet
agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Dayanak gosterge olan Altin Fiyati’mn etkilenecegi her tiirlii sistematik riskin varant
fiyatina yansimas: beklenmelidir. Altin Fiyat: hem Altin’in Uluslararas: pazarda olusan fiyat:
hem de Tirk Lirasinin diger para birimleri karsisindaki degerinden etkilenecektir. Bu durumda
ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan Altin Fiyatim olumlu ya da olumsuz sekilde
etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler, ticaret hacimleri, faiz oranlan ve diger
etkenler hem kur hem de varant paylan izerinde olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulti Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayil: Katma Deger Vergisi Kanunu’nun ("KDVK?”) sosyal ve
askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Killge altin, kiilge
giimils, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ztimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) ddviz, para, damga pulu, degerli kdgtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalani ile metal, plastik, lastik, kauguk, kigit, cam hurda ve
atiklanmin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasas: araglarimin teslimi”
seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye
piyasas: araglan da KDV istisnas1 kapsammna sokulmugtur. Araci kurulug varantlan Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak
tamimlanmugtir. Bu kapsamda, séz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV’den istisna olmas: gerektigi diislinlilmektedir. Ayrica stz konusu varant
hakkinin kullamlmas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadif gbriisit bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriiglerden farkh gbriisler olabilecegini igin yatinmcilann Araci Kurulug
Varantlarinda islem yapmadan énce KDV hususu igin vergi damsmanlarindan grils alarak
islem yapmalar gerekmektedir.

Yatinmeilann Araci Kurulug Varantlarinda islem yapmadan &nce vergi damismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlanmi &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
tidemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILISKIN BILGILER
2.1. Varantlara Iligkin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iligkin yetkili organ kararlar:: |
Is Yatinm Menkul Degerler A.§. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)

fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gore sermaye piyasas: araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yonetim
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Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 1110 sayih toplantisinda alinan karara gére, SPK’min Seri: III,
No: 37 Araci Kurulus Varantlarimin Kurul Kaydina Alinmasina ve Ahm Satim Islemlerine
lliskin Esaslar Tebligi cercevesinde, halen dolasimda olan ve izahnamede belirtilen ihrag
siireleri 13.06.2013 tarihinde dolacak olan “Is Yatinm Araci Kurulus Varantlan”na ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihrag edilmek iizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam
15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatinm Araci Kurulug Varanti®
i¢in Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

« TIhrag tarihleri ve tertiplerinin tiiril, tipi, uzlas: sekli, dayanak varlif, isleme koyma
fiyati, vadesi, dénfistim oram, isleme koyma esaslan ve diger ézelliklerinin Genel
Miidiirlitk tarafindan belirlenmesine,

« Thrag ve piyasa yapicihi ile ilgili iglemleri yiiriitmek tizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
2.1.2. ihrag edilecek varantlarin;
AUICD KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Alim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlas: sekli: Nakit uzlagi.
d) Dayanak varhgvgdostergesi: 1 gram Altimin Tiirk Liras: cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kaymet tamimlama kodu: AUICD

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Tebli§ uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’nin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocaf Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / [STANBUL .

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
internet adresi: www.mkk.com.tr

AUIUR KISA KODLU IHRAC:

a) Tiira: Satim Varant.
b) Tipi: Kullanim hakkim: sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag gekli: Nakit uzlas.
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d) Dayanak varlifi/gistergesi : 1 gram Altinn Tiirk Lirasi cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUIUR

f) Kayden izlendigi kurulusun unvanmi ve adresi: Tebli§ uyarinca varant ihraglar1 kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S$. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadur:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / iSTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 §7
internet adresi: www.mkk.com.tr

AUICE KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Alim Varanti.
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) Uzlagi gekli: Nakit uzlagi,
d) Dayanak varlify/gostergesi: 1 gram Altiun Tiirk Lirasi cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUICE

f) Kayden izlendigi kurulusun unvan: ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglar kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocag Cad. Stizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

AUIUS KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirii: Sattim Varant.
b) Tipi: Kullamim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlag: gekli: Nakit uzlas.
d) Dayanak varhgi/géstergesi : 1 gram Altinm Tiirk Lirasi cinsinden degeri.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: AUTUS

f) Kayden izlendigi kurulusun unvan: ve adresi: Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.
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Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocag Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57
Internet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler gergevesinde ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III,No: 37 sayilt Aract Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmast ve Alim Satim iglemlerine lliskin Esaslar Tebligi ve BIST*nin Aract Kurulus
Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’t belirleyen 385
numaralt Genelgesi uyarimca varant ihraglart gergeklegtirilmektedir.

2.1.4. Thrag edilecek varantlarin yatrimeilara sagladigt haklar, bu haklartn kullanim
esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar haklanda bilgi:

fhrac1 yapilacak olan varantlar yatinmcilanina Londra altin piyasasinda olusan fiyatlar
temel alinarak vade sonunda 1 gram Altin’in Tiirk Lirast cinsinden degerini isleme koyma
fiyatindan nakit uzlagt esasina gore alma (altm varanti) veya satma (satim varant:) hakk:
vermektedir.

e Alm varantlannda vade sonu dayanak varlik uzlast degeri isleme koyma fiyatindan
bilyilkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gegekleserek yatirimcilara
hak ettikleri miktar nakden ddenir.

e Satim varantlarmmda vade sonu dayanak varlik uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigtikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: geceklegerek yatinmecilara
hak ettikleri miktar nakden &denir.

Nakit uzlagt Sdemeleri vade sonunu takip eden figiincii is glinil varantlan tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu 8deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasil gergeklesecegi, ideme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandift hakkinda bilgi 2.1.7. numaral: maddede detayl olarak sunulmugtur.

Vade sonundan 8nce herhangi bir 6deme véya benzer bir iglem gerceklesmez. Ancak
yatinmctlar ellerinde bulundurduklart varant paylarint Borsada satarak nakde doniigtiirebilirler.

2.1.5. Ihraceimin yiikiimliilliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan
varantlarin yeri haklkanda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varanfin ihragcinin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hiikiimlerin dzeti:

fhrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulus Varanti sahibinin alacag,
yiirfirlikte bulunan icra iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiriirliikte
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bulunan Kanun gerefi, Aract Kurulug Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. thragcr kurulusun birlesme ya da devralma
yolu ile bir baska ortaklifa katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacag, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gegecektir.

Yiiriirliikteki fcra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir:

1. | Iflas masraflar: ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklilardan &nce ve tam olarak
ddenir (11K md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklart (Glimrilk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (1IK md. 206/1).

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle kargilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur (K md. 206/4).

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan tnceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklart ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlarin yagattlmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,

c) Iflasin agiimasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlil nafaka alacaklari.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam eftigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agtlirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi milddet hesaba katiimaz.

Ugtincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

Dirdiincil Sira:

NS

imtiyazh olmayan diger bitiin alacaklar (aract kurulug varanlarinda alacaklan dahil). - '
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2.1.6. Varantlarm;
AUICD KISA KODLU iHRAC:

a) vadesi: 29.08.2014
b) sahg siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyat: 90

e) isleme koyma esaslar: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”"ndan bilyiik olmas: durumunda aradaki fark doniigiim oran: ile carpilarak nakit
uzlagi ile yatirimetya ddenir. Déniigiim Orani 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma
g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciliftyla Degerleme Tarihinden
sonraki tiglincl is gliniinde gergeklesecektir.

AUIUR KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 29.08.2014
b) sats siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyati: ﬁr

€) isleme koyma esaslar1: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagt Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”ndan kiiciik olmast durumunda aradaki fark déntigiim orani ile ¢arpilarak nakit
uzlagi ile yatirimciya Gdenir. Doniigiim Orant 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki iigiincil i giliniinde gergeklesecektir.
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AUICE KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi: 31.10.2014
b) satig stiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 31.10.2014
d) igleme koyma fiyat:: 60

€) igleme koyma esaslari: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlasi Degeri”nin “Kullanim
Fiyati”ndan bilyilk olmas: durumunda aradaki fark déniigiim orani ile carpilarak nakit
uzlagi ile yatirimetya denir. Doniigiim Oran: 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslar1: Nakit Uzlasma
g) teslim zamant ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracilityla Degerleme Tarihinden
sonraki iiglincil i giiniinde gergeklesecektir.

AUIUS KISA KODLU [HRAC:

a) vadesi: 31.10.2014
b) sahg siiresi: Vade sonuna kadar.

c) isleme koyma tarihi: 31.10.2014
d) isleme koyma fiyatr: 8 ¢

€) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagt Degeri”nin “Kullanim
Fiyatr”ndan kii¢iik olmas: durumunda aradaki fark déniigiim orant ile carpilarak nakit
nzlagi ile yatirimeciya ddenir. Doniigiim Orant 1/10 (ondabir) dir.

f) takas esaslari: Nakit Uzlasma

g) teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu araciligtyla Degerleme Tarihinden

sonraki d¢iincil is giiniinde gergeklesecektir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklegecegi, ideme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

Varantlar’mn sagladigi hak nakit uzlagma ile kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Dénilsimil yatinmciya nakit bir 6demenin yapilmas ile gergeklegtirilir. Dayanak gdstergenin

kullanim fiyati kargihig: degisimi soz konusu degildir. Nakit uzlagida yatinmer kullamm

fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip, dayanak gsterge uzlas1 degerinden




e Al varantlarinda satig,
o Satig varantlarinda alig

gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem giinil vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Thragcr tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlag deferi agiklanarak yatirimcilara
duyurulur. Varantm isleme koyma fiyatina gre varant d6niisiimiiniin olup olmayacag: belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant déniislimil gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant donigtimil nakit uzlagma esasina gére gergeklestirilir.

Varant Piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
MKS’ye giire hesaplarinda bulunan varant paylart esas alimir. Varant dénilsimiinde isleme
koyma fiyat: ve dayanak gdstergenin uzlag: degeri karsilastinlir ve Ddniisiim Orant’na gore her
bir varantin hak kazandig1 uzlagt miktart hesaplantr.

Vade sonunda varant doniigiimii MKS'de gergeklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragci tarafindan ddenen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluglarm Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanmu ile
gergeklesir. Varantin 6demesi ihragcinin MKK hesabma 8demeyi yaptifi tarih yani vade
sonunu takip eden fciincli is glinti olacaktir. Uzlast ve Takas iglemleri Merkezi kayit
Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yaptlacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlagma degerine gére doniisiime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlagma degeri hesaplamast bu sirkiilerin 2.1.8. numarali bsltimiinde
belirtilmigtir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur. Asafidaki tablo vade sonu durumuna gore
varantlarin sagladig: haklarr 8zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASIDEGERI | VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTOR GERCEKLESMEZ

e s
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SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FiYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSOM
KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI | VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ISLEME KOYMA FiYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

iISLEME KOYMA FiYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Déniigiim oram: ondabirdir (0,1). Bu her bir varant paymn sagladigt hakkin nakit

degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile d6niisim oram: vade sonunda doniistim
olmas! durumunda vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyatimin arasindaki farkin ne
oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Ornek olarak;

Bir Allm Varantinin isleme koyma fiyatt 100 iken vade sonu uzlasi degeri 105,045 olur
ise, varantin yatirimciya sagladigt kar 0,5 TL'dir [0,1 * (105,045~ 100)=0,5045]. Vade
sonu uzlagt degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin doniisiim orant ile carpilmas
sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlas: sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da
eksi bir deger olmast durumunda varant dénilsiimtl gergeklestirilmez ve varant sifir defer
ile itfa olur.

Bir Satim Varantmin igleme koyma fiyat: 105 iken vade sonu uzlast degeri 101,025 olur
ise, varantin yatirimctya sagladigt kar 0,4 TL’dir [0,1* (105- 101,025)=0,3975] Isleme
koyma fiyati ile vade sonu uzlag degerinin arasindaki farkin déniigiim orant ile garpilmasi
sonucu elde edilen deger yatinmerya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da
eksi bir deger olmast durumunda varant dontisimil gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:

Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlasi Degeri Hesaplamasi Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlasi degeri, vade tarihinde

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast’nda vadesi sona eren VIOP Altin Vadeli Islem Sozlegmesinin
vade sonu uzlagma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlagma fiyat: VIOP tarafindan hesaplanmaktadir

ve

http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsivon-pivasasi-verileri

adresinden ulagilabilir. Dénilstim olmast durumunda stz konusu uzlast fiyat: ile isleme koyma
fiyat arasindaki farkin doniislim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimctya ddenir.




Vade sonu is glinii deil ise takip eden ilk ig glinii Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlast
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayni vadeye sahip VIOP Altin Vadeli islem
Stzlesmesinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt
Degeri Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhigin/gdstergenin gegmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya glistergenin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca-kamuya aciklanmasina iligkin esaslar:

Altn Varantlarmin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyati
kullanilarak hesaplanan | gram Altin’in Tilrk Liras: cinsinden fiyatidir. Uzlasi fiyati, vade sonu
ayni olan VIOP Altin Vadeli Islem Stzlesmesinin uzlagi fiyatidir. VIOP Altin Vadeli islem
Stzlesmesi’nin gegmis verileri ve performanst veri dagitim firmalar tarafindan
yaymlanmaktadir. VIOP Altin sézlesmesinin tarihsel oynakliginin elde edilebilecei bir kaynak
bulunmamaktadir.

2.2.2. Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvani, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodu:

Yoktur.

2.2.3. Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg! ve menkul kuymetlerin ihraggilarinin unvanlari, ISIN veya diger menkul
kiymet tanimlama kodlar::

Yoktur.

2.2.4. Dayanak varlik/giosterge yukanda yer alan kategorilerden hig¢birine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri egdeger bilgiyi icermelidir:

Vade sonu uzlasma fiyan VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Altin Vadeli Islem
Stzlesmesi Vade Sonu Uzlagma Fiyatidir.

VIOP Vade sonu uzlagma fiyat, son islem giiniindeki Londra’da &gleden sonra yapilan
altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The
London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin saat 15:30°da
agiklayacag: gosterge niteligindeki ABD Dolar1 satis kuru kullanilarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile
bulunan deger vade sonu uzlasma fiyatt olarak kullanilir. Londra’da &gleden sonra altin fiyat
sabitleme seans: yaptlmazsa, sabah seansinda olugan altin Dolar/ons fiyat: vade sonu uzlagma
fiyati olarak kullanilir. Son islem giinfinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
agtklanamamas: halinde, uluslararast spot piyasalarda Tirkiye saati ile saat 17:00°de olugan
Dolar/ons altin alis ve satig fiyatinin ortalamas: baz almir. Ons agirlik birimi 31,1035%
béliinerek grama gevrilir.
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Yukanidaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyat1 en yakin fiyat adimina
yuvarlanir.

Or:  Altn $/ons fiyatr: ~ 1.750
TCMB § satis: 1,85
Altin/TL: ((1.750 * 1,85 )/ 31,1035 )= 104,08796
Vade sonu uzlagma fiyati= 104,088 TL/gr
(en yakin VIOP fiyat adimina yuvarlanarak).

VIOP Altn Sézlesmeleri ile ilgili detayli bilgi www.borsaistanbul.com internet
adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Altm Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili herhangi bir depisiklige
gidilmesi, sdzlesmelerin islemden kaldiriimast veya Vade Sonu Uzlasma Fiyat: agiklanmamasi
halinde Vade Sonu Uzlasma Fiyatt Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir.

2.2.5. Dayanak varhfi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya oddeme
dalgalanmalary/karistkhiklarina neden olan olaylarmn agiklanmast:

Son islem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda
(The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London Gold Fixing P.M.)
olusan altin Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasmnin saat 15:30°da agtklayacag: gésterge
niteligindeki ABD Dolan sattg kuru kullanilarak TL/gram’a ¢evrilmesi ile bulunan deger vade
sonu uzlagma fiyatidir. Londra’da tgleden sonra altin fiyat sabitleme seans: yaptlmazsa , sabah
seansinda olugan altin Dolar/ons fiyat: vade sonu uzlasma fiyat: olarak kullanilir. Son iglem
giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat agiklanamamas: halinde, uluslararasi spot
piyasalarda Tilrkiye saati ile saat 17:00°de olusan Dolar/ons altin alig ve satig fiyatmin
ortalamast baz alinir ve ons agirltk birimi 31,1035°e béliinerek grama gevrilen TL/gram altin
fiyati vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarni,
etkileyecek her tiirli gelisme dayanak pgostergeyi etkileyecektir. Bunun yaninda Londra
Amerikan Dolan cinsinden belirlenen fiyatin cari ABD Dolan kuru kullamlarak TL/gram’a
gevrilmesinden dolay1, déviz kurlarinda olugabilecek her tiirlii degisim dayanak gdstergenin
degerini etkileyecektir

2.2.6. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ihrag edilen varanti nasil
etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar::

Dayanak gbsterge vade sonu uzlas: fiyat: VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlag: fiyat: ile kullanim fiyat: arasindaki fark doniigiim orani ile carpilacak
ve varant pay: bagina nakit uzlag: tutan bulunacaktir. Varant pay: bagina nakit uzlag: tutari en
yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatitmcilara yapilacak Gdeme kuruga yuvarlanmig varant pay:
bagina nakit uzlagt tutannmn pay adedi ile ¢arpilmast sonucu bulunan tutar iizerinden
yapilacaktir,

;*‘%‘/ //M 020 @ ) 29
12 Mans 2014




2.2.7. Diger hususlar
Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmas: gergeklesecektir:

e Dayanak Varlifin veya Dayanak Varliin bir bileseninin iglem gérdiigii borsa, kotasyon
veya iglem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali
vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigii borsalarda
veya tezgah Ostii piyasada ilgili varlik veya sozlegmenin askiya alinmasi,
sinirlandinlmasi, bu borsalarda islem yapmay: engelleyici bir olayin gerceklesmesi veya

islem sirasinin kapatilmast,

e Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde
ve Gdemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem
yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin i{ilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayict dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasast islemlerine ek vergi getirilmesi,

e Dayanak Varlifa veya Dayanak Varlifin bir bilegenine dayalt vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil tiirev lirinlerin iglem gordiigi borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yitkleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

o Serbest Piyasada iglemlerin gergeklesmesini engelleyici veya kisitlayict, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan pgergeklesmesini &nleyici mevzuat veya diger
degisiklikler.

Piyasa bozulmasmi tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmast tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma iglemlerine 6nemli bir
etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varliftn hesaplanmasinda,

o Hesaplama Kurulusu’nun &nemli olarak degerlendirdigi ve &ngdrillen gdzden gegirme
ve dilzeltme kurallar1 diginda bir degisim gergeklesirse veys,

e Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
o fhragcinin kendisini veya varantlarla ilgili ylikiimltlitklerini Gnemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degisiklik yapilirsa,
it. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir

kurumun mevzuat: veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,
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ili.  Varantlarda ve riskten korunma islemleri igin diger varhk ve sbtzlesmelerde
gerceklestirilen islemlerin hukuka aykir veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum fhragci tarafindan
varant ve riskten korunma islemlerinin isleyisi agisindan ®nemli olarak
degerlendirilirse,

fhragcinin talebi lizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

e Varantlarla ilgili her tiirli referans ve hesaplamada kullamilmak iizere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

» Iglem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varhk/gosterge ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmasi Varantlar
ile ilgili her titrli referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanabilir.

o Varantlar erken feshedebilir.

Aract Kurulug Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olglide, fhragci Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar1 her bir Varant pay: i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden dnceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmi§ pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak degerden
difier maliyetlerin diigfilmesi ile bulunacak tutar1 8deyecektir.

Ayrica Ihragei, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Aract Kurulug Varantlar:
gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka
aykin veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
Aracit Kurulug Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarmi sfirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadiini tespit ederse, diledigi takdirde
ve yftkiimliilitk altina girmeksizin, Araci Kurulug Varanti yatirimeilanina bildirimde bulunarak
Araci Kurulug Varantlarim1 zamanindan tince kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarnca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgitde,
Ihrager Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant payi icin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinin kapatilmas: sonucu olugacak ve diger maliyetlerin dilsiilmesi ile bulunacak
tutar: §deyecektir.
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Araci Kurulug Varant1 sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
aracilifiyla yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmig bildirimler yatirimcilara duyurulmus sayilacaktir
ve yilrlirliige girecektir.

Ihrager tarafindan herhangi bir Aract Kurulus Varanti ihraci igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamas: halinde Hesaplama Kurulugu hragei olacaktir. Ancak ihragg: herhangi bir
anda herhangi bir Arac1 Kurulug Varant1 igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulugu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu fhragc: olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulugu gorevini iptal edebilir. S8z konusu degisiklikler
yatinmeilara KAP aracibfi ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatirimcilara karg1 herhangi bir ytkiimlitligii yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulusunun yaptigi hesaplamalar, Izahnamenin ve
Sirkillerin verdigi karar verme iglevlerinde yaptif tercihler, yatmmcilar: baglayici, kesin ve son
olacaktir. Aym gekilde, fzahnamenin ve Sirkitlerin Ihragciya verdigi karar verme islevierinde
Thragcinin yaptig1 tercihler, bariz hatalar disinda, yatinmeilar baglayici, kesin ve son olacaktir.

Thragc: gerekli gordiigtt durumlarda, SPK onayimi alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi 6lgiide Izahname ve bu Sirkillerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarninin ardindan yiiriirliige girecektir.

2.2.7.1. Yasal Agiklama

Borsa Istanbul A.§. ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile sinai
millkiyet haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, isbu dokiimanda
tanimlanmig  Varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantsr ve kefil
olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adna ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlagi
Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup,
Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Ugzlasi Fiyatwin
hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden veya
Uzlag Fiyatinin finansal bir firline uygulanmasindan dolay: herhangi bir gahsa karsi hicbir
sorumlulugu olmayacaktir. :

2.3. GARANTORE ILISKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI
Yoktur.
3. HALKA ARZ iLE iLGILi GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktan:

Toplam 40.000 TL itibari degerli 4.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Ihrag dagilimi
asagidaki gibidir:
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AUICD KISA KODLU IHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Al hakki saflayan varant ihrag
edilecektir.

AUTUR KISA KODLU THRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUICE KISA KODLU [HRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Alm hakk: saglayan varant ihrag
edilecektir.

AUIUS KISA KODLU iHRAC:
Toplam 10.000 TL itibari degerli 1.000.000 adet Satim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

3.2. ihrag edilecek bir birim varantmn itibari degeri:

[hrag edilecek varantlarin beher itibari degeri 1 kurustur.

3.3. Varantlann dngoriilen ihrag tarihleri:

Varant paylar1 ilk islem gorme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda sati§ yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi
uygulamalari yoktur. Is Yatirim tarafindan verilen satis kotasyonlar: halka arz fiyatim teskil
etmektedir ve piyasa sartlarina gdre siirekli diizeltilecektir.

3.4. Birim varantin éngoriilen satiy fiyati, sahg fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ve
bu ¢ergevede hazirlanan rapor ile nihai satig fiyatinin kamuya aciklanma siireci hakkinda
bilgi:

Varantlarin ihraci BIST Kurumsal Uriinler Pazar: altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gerceklegtirilecektir. {lk satig fiyati BIST de ilk islem tarihinde iglemler
baslamadan yarim saat &nce KAP aracilif1 ile ilan edilecektir. [lk islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat1 varantin sagladifn hakkin degerinden olugmakla beraber, masraflarla kar
marjini kargilamak amaciyla fhrager tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktan eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri
cari piyasa kosullart ve ihragg tarafindan beklenilen &rtitk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama ybntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.
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Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gérmeye baslayacag: giin, seansin
baglamasindan en geg yarim saat énce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir.
S6z konusu satig fiyat1 sadece seansin ilk agihisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gormeye baglamasindan itibaren varant satig fiyati degisiklik gdsterebilir ve varantin
seans boyunca agilig fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

3.5. Satig yontemi ve bagvuru gekli hakkinda bilgi:

Thrag edilecek Varantlar borsada satig yéntemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka
arz gergeklestirilmeyecektir. fhrag fiyati BIST Varant Pazarnda islem gbrmeye basladif anda
Is Yatinm tarafindan verilen piyasa satiy kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen
yatirimeilar herhangi bir arac1 kurulug kanal ile BISTde gergeklestirecek alim islemi ile halka
arza katilabilir ’

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant sayisi ve
toplam yatirim bakimmdan):

Varantlarin halka arzinda talep toplama ytntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktant SPK kaydina alinmig varant pay:
adedi ile sinirhidir. -

3.7. Bagvuru yerleri:

Varantlar BIST Kurumsal Urilnler Pazan altinda yer alan Varant Pazannda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolays, yatinmeilar herhangi
bir araci kurulug kanal ile BIST"de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlanin miisterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve stzlesme
yapmadan Gnce varantlarn igleyiy esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliilitkleri ve sz konusu
iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglari Birligince
belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu milsterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatinmcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda
belirtilen hususlan gz &niine alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

3.8. Aracilik haklkinda bilgi:
a) Satiga aracilik edecek kurulug/kuruluslar:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

34




b) Aracilik sdzlegmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Is Yatwim Varant ihracinda hem Ihragci, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiirfitecek araci kurum oldugundan konuya
iliskin olarak Beyan hazirlanmi§ olup, s&z konusu Beyanda ihrag edilecek Varantlara,
aracilik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iliskin esaslara yer verilmistir.

3.9. Halka arza iliskin olarak ihragcinin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degigken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak depisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolayr asagida halka arza
iligkin olarak jhragcinin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Aract Kurulug Varant:
bagina maliyet agagidaki tabloda sadece gdsterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama

fhrag edilecekpaylarmn itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
takiben azami tedaviil glintndeki Varant sayis1 ile
dilzeltilmis satig fiyatmin carpilmasi suretiyle bulunan tutar
iizerinden binde ikisi oraninda iicret ddenir.

Her bir Izahname ilk kotasyon icin : Alt limit 1.000.- TL
olmak iizere itibari degerin onbinde 1’i.

Sermaye
Piyasasi
Kurulu Ucreti

BIST . 1 onbinde 1

I'(otaSyon Kota alinan her bir varant ihraci igin : 500.-TL

Uereti Izahname siresi boyunca &denecek toplam kotasyon iicreti
{ist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN Ucreti ISIN bazinda 200 USD.

Teminat: 10.000 Euro

BIST Endeks | Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV

Lisans Ucreti | Degisken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca &denecek toplam endeks lisans iicreti
{ist limiti 25.000.-TL

Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’i

MI;ZK Thrag  {( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)
ve [tfa
Ucretleri Varant Ihragci Nakdi Uzlagma Hizmet Bedeli: Odenen
tutann yilzbinde 5°i

(Alt limit 500.-TL/islem, iist limit 25.000.-TL/lslem)
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fzahnamenin
nerede
yayimlandig1
hususunun
tescili ve 450 TL
Trkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

3.10. Varant satin alan yatinmecilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 araci
kuruluglara komisyon tdemek durumunda olabilirler. Varantlarin dénfigiime konu olmasi
durumunda nakit uzlas1 sonucunda Gdenen tutarin onbinde biri fizerinden MKK’ya yatirimel
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli Gdenecektir. Varantlann kaydi uzlasma ile
sonuclandiriimas1 durumunda uzlas: igleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun
gibi ddemeler dogabilir.

Ayrica bu sirkiilerin 4 numarali maddesi olan “Varantlar ile Ilgili Vergilendirme
Esaslan” da incelenmelidir.

3.11. Basvuran yatinmecilar tarafindan satiy fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarm iade
esaslar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.12. Varantlarin yatirnme1 kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; bagvuranlara tahsis edilen miktar: bildirme siireci ve bildirim yapllmadan
dnce satigin baglayip baslamayacagmm belirtilmesi:

Yoktur.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin dewr ve tedaviilinii kisitlayici
kayitlarm bulunup bulunmadi@ hakkanda bilgi:

Yoktur. Konuya iligkin olarak 07.06.2012 tarihli yaz1 ile Sermaye Piyasas: Kurulu'na
beyanda bulunulmustur.
3.14. Borsada islem giirme ile ilgili bilgiler:

a) Varantlarin Borsada islem gérme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarmin alunda Varant Pazar’nda islem
gbreceklerdir. Yatirimcilar varantlarni Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant
Pazar’'ndan satin almis olduklari varantlarin satigm1 yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve iglem g&rmesine iliskin esaslar BIST’in 385 sayili Genelgesinde dllzenlemmg
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Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim ydntemi “piyasa yapicili gok fiyat-stirekli miizayede
sistemidir

b) Varantlarin Borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kuruluy Varantlar1 16/05/2014 tarihinde BIST*de iglem
gérmeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve diger silreglerde gecikme olmasi halinde
milmkiln olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag ertelenebilecektir.

c) fhrac edilecek ve Borsada iglem gorecek aym nitelikteki varant grubudan varantlarn
halen islem gérmekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

Is Yatunm tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazan altinda islem
gormektedir. Detayl bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada islem géren varantlarin hangi durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanap endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira igleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksakhik neticesinde ya da yatinmci gikarlarinin korunmasina ybnelik
olarak piyasa yapici Borsa Baskanligindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras1 gegici
olarak durdurulur. fslem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir
piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadi1 siirece), varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal: kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliilitklerini yerine getirememesi, ihragei
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragemnn tiim varantlan isleme
kapatilir.

Ayrica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi bdliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarn islem sirasi siirekli olarak
kapatilir.
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3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:
www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik
Adres: fs Kuleleri, Kule-2 Kat 12

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 3502000

Faks: 0212 3502001

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cinarli Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvari No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 8701

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres; Sitleyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8
06700 Kavaklidere ANKARA

Telefon: 0312 45526 50

Faks: 0312 455 26 51

Is Yatiim Menkul Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalbantoglu Mahallesi Atatilrk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. izmir Subesi

Adres; Akdeniz Cad No:14 Birsel I Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak iZMIR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 488 90 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi

Adres: Fener Kalamig Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3
34726 Fenerbahce ISTANBUL

Telefon: 0216 542 72 00

Faks: 0216 542 72 01
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I5 Yatiim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 021235029 00

Faks: 0212 35029 01
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi
Adres: Bitytikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL
Telefon: 0212 367 85 00
Faks: 0212 367 85 01
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi
Aderes: Kéybag1 Caddesi Iskele Cikmazi
Hancioglu Yalis1 No: 06
34464 Yeniksy ISTANBUL
Telefon: 0212 363 01 00
Faks: 0212 363 01 01
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yesilkdy Subesi
Adres: Havalimam Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
' 34149 Yesilksy ISTANBUL
Telefon: 0212 463 20 00
Faks: 0212 463 20 01
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Suadiye irtibat Biirosu
Adres: Bapdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadiye ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 0216 416 91 71
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Antalya Subesi
Adres: Sirinyali Mahallesi Ismet Gksen Caddesi No:80/2 Muratpasa ANTALYA
Telefon: 0242 320 56 00
Faks: 0242 320 56 01

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kigiler ve menfaatlerin ¢atigip ¢atismadif hakkinda bilgi:

Yoktur.
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3.17. Ihraggtya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlami hakkinda
bilgi:

Aract Kurulus Varantlarmin ihragcisi olacak kurumlar Teblig’de belirlenmigtir. Buna
gore Varantlar, Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’'un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglarn veya Tirkiye'de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulea kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma dlgegine gore yatinm yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yitksek dciincit ve iisti seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notu almis
yurt disinda veya Ttirkiye’de yerlegik araci kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir.

fhrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Ihrageiya iliskin notu dizenli olarak gézden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagl
olarak derecelendirme galismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satii sirasinda, Ihragc1 veya garantér kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina dilsmesi durumunda, Varant ihraglart Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gbrmekte olan Varantlar
ise islem gdrmeye devam eder.

Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Aralik 2013 tarihinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan gorliniim ile “AAA” olarak teyit etmigtir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir tilkede ulusal derecelendirme &lgegindeki en fist
derecelendirmeyi ifade etmektedir. Bu derecelendirme ilgili tilkedeki diger biitiin hragci ya da
yikiimlitlitklere gére en diigitk geri Sdeyememe riski beklentisine sahip olan fhrage1 ya da
yiikitmlitldklere tahsis edilmektedir.

3.18. Piyasa yapict ve piyasa yapiciligina iligkin bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvant:

Is Yatiim Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmas: igin yapilan bagvuru
sirasinda ihrat;m tarafindan bir arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iligkin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilar1 Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicilik® Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yaplcﬂlk faaliyetlerine
baslayamazlar “Piyasa Yapicihk” Tashhiitnamesine aykir1 davranan ityelerin piyasa yapxcliﬁ&n
gorevine Borsa ydnetimince son verilir. & *
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Is Yatinmm Varantlarn’min piyasa yapicithpt faaliyetleri Is Yatmim tarafindan
iistlenilmistir. Is Yatirim tarafindan Varant Pazar’nda mevzuatin dngordiipll sekilde stirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulug Varantlarinin Borsa’da Kotasyonu ve Islem
Gormesine Iligkin Usul ve Esaslar BIST’nin 385 nolu genelgesi ile yayinlanmistir. Buna ggre
Varant Piyasa Yaptciliginin Genel Kurallan sdyledir:

Piyasa yapici, sorumlu oldupu Varantlarda mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-satis
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugsmasina ve islem gergeklesmesine katkida
bulunmakla yitkiimliidir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek
kismen veya tamamen igleme dniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yaptct olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapict olarak atanir. Diger tarafian bir piyasa yapici flye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir ttyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem gbriir.

i. Varantlar agilig seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agthig seansinda
emir iletilemez. Yalntzca; piyasa yaptct kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapict ilyenin ExAPI kullanicilann ve sef brokerlant kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici iiyenin girdigi kotasyonun islem gérerek
miktartnin sifirlanmast ve 3 dakika iginde piyasa yapict iiyenin kotasyonunun
miktarint en az kotasyon miktart kadar tamamlamamast durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamasi yaptlir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapict iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numaras
kullanilarak yapilir.

iii. Piyasa yapict iiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapici iiye, her bir Varant igin ayr1 ve sadece bu iglemlerde kullanilmak
fizere belirlenmis hesap numarasini/numaralarint kullanarak kotasyon girer.

v. Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baslamaz.

vi. Ttim aract kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar cercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi
kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlart dahilindeki normal
emirlerle eslesir.
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vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklart kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

viii. Diger liyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alts tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafia) bulunan kotasyon da dahil tim emirlerin
kargtlanmalan durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi
fiyath (kotasyondan daha kotd fiyatli) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yaptcimin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamas: beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarint (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallart aksi
belirtilmedikge Varant islemleri igin de gecerlidir.

3.19. Varantlarin satigmmn ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edl]ebllecegl, REURINY & L

durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama: Satg

Ihragct Aract Kurulug Varantlarimin ihracint Kurul’un Aract Kurulug Varantlarnm
kayda altnmasina iligkin bagvuruyu reddetmesi ve fhragcinin 6ngrdiigii herhangi bir sebeple gl
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme -~ . . « :
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme - o
fagliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglan veya
Tirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararas
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma 6lgegine gbre yatinm yapilabilir dilzeydeki

notlarin igerisinde en yiiksek liglincli ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe baghh . = . *
derecelendirme notu almis yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar taraﬁndan ;
ihrag edilebilir.

Notlandirma &lgegine gore en ylksek iigiincii ve iistii seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Titrkiye’de yerlesik aract kuruluglar amlan sarti saglayan aract kuruluglar
tarafindan ihragtan dofian uzlapi yitkiimliilitkklerin garanti edilmesi kosuluyla lhragta
bulunabilirler.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Ihragciya iligkin notu dizenli olarak gdzden gegirmesi; g8zden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme ¢aligmasint zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur. '

Varantlarin satist sirasinda, fhragct veya garantSr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diismesi durumunda, Varant ihraglan Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem gormekte olan
Varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi Varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi silrece Varant sirast da =

O A S

42

12 Mans 201




agtk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatmimer gikarlarinin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapict Borsa Bagkanligindan ilgili olduu Varant stralarinin gegici olarak isleme
kapattlmastni talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yaptct olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak haklt gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem siras: gegici
olarak durdurulur. fglem sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadig siirece), Varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant fhragcisinin herhangi bir Varantta yiitkiimlilitklerini yerine getirememesi, thraget
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, Thragcinin tiim Varantlart igleme
kapatilir.

3.20. Yatinmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

ihrag edilecek varantlardan satin almak isteyen yatinmeilar satig fiyat: iizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri ¢ekme sz konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatirimctlar BIST Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestge iptal
etme imkanina sahiptir. ‘

3.21. Hesaplama kurulugu:
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

3.22. ihragetmn veya menkul kiymet sahibinin girigimiyle erken itfa éngoriiliiyorsa, erken
itfa kayit ve sartlarn:

thraci gergeklestirilecek varant paylan kulantm hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullanilmast veya ihragginin veya menkul kiymet
sahibinin girisimiyle erken itfa dngériilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan
dolay: izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiiriirliikteki mevzuata uygun olmak iizere
erken itfa gergeklestirilmesi stz konusu olabilir.

3.23. Ibragcnm ihrag sonrasinda ihra¢ sonucuna iligkin bilgi vermeyi diisiiniip
diisiinmedi@i hakkinda bilgi:

Yoktur.
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3.24. Diger hususlar:

Yoktur.

4. VARANTLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagfida verilen géritsler yiritrlitkteki vergi mevzuatinin yorumlartdir, ancak bu
yorumlarin dogrulufu garanti edilmemekte, yiiriirlilkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmas:
durumunda olugacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr Is Yatwtm sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Aract Kurulug Varantlarinda yapacaklart iglemler &ncesinde vergi
danigmanlarindan kendi vergi durumlarint 8grenmeli ve yatiim kararlarint buna gore
almalidirlar.

4.1.Gelir Vergisi:

Aract kurulug Varantlarna iligkin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: III, No: 37 sayili "Aract Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Alim Satim Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde Araci Kurulus Varantlart, elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da Giistergeyi tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakk: veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasast araci olarak
tanimlanmigtir.

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu (**GVK”’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dnemleri itibartyla;

a) Alm sattmina aractlik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin
alig ve satiy bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilitk eftikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Aract Kurulug Varantlarinin veya diger sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difier sermaye piyasast
aracina bagh olmayan),

d) (5436 sayilt Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracthik
ettiklert menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin &diing islemlerinden
saglanan gelirler fizerinden % 15 oraninda vergi tevkifat: yaparlar, 5520 sayilt Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki mikellefler ile
milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artigt
kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amactyla faaliyette bulunan

miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirith™
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fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmil yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67°nci maddenin (1)
numaral: fikrasinda yapilan degisiklik’’ bagliklt 2.1 numaral béliimiinde;

*’193 saytlt Kanunun gegici 67’nci maddesinin (1) numarali fikrast kapsaminda, banka ve aract
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
iizerinden yapmakla ytikiimlil olduklan tevkifat, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gtre kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasast Kurulunun dilzenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanct fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara baglt haklar kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim
fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlijtnca
belirlenenlerin

gegici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden % 0
orantinda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast aract getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak
amactyla faaliyette bulunan stnirlt sorumlu ortakliklar, iitke fonlart, kurum ve kurulug fonlar ve
yatinm kuruluslari gibi yabanct kurumsal yatirimctlarin tmii millga 2499 sayili Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirm fonlart ve yatirim ortaklhiklartyla benzer nitelikteki
milkellefler olarak addedilecektir.

’ Dolayistyla, yukanida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67’nci maddenin (1)
numaral fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oramnda
tevkifata tabi tutulacaktr®

actklamalarina yer verilmistir.
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Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincii fikrasinda ise,**menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aract ifadesinin dzel bir belirleme yaptlmadig siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gtren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasast
araglart ile kayda alinmami§ olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem
gérmese dahi Hazinece veya difier kamu tilzel kisilerince ihrag edilecek her tiirli menkul
kiymet veya diper sermaye piyasasi aracint ifade eder. Bankalarin ve aract kurumlarin taraf
oldugu veya bunlar aracthtyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gdstergeye dayal olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere,
para veya sermaye piyasast aracint, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme
hak ve/veya yiikiimliliigiinl veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bu madde
uygulamasinda diger sermaye piyasast aract addolunur" hitkmiine yer verilmistir. Bu
kapsamda, aract kuruluglar tarafindan ¢tkartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlif
ya da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren sermaye piyasast aract niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektigi goriisiindéyiz. V

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayth Bakanlar
Kurulu Karari’nda (*’BKK’) stopaj oranlar1 asagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem géren Aract -
Kurulug Varantlar dahil olmak ilzere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirtm ortakliklari
hisse senetleri harig) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras: kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aract getirileri ile deger artigt kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklart
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakltklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak tizere, (1) numaral: alt bent
diginda kalan kazanglar i¢in %10,

Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig1 ya
da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasas: aract olarak tanimlanan Araci Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde séz konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik énemlilik arz etmektedir. Araci kuruluglar tarafindan ihrag edilecek ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast'nda iglem gbrecek olan stz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmast durumunda Varantlarindan tam ve dar
miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmas: gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayalt olmayan
(6megin faiz, ddviz, altin vb. Dayanak Varlikll) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gecen hiikiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin

e
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miikellefler bazinda agafidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diigiintilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Mikellef Sermaye §irketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayalt olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler itzerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir,

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatirrm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanct Fonlar: Bu tip
yatirimctlarin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan aract kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 saythi Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim
fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast aract getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum
ve kurulug fonlan ve yattrim kuruluglart gibi yabanct kurumsal yatirimcilann tiimil
mitlga 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirtm fonlar ve yatirtm
ortakliklartyla benzer saytlmigtir. Bu tip yatinmcilanin BIST'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Aract Kurulus Varantlarindan
elde ettikleri gelirler itzerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukanda savilanlar disnda kalan vatirimeilarin BIST'de islem girecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayah olmayan aract kurum Varantlanindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uypulanacaktr.

4.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun lle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Killge altin, killge
giimiis, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri.... .y
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagt, cam hu;d'a vé‘ " {-‘, '
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atiklarinin ve Ttirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasast araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géiren sermaye
piyasas: araglart da KDV istisnas: kapsamina sokulmustur. Aract kurulug varantlart Sermaye
Piyasasi mevzuatt uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasast aract olarak
tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatmimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
islemlerinin KDV'den istisna olmasi gerektigi dilsinfilmektedir. Ayrica stz konusu varant
hakkinin kullanilmast dolaystyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir Gdeme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak -
nitelendirilemeyecefi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadifz gdrlisti bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriiglerden farkl goriisler - olabilecegini igin yatinmcilarin  Araci Kurulug
Varantlarinda islem yapmadan énce KDV hususu igin vergi danigmanlarindan gorils alarak
islem yapmalart gerekmektedir. '

Yatiimetlarin Aract Kurulug Varantlarinda iglem yapmadan 6nce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini 8grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmctlara ek vergi
6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Uluslararast kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Aralik 2013'de Is Yatirim’in
uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan g6riiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir. S6z konusu
bilgi 17 Aralik 2013 tarihinde kamuya agiklanmustir.

S8z konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri asagida verilmistir:

Banu Cartmell:

Tel: +44 20 3530 1109

E-posta: banu.cartmell@fitchratings.com
Janine Dow:

Tel: +44 20 3530 1464

E-posta: janine.dow@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Mudiirltklerinin iletisim bilgileri asagida verilmistir: 12 Mans 0
One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD
Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf ;
El4 5GN
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Londra, ingiltere
Telefon: +44 203 530 1000

Fitch Ratings’in Tiirkiye iletigim bilgileri asagida verilmistir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Is Kuleleri Kule 2,

Kat: 4

34330, 4. Levent

Istanbul/TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluglani Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizlifr ve gikar ¢atigmalarindan kagtnilmasim saglamakla mitkelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) fhragct tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarint,

b) fhragct tarafindan daha 6nce istihdam edilmediklerini ya da ortakliktan herhangi bir
ficret almadiklarint,

c) fhragcinin y8netim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye olmadiklarini,

d) thragcimin menkul kiymetlerinin halka arzinda géirev alan aract kuruluslar ile
baglantilarinin olmadigint belirtmiglerdir.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu
sirkiilerde yer alan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve sirkilerde bu
bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tirli makul
tizenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
1 i .
Is Kuteleri K:xle 2 Kat:12 Serumlu Oldugu Kistm:
4. Levent 34330 ISTANBUL
Serhat Devecioflu Yasin Demir
Biilitm Ybnetmeni Miidiir
/
SIRKULERIN TAMAMI
E Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
3 Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 Sorumlu Oldugu Kism:
i 4. Levent 34330 ISTANBUL
% Sibel YagsaBan Mustafa Ertas
i Bolitm Yénetment Madiir Y rd?icl ///
i 4 } [/ 7
\AR ST SIRKULERIN TAMAMI
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