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Is Yahrim Menkul Degierler Anonim Sirketi'nden

Is Yatinm Déviz Aract Kurulus Varantlar:

Ortakhifimizin 6362 sayih Sermaye Plyasas: Kanunu cergevesinde izahnamesi onaylanan
toplam 15.000.000 TL nominal degerli araci kurulug varantlarindan halka arz edilecek
50.000 TL’lik boliiminiin' satigtna iliskin sirkiilerdir.

Séz konusu varantlarin satigina iligkin izahname, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayih
karar: ile onaylanmistir. Ancak bu onay ortakhiinizin ve varantlarinm Kurul veya
kamuca tekellilfii anlamina gelmez. Varantlarla ilgili olarak ihrageimn yatimmeilara kars:
ddeme yiikiimliiliigd Kurul veya herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti altina
almmamis olup, yatirim kararinm varanta iligkin risklerin ve izahnamede yer alan diger
tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

62 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu uyarmca, ighu sirkiilerde ya da bu sirkiilere

ayanak olan izahnamede yer alan yanhs, yamltmjve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin stz konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyecefrinin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
aract kurum, varsa garantdr ve ihragoimin ybmetim Kurulu idiyeleri kusurlarna ve
durumun gereklerine gbre zararlar Kendilerine yilkletilebildigi 8lgide sorumludur.
Bajimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglan igbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak fizere hazirlanan raporlardan, raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklars raporlarda yer alan yanhs, yanltict ve eksik
lTlgilerden 6362 sayih Kanun hitkitmleri ¢ercevesinde srrumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahnamenin Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) 19.07.2013 tarihinde yayimlandi: hususu 24/07/2013 tarihinde Istanbul ili
Ticaret Siciline tescil edilmis olup, izahname aym zamanda ortakhimzm
hitp://www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde de yayimlanmigtir. Ayriea bagvaru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirnm kararinm izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S8z konusu izahname kapsaminda daha once thrag edilen araci kuniiu; varantlarina
iligkin bilgiler tabloda verilmektedir.

! Sirkillerin izleyen blimlerinde ‘araci kurulug varantlan® igin *varant” ifadesi kullanslacaktsr, SRR
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Satsa
sunulan |43 770.000
oplam
tutar
Tiril Tutar (TL) Satig Tarihi
OZICO | Alim 50.000 14.Agu.13
OZDA | Alm 50.000 14.Agu.13
OZIDB | Alm 50.000 14.A8u.13
OZIDC | Alm 50,000 14,Afu.13
0ZIDD | Alm 50.000 14.Agu.13
OZIDE | Alm 50.000 14,Agn.13
OZIDF | Alm 50.000 14.Agu13
OZIVU | Satim 50.000 14.A5u1.13
OZIVV | Satim 50.000 14.Agu.13
OZIVY | Satim 50.000 14.Agn.13
OZIVZ | Satim 50.000 14.Apu.13
OZIyp | Satim 50.000 i 14.Afu.13
OZIYR || Satm 50,000 I 14.Apu13
OZIYS | Satim 50.000 14.Afu.13
OZIDG { Alm 50.000 11.Eki.13
OZIDH | Alm 50.000 11.Eki. 13
OZIDI Alm 50.000 11.Eki.13
OZIDJ Alim 50.000 11.Eki.13
OZIDK | Alm 50.000 11.Eki. 13
OZIDL || Alim 50,000 - 11.Bki.13
OZIDM | Alm 50.000 11.Eki.13
OZIYT } Satim 50.000 11.Eki.13
OZIYU | Satm 50,000 11.Eki. 13
OZIYV | Satim 50.000 11.Eki.13
OZIYY | Satim 50.000 11.Eki.13
OZIYZ | Satim 50.000 11.Eki.13
OZIZP | Satim 50.000 11.Eki.13
OZIZR | Satim 50.000 11.Eki, 13
USIAN | Alm 25.000 14.Agu.13
USIRV | Satim 25.000 14.Agu.13
USIAO | Alm 25.000 11.Eki.13
USIRY | Satim 25.000 11.Eki.13
AUIBB | Alm 10.000 14 Agu13 . ormem,
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AUISP | Satm 10.000 14.Agu.13
AUBC | Alm 10.000 14.Agu.13
AUISR | Satim 10.000 14.A513
AUBD | Alm 10.000 T 14.Apu13
AUISS | Satim 10.000 14.Agu.13
AUIBE | Alm 10.000 11.Eki.13
AUIST | Sahm 10.000 11.EKi.13
AUIBF | Alm 10.000 11.Eki.13
AUISU | Satim 10.000 11.Eki.13
AUIBG | Alm 10.000 11.Eki.13
AUISV | Satm 10.000 11.Eki.13
ISIBA | Alm 25.000 06 Eyl.13
ISBB | Alm 25.000 06.Eyl.13
ISIBC | Alm 25.000 06.Eyl.13
ISRZ | Satim 25.000 ' 06.Eyl.13
ISISP | Satim 25.000 06.Eyl.13
ISISR | Satim 25.000 06.Eyl.13
AKIAK | Alm 25.000 06.Eyl.13
AKIAL | Alm 25.000 06.Eyl.13
AKIRS | Satim 25.000 - 06.Eyl.13
AKIRT | Satim 25.000 06.Eyl.13
YKIAK | Alm 25.000 06.Eyl.13
YKIAL | Alm © 25.000 06.EyL13
YKIRS | Saum 25,000 06.Eyl.13
YKIRT | Satim | 25.000 06.Ey}.13
GAIBA | Alm 25.000 06.EylL13
GAIBB | Alm 25.000 06.Eyl.13
GAIBC | Alm 25,000 06.Eyl.13
GAIRZ | Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISP | Satim 25.000 06.Eyl.13
GAISR | Satm 25.000 06.Eyl.13
VAIAI | Alm 25.000 06.Eyl.13
VAIAK | Alm 25.000 06.EyL.13
VAIRR | Satim 25.000 06.Eyl.13
VAIRS | Satim 25.000 06.Ey1.13
KCIAF | Alm 25.000 06.Eyl.13
KCIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
SAIAF | Alm 25.000 06.Eyl.13
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SAIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
TUIAF | Alm 25,000 06.Eyl.13
TUIPV | Satim 25,000 06.EyL13
THIAF | Alm 25.000 06.Eyl.13
THIPV | Satim 25.000 06.Eyl.13
EKIAF | Alm 25.000 06.Eyl.13
EKIPV | Satm 25.000 06.Eyl.13
HAIAE | Alm 25.000 06.EyL13
HAIAF | Alm 25.000 06.Ey1.13
HAIPU | Satim 25.000 06.Eyl.13
HAIPV | Sahm 25.000 06.Eyl.13
ERIAC | Alm 25.000 06.EyL13
ERIPS | Satum 25.000 06.Eyl.13
AUIBH | Alm 10,000 12.Ara.13
AUISY | Satim 10.000 12.Ara.13
USIBA | Alim 25.000 12.Ara.13
USIRZ | Satim 25,000 12.Ara.13
OZIDN | ALIM 50.000 12,Ara.13
0zZID0 | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEA | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEB | ALIM 50,000 12.Ara.13
OZIEC | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIED | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIEE | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIZS | SATIM 50,000 12.Ara.13
OZIZT | SATIM 50.000 12.Ara 13
OZ1ZU | SATIM 50.000 12,Ara.13
OZIZV | SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIZY | SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIZZ | SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIPA | SATIM 50.000 12,Ara.13
OZIEF | ALIM 50.000 12,Ara.13
OZIEG | ALIM 50,000 12.Ara,13
OZIEH | ALIM 50.000 12.Ara.13
OZIPB | SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIPC | SATIM 50.000 12.Ara.13
OZIPD | SATIM 50.000 12,Ara.13
AUIBI | ALIM 10.000 12.Ara.13
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AUISZ | SATIM 10.000 12.Ara.13
AUIBI | ALM 10,000 12.Ara.13
AUITP | SATIM 10,000 12.Ara.13
ISBD | ALIM 25,000 12.Ara.13
ISIBE | ALIM 25,000 12.Ara.13
ISIBF | ALIM 25,000 12.Ara.13
ISISS | SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIST | SATIM 25.000 12.Ara.13
ISISU | SATIM 25,000 12.Ara.13
AKIAM | ALIM 25,000 12.Ara.13
AKIAN | ALIM 25.000 12.Ara.13
AKIRU | SATIM 25,000 12.Ara.13
AKIRV | SATIM 25,000 12.Ara,13
YKIAM | ALIM 25.000 12.Ara,13
YKIAN | ALIM 25.000 12.Ara.13
YKIRU | SATIM 25.000 12.Ara.13
YKIRV | SATIM 25.000 12.Ara.13
"GAIBD | ALIM 24.000 12.Ara.13
GAIBE | ALIM 25,000 12.Ara.13
GAIBF | ALIM 25,000 12.Ara.13
GAISS | SATIM 25,000 12.Ara.13
GAIST | SATIM 25.000 12.Ara.13
GAISU | SATIM 25,000 12.Ara.13
VAIAL | ALIM 25.000 12.Ara.13
VAIAM | ALIM 24,000 12.Ara.13
VAIRT | SATIM 24.000 12.Ara.13
VAIRU | SATIM 25.000 12.Ara.13
KCIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
KCIPY | SATIM 25,000 12.Ara.13
SAIAG | ALIM 25.000 - 12.Ara.l13
SAIPY | SATIM 25.000 12.Ara.13
TUIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
TUIPY | SATIM 25.000 12.Ara.13
THIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
THIPY | SATIM 25.000 12.Ara.13
EKIAG | ALIM 25.000 12.Ara.13
EKIPY | SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIAG | ALIM 25,000 12.Ara.13
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HAIAH | ALIM 25,000 12.Ara.13
HATIPY | SATIM 25.000 12.Ara.13
HAIPZ | SATIM 25.000 12.Ara.13
ERIAD | ALIM 25.000 12.Ara.13
ERIPT | SATIM 25.000 12.Ara.13
ISIBG | ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBH | ALIM 25.000 17.0ca.14
ISIBI | ALIM 25.000 17.0ca.14
ISISV | SATIM 25.000 17.0ca.14
ISISY | SATIM 25.000 17.0ca.14
ISISZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIAC | ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIBA | ALIM 25.000 17.0ca.14
AKIRY | SATIM 25.000 17.0ca.14
AKIRZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIAO { ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIBA | ALIM 25.000 17.0ca.14
YKIRY | SATIM 25.000 17.0ca.14
YKIRZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
GAIBG | ALIM~ 25.000 17.0¢a.14
GAIBH | ALIM 25.000 17.0cn.14
GAIBI | ALIM 25.000 17.0ca.14
GAISV | SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISY | SATIM 25.000 17.0ca.14
GAISZ | SATIM 25,000 17.0ca.14
VAIAN | ALIM 25.000 17.0ca.14
VAIAO | ALIM 25.000 17.0¢ca.14
VAIRV | SATIM 25.000 17.0ca.14
VAIRY | SATIM 25.000 17.0ca.14
KCIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
KCIPZ | SATIM 25.000 17.0ca.14 .
SAIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
SAIPZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
TUIAH | ALIM 25.000 17.0ca.14
TUIPZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
THIAH | ALIM 25,000 17.0ca. 14
THIPZ | SATIM 25.000 17.0¢ca.14
EKIAH | ALIM 25.000 17.0cs.14
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EKIPZ | SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIAI | ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIAJ | ALIM 25.000 17.0ca.14
HAIRP | SATIM 25.000 17.0ca.14
HAIRR | SATIM 25.000 17.0ca.14
ERIAE | ALIM 25.000 17.0ca.14
ERIPU | SATIM 25.000 17.0ca.14
OZIEI | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIE] | ALIM 50,000 17.0ca.14
OZIEK | ALIM 50,000 17.0ca.14
OZIEL | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEM | ALIM 50.000 17.0ca.14
OZIEN | ALIM 50,000 17.0ca.14
OZIEO | ALIM 50,000 17.0ca.14
OZIPE | SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPF | SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPG | SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPH | SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPI | SATIM 50,000 17.0ca.14
ozP] | SATIM 50.000 17.0ca.14
OZIPK | SATIM 50.000 17.0ca.14
USIBB | ALIM 25.000 07.Sub.14
USISP | SATIM 25.000 07.Sub.14
USBC | ALM 25.000 07.Sub.14
USISR | SATIM 25.000 | 07.Sub.14
ISIBI | ALIM 25.000 I 26.Sub.14
ISIBK | ALIM 25.000 26.Sub.14
ISIBL | ALIM 25.000 26.Sub.14
ISITP | SATIM 25.000 26.Sub.14
ISITR | SATIM 25.000 26.Sub.14
ISITS | SATIM 25.000 26.Sub.14
AKIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
AKIBC | ALIM 25.000 26.Sub.14
AKISP | SATIM 25.000 26.Sub.14
AKISR | SATIM 25.000 26.Sub.14
YKIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
YKIBC | ALIM 25.000 26.Sub.14
YKISP | SATIM 25.000 26.5ub14 -




YKISR | SATIM 25,000 26.5ub.14
GAIB] | ALIM 25.000 26.Sub.14
GAIBK | ALM 25.000 26.5ub.14
GAIBL | ALIM 25.000 26.Sub.14
GAITP | SATIM 25.000 26.Sub.14
GAITR | SATIM 25.000 26.Sub.14
GAITS | SATIM 25.000 26.Sub.14
VAIBA | ALIM 25.000 26.5ub.14
VAIBB | ALIM 25.000 26.Sub.14
VAIRZ | SATIM 25.000 26.Sub.14
VAISP | SATIM 25.000 26.5ub.14
KCIAI | ALIM 25,000 26.Sub.14
KCIRP | SATIM 25.000 26.5ub.14
SAIAI | ALIM 25.000 26,Sub.14
SAIRP | SATIM 25.000 26.Sub.14
TUIAI | ALIM 25.000 26.Sub.14
TUIRP | SATIM 25.000 26.5ub.14
THIAI| | ALIM 25.000 26.Sub.14
THIRP | SATIM 25,000 26.5ub.14
EKIAI | ALIM 25,000 26.5ub.14
EKIRP | SATIM 25.000 26.Sub.14
HAIAK | ALIM 25.000 26.Sub.14
HAIAL | ALIM 25.000 26.Sub.14
HAIRS | SATIM 25,000 26.Sub.14
HAIRT| | SATIM 25.000 | 26.5ub.14
ERIAF | ALIM 25.000 I 26.Sub.14
ERIPV | SATIM 25,000 26.Sub.14
AUBM | ALIM 10,000 26.8ub.14
AUITT | SATIM 10.000 26.5ub.14
AUBL | ALIM 10.000 26.Sub.14
AUITS | SATIM 10,000 26.5ub.14
AUBK | ALIM 10.000 26.Sub.14
AUITR | SATIM 10,000 26.8ub.14
ISIBM | ALIM 25.000 21.Mar.14
ISIBN | ALIM 25.000 21.Mar.14
ISIBO | ALIM 25.000 21.Mar.14
ISITT | SATIM 25.000 21 Mar.14
ISITU | SATIM 25.000 21.Mar.14 ren)
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ISITV | SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
AKIBE | ALIM 25.000 21.Mar.14
AKISS | SATIM 25.000 21.Mar.14
AKIST | SATIM 25.000 21.Mar.14
YKIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
YKIBE | ALIM 25.000 21.Mar.14
YKISS | SATIM 25.000 21.Mar.14
YKIST | SATIM 25.000 21.Mar.14
GAIBM | ALIM 25,000 21.Mar.14
GAIBN | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAIBO | ALIM 25.000 21.Mar.14
GAITT | SATIM 25.000 21.Mar.14
GAITU | SATIM 25,000 21.Mar.14
GAITV | SATM 25.000 21.Mar.14
VAIBC | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAIBD | ALIM 25.000 21.Mar.14
VAISR | SATIM 25.000 21.Mfar.14
VAISS | SATIM 25.000 21.Mar.14
KCIAJ | ALIM 25.000 21.Mar.14
KCIRR | SATIM 25.000 21 Mar.14
SAIAJ | ALIM 25.000 21.Mar.14
SAIRR | SATIM 25,000 21.Mar.14
TUIAJ | ALM 25.000 21.Mar.14
TUIRR. | SATIM 25.000 21.Nfar.14
THIAI | ALIM 25.000 21.Mfar.14
THIRR | SATIM 25.000 21.Mar.14
EKIAJ | ALIM 25.000 21.Mar.14
EKIRR. | SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIAM | ALIM 25.000 21.Mar.14
HAIAN | ALIM 25.000 21.Mar.14
HAIRU | SATIM 25.000 21.Mar.14
HAIRV | SATIM 25.000 21 Mar.14
ERIAG | ALM 25.000 21.Mar.14
ERIPY | SATIM 25.000 21.Mar.14
DUIAA | ALM 20.000 10.Nis.14
DUIPA | SATIM 20.000 10.Nis.14
DUIAB | ALM 20,000 10.Nis.14
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DUIPB | SATIM 20.000 10.Nis.14
AUIBN | ALIM 10.000 30Nis.14
AUITU | SATIM 10.000 30.Nis.14
AUBO | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITV | SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICA | ALIM 10.000 30.Nis.14
AUITY | SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICB | ALIM 18.000 30.Nis.14
AUITZ | SATIM 10.000 30.Nis.14
AUICC | ALIM 10.000 30.Nis. 14
AUIUP | SATIM 10.000 30.Nis.14
OZIFA | ALIM 50.000 30.Nis.14 .
OZIFB | ALM 50.000 30.Nis. 14
OZIFC {| ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFb | ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFE | ALIM 50,000 30.Nis. 14
OZIFF | ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIFG | ALIM 50.000 30.Nis.14
OZIPL. | SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIPM | SATIM 50,000 30.Nis. 14
OZIPN | SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIPO | SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRA | SATIM 50.000 30.Nis.14
OZIRB | SATIM 50,000 30.Nis.14
OZIRC | SATIM 50.000 30.Nis. 14
USIBD | ALIM 25.000 30.Nis. 14
USISS | SATIM 25.000 30.Nis.14
USIBE | ALIM 25.000 30.Nis.14
USIBF | SATIM 25.000 30.Nis.14
USIST | ALIM 25.000 30.Nis.14
USISU | SATIM 25.000 30.Nis. 14
USIBG | ALIM 25.000 30.Nis.14
USISV | SATIM 25.000 30.Nis.14
ISICA | ALIM 25.000 30.Nis.14
ISICB | ALIM 25.000 30.Nis. 14
ISICC { ALIM 25.000 30.Nis.14
ISITY | SATIM 25.000 30.Nis. 14
ISITZ | SATIM 25.000 30.Nis.14
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SATIM 25.000 30.Nis.14
AKIBF | ALIM 25.000 30.Nis.14
AKIBG | ALIM 25.000 30.Nis.14
AKISU | SATIM 25.000 30.Nis.14
AKISV | sATIM 25.000 30.Nis.14
YKIBF | ALIM 25.000 30.Nis.14
YKIBG | ALIM 25.000 30.Nis.14
YKISU | SATIM 25,000 30.Nis.14
YKISV | SATIM 25.000 30.Nis.14
GAICA | ALIM 25.000 30.Nis.14
GAICB | ALIM 25.000 30Nis.14
GAICC | ALIM 25.000 30.Nis. 14
GAITY | SATIM 25.000 30.Nis. 14
GAITZ | SATIM 25.000 30.Nis.14
GAIUP | SATIM 25.000 30.Nis.14
VAIBE | ALIM 25.000 30.Nis. 14
VAIBF | ALIM 25,000 30.Nis.14
VAIST | SATIM 25.000 30.Nis.14
VAISU | SATIM 25.000 30.Nis.14
KCIAK | ALIM 25.000 30.Nis.14
KCIRS | SATIM 25.000 30.Nis.14
SAIAK | ALIM 25.000 30.Nis.14
SAIRS | SATIM 25.000 30.Nis.14
TUIAK | ALIM 25.000 30.Nis. 14
TUIRS | SATIM [25.000 30.Nis.14
THIAK | ALIM £5.000 30.Nis.14
THIRS | SATIM 25.000 30.Nis.14
EKIAK | SATIM 25.000 30.Njs.14
EKIRS | SATIM 25.000 30.Nis.14
HAIAO | ALIM 25.000 30.Nis.14
HAIBA | ALM 25.000 30.Nis.14
HAIRY | SATIM 25.000 30.Nis.14
HARZ | SATIM 25.000 30.Nis.14
ERIAH | ALIM 25.000 30.Nis.14
ERIPZ | SATIM 25.000 30.Nis.14
AUICD | ALIM 10,000 16.May.14
AUIUR | SATIM 10.000 16.May.14
AUICE | ALIM 10.000 16.May.14
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AUIUS | SATIM 10.000 16.May.14
AUICF | ALIM 10.000 16.May.14
AUIUT | SATIM 10.000 16.May.14
AUICG | ALM 10.000 16.May.14
AUIUU | SATIM 10.000 16.May.14
AUICH | ALIM 10.000 16.May.14
AUIUV | SATIM 10.000 16.May.14
AUICI | ALIM 10.000 16.May.14
AUIUY | SATIM 10.000 16.May.14
AUICI | ALIM 10.000 16.May.14
AUIUZ | SATIM 10.000 16.May.14
AUICK | ALIM 10.000 16.May.14
AUIVP | SATIM 10.000 16.May.14
OZIFH | ALM 50.000 16.May.14
OZIFI | ALIM 50.000 16.May.14
ozIF1 | ALIM 50.000 16May.14
OZIFK | ALIM 50.000 16.May.14
OZIFL | ALIM 50.000 16.May.14
OZIFM | ALIM 50.000 16May.14
OZIFN | ALIM 50.000 . 16.May.14
OZIFO | ALIM 50,000 16 May.14
0ZIGA | ALIM 50.000 16 May. 14
OZIGB | ALIM 50.000 16May.14
0zIGC | ALM 50.000 16.May.14
OZIGD | ALIM 50.000 | 16.May.14
OZIRD | SATIM 50.000 ! 16.May.14
OZIRE | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRF | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRG | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRH | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRI | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRI | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRK | SATIM 50.000 16.May.14
OZRL | SATIM 50.000 16 May.14
OZIRM | SATIM 50.000 16.May.14
OZIRN | SATIM 50.000 16 May.14
OZIRO | SATIM 50.000 16.May.14
USIBH | ALIM 25.000 16.May.14
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USISY | SATIM 25.000 16 May.14
USIBI | ALIM 25.000 16.May.14
USISZ | SATIM 25.000 16.May.14
USIB! | ALIM 25.000 16.May.14
USITP | SATIM 25.000 16May.14
USIBK | ALIM 25.000 16 May.14
USITR | SATIM 25.000 16 May.14
ISICD | ALM 10.000 16.May.14
ISICE | ALIM 10.000 16.May.14
ISICF | ALIM 10.000 16 May.14
ISIUR | SATIM 10.000 16.May.14
ISIUS | SATIM 10.000 16.May.14
ISIUT | SATIM 10.000 16.May.14
AKIBH | ALIM 10.000 16.May.14
AKIBI | ALIM 10.000 16.May.14
AKIBI | ALIM 10.000 16.May.14
AKISY | SATIM 10.000 16May.14
AKISZ | SATIM 10.000 16.May.14
AKITP | SATIM 10.000 16 May.14
YKIBH | ALIM 10.000 16.May.14
YKIBI | ALIM 10.000 16May.14
YKIBI | ALIM 10,000 16.May.14
YKISY | SATIM 10.000 16.May.14
YKISZ | SATIM 10.000 16.May.14
YKITP | SATIM 10.000 16.May.14
GAICD | ALIM 10.000 16.May.14
GAICE | ALIM 10.000 16.May.14
GAICF | ALM 10.000 16.May.14
GAIUR | SATIM 10.000 16.May.14
GAIUS | SATIM 10.000 16.May.14
GAIUT | SATIM 10.000 16.May.14
VAIBG | ALIM 10.000 16.May.14
VAIBH | ALIM 10.000 16 May.14
VAIBI | ALIM 10.000 16.May.14
VAISV | SATIM 10.000 16May.14
VAISY | SATIM 10.000 16 May.14
VAISZ | SATIM 10.000 16.May.14
KCIAL | ALIM 10.000
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KCIAM | ALIM 10.000 16.May.14
KCIAN | ALIM 10.000 16.May.14
KCIRT | SATIM 10.000 16.May.14
KCIRU | SATIM 10.000 16.May.14
KCIRV | SATIM 10.000 16.May.14
SAIAL | ALIM 10.000 16.May.14
SAIAM | ALIM 10.000 16.May.14
SAIAN | ALIM 10.000 16.May.14
SAIRT | SATIM 10.000 16.May.14
SAIRU | SATIM 10.000 16.May.14
SAIRV | SATIM 10.000 16.May.14
TUIAL | ALIM 10.000 16.May.14
TUIAM | ALIM 10.000 16.May.14
TUIAN | ALIM 10.000 16.May.14
TUIRT | SATIM 10.000 , 16.May.14
TUIRU | SATIM 10.000 16.May.14
TUIRV | SATIM 10.000 _ 16.May.14
THIA ALIM 10.000 | 16.May.14
THIAM | ALIM 10.000 16.May.14
THIAN | ALIM 10.000 16.May.14
THIRT | SATIM 10.000 16.May.14
THIRU | SATIM 10.000 16.May.14
THIRV | SATIM 10.000 16.May.14
EKIAL | ALIM 10.000 16.May.14
EKIAM | ALIM 10.000 | 16.May.14
EKIAN | ALIM 10.000 ! 16May.14
EKIRT | SATIM 10.000 ‘ 16.May.14
EKIRU | SATIM 10.000 : 16.May.14
EKIRV | SATIM 10.000 16May.14
HAIBB | ALIM 10.000 16.May.14
HAIBC | ALIM 10.000 16.May.14
HAIBD | ALIM 10.000 16May.14
HAISP | SATIM 10.000 16.May.14
HAISR | SATIM 10.000 16 May.14
HAISS | SATIM 10.000 16.May.14
ERIAT | ALIM 10.000 16.May.14
ERIAT | ALIM 10.000 16 May.14
ERIAK | ALIM 10.000 16May.14
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ERIRP | SATIM 10.000 16.May.14
ERIRR | SATIM 10.000 16.May.14
ERIRS | SATIM 10.000 16.May.14
DUIAC | ALIM 10.000 02.Haz 14
DUIPC | SATIM 10.000 02.Haz.14
DUIAD | ALIM 10.000 02.Haz 14
DUIPD | SATIM 10.000 02.Haz 14
DUIAE | ALM 10.000 02.Haz 14
DUIPE | SATIM 10.000 02.Haz.14
DUIAF | ALIM 10.000 02.Haz 14
DUIPF | SATIM 10.000 02.Haz.14
DUIAG | ALIM 10.000 02.Haz.14
DUIPG | SATIM 10.000 02.Haz.14
ISICG | ALIM 10.000 02.Haz.14
ISICH | ALIM 10.000 02.Haz.14
ISICI | ALIM 10.000 02.Haz 14
ISIUU | SATIM 10.000 02.Haz 14
ISIUV | SATIM 10.000 01.Haz 14
ISIUY | SATIM 10.000 02.Haz 14
AKIBK | ALIM 10.000 02.Haz.14
AKIBL | ALIM 10.000 02.Haz 14
AKIBM | ALIM 10.000 02.Haz 14
AKITR | SATIM 10.000 02.Haz.14
AKITS | SATIM 10.000 02.Haz 14
AKITT | SAT] 10.000 03.Haz 14
YKIBK | AL 10.000 01.Haz.14
YKIBL | ALM 10.000 02.Haz14
YKIBM | ALIM 10.000 02.Haz. 14
YKITR | SATIM 10.000 02.Haz.14
YKITS | SATIM 10.000 02.Haz 14
YKITT | SATIM 10.000 02.Haz 14
GAICG | ALIM 10.000 02.Haz 14
GAICH | ALM 10.000 02.Haz 14
GAICI | ALIM 10.000 02.Haz 14
GAIUU |- SATIM 10.000 02.Haz 14
GAIUV | SATIM 10.000 02.Haz.14
GAIUY | SATIM 10.000 02.Haz 14
VABI | ALM 10.000 02.Haz.14
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VAIBK | ALIM 10.000 02.Haz.14

VABL | ALIM 10.000 02.Haz 14
VAITP | SATM 10.000 - 02.Haz 14
VAITR | SATIM 10.000 02.Haz 14
VAITS | SATIM 10.000 02.Haz.14
KCIAO | ALM 10.000 02.Haz.14
KCIBA | ALIM 10.000 02.Haz 14
KCIBB | ALIM 10.000 02.Hez.14
KCIRY | SATIM 10.000 02.Haz 14
KCIRZ | SATIM 10.000 02.Haz.14
KCISP | SATIM 10.000 02.Haz.14
SATAO | ALIM 10.000 02.Haz.14
SAIBA | ALIM 10.000 02.Haz.14
SAIBB | ALIM 10.000 02.Haz.14
SAIRY | SATIM 10.000 02.Haz.14
SAIRZ | SATIM 10.000 02.Haz.14
SAISP | SATIM 10.000 02.Haz14
TUIAO | ALIM ] 10.000 02.Haz.14
TUIBA | ALM 10.000 02.Haz 14
TUIBB | ALIM 10.000 02.Haz.14
TUIRY | SATIM 10.000 02.Haz.14
TUIRZ | SATIM 10.000 02.Haz.14
TUISP | SATIM 10.000 02.Haz 14
THIAO | ALIM 10,000 02.Haz.14
THIBA | ALIM | 10.000 02.Haz.14 |

THIBB | ALIM I 10.000 02.Haz.14
THIRY | SATIM 10.000 02.Haz.14
THIRZ | SATIM 10.000 02.Haz 14
THISP | SATIM 10.000 02.Haz.14
EKIAO | ALM 10.000 02.Haz 14
EKIBA | ALM 10.000 02.Haz.14
EKIBB | ALIM 10.000 02Haz14
EKIRY | SATIM 10.000 02.Haz 14
EKIRZ | SATIM 10.000 02.Haz.14
EKISP | SATIM 10.000 02.Haz 14
HAIBE | ALIM 10.000 02.Haz.14
HAIBF | ALIM 10.000 02.Haz.14
HAIBG | ALIM 10.000 02.Haz.14
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HAIST { SATIM 10.000 02.Haz.14
HAISU | SATIM 10.000 02.Haz14
HAISV | SATIM 10.000 02.Haz.14
ERIAL | ALIM 10.000 02.Haz.14
ERIAM | ALIM 10.000 02.Haz 14
ERIAN | ALIM 10.000 02.Haz.14
ERIRT | SATIM 10.000° 02.Haz.14
ERIRU | SATIM 10.000 02.Haz.14
ERIRV | BATIM 10.000 02.Haz.14
TANIMLAR VE KISALTMALAR

Borsa/BIST: Borsa istanbul.

Dayanak Gosterge/ Dayanak Varhk: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolarn Diviz Kuru

Dayanak Gbisterge Uzlagi Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullanilan gsterge degerin

vade sonu degeri.

Dolar Kuru: Bir Amerikan Dolarinin Tiirk Liras: kargihg.

Hesaplama Ku rulu;u Vade sonunda bir birim varant kargihginda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus.

Ig Giinii: BIST iglemlerinin takas;nm gergeklestigi giinler.

Ihrac. Fiyati: BIST Varant Pazari'nda ihrage: tarafindan varantin satig1 iglemlerinin fiyat:.

ihrag Tarihi: Varantin borsada satiginin bagladig tarih.

ISIN: Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarasi.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant Doniigiimi): Varantin sagladigt hakkin kullanim.

Isleme Koyma Fiyat: Varantin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varhiginin igleme

koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

I;leme Koyma Tarihi: Varantin temsil ettigi haklan talep edilebilecegi tarih.

itibari Deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak fizere ihragci tarafindan belirlenmig

olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platfc’i'mu.

Katsayy/Doniigiim Orami: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk

geldigini gbsteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu.

Kur: Bir Amerikan Dolarinin Tiirk Liras: karsihgs.

MKK: Merkezi Kay:t Kurulugu A.S.

MKS: Merkezi Kaydi Sistem.

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diirist, diizenli ve etkin calismasim

saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmek amaciyla faaliyette

bulunmak {izere, kotasyon vermekle yilkimli olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan

yetkilendirilmis Borsa iiyesi arac1 kurulus.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmig fiyeler tarafindan sorumlu olduklar varantin piyasasinin

diiriist, diizenli ve etkin galigmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
~ yuriitiilen dzellikli alim-satim faaliyeti.

Takas Tarihi: Nakit uzlagi sonucunda yapilacak 8demeletin gergeklesme tarihi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas.

Teblig: Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri Il No: 37 sayili Aract Kurulug Varantlannin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim islem!lerine Iliskin Esaslar Tebligj.

TSPAKB: Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi.

Uzlagt Seldi: Varantin temsil ettifi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan
hangisiyle kullamlacagim gtisteren yéntem.

Vade Tarihi; Varantin igleme konabilecegi son tarih. Déoniiglimi yalmzca vade sonunda
yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkl: olabilecektir.
Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi,

Varantlarm Torii: Alma ya da satma hakki saflayan varantlardan hangisi oldugu.

Bu sirkiler ile gerceklestirilecek toplam 50.000 TL itibari degerli arac: kurulus varanh
farkh tertiplere biiliinmils olup, her tertibin itibari degeri ozellikleri asagidaki tabloda
belirtilmigtir. Herhangi bir maddenin tertip bazinda farkhihk gostermesi durumunda ilgili
maddede kisa kod bazinda baliinmiigtiir. Tertip bazinda aynstinlmamis genel maddeler
ise bu sirkiiler kapsamindaki biitiin tertipler icin gecerlidir.

I IHRACC TABLOSU: LE
) ITIRARI
DAYANAK I51eM GORME HRAC
ISINKODU | KISAKOD VARLK TP VADE TARIHI KULLANIM | CARPAN D?LI)ER MIKTARI
AUM
Thawisnpn S| & USIBL UsSD-TL vaRanT) | 29082014 20.06.2014 2 .20 10 25000 0o
ogmbosiz] UsTs | usom Vm mos2014 | 20062014 | 0 | 10 f25000 | L0

G VATIRIN MENKUL DEGKRLERER.

1. IHRAC EDILEN VARANTLARA VE ILGILI  DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE ILIS!C[P RISKLER:

Yatiimeilar Aract Kurulog Varantlarinda iglem yapmadan &nce Araci Kurulug
Varantlarna iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Araci Kurulus Varantlarinin dinamikleri
diginda yatimeilar iglem yapmadan &nce vergisel ve dier konularda Araci Kurulug
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damismanlik hizmeti almalidir.

1.1. fhraccmm varantlara iligkin  yiikiimlililklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Aract Kurulug Varantlart ihragciya sorumluluk yitkleyen menkul kiymetlerdir. is
Yatirim tarafindan ihrag edilecek varantlara yapilacak yatmrimlarda, Is Yatinm’in varantlara
iligkin yiiktimliliklerini ilgili vade tarthinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak
kullaniminda ihragcinin yagayabilecegi herhangi bir §deme giigltigtinde, bundan kaynaklanacak
risk tamamen yatiimerya aittir. Hak kullaniminda yatiimeiya yapilmasi gereken ddemenin
yapilmamasi, teslim edilmesi gereken dayanak varliklann teslim edilmemesi mcidan
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sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 83maddesi kapsamindaki Tazmin Merkezi kapsaminda
degerlendirilmez.. Sz konusu durumlarda ortaya gikan magduriyetler Yatinmeilan Koruma
Fonu kapsamindan kargilanmaz.

Thragc1 vade sonunda aract kurulug varantlanna istinaden nakit uzlag: sonucunda ortaya
gikacak ddemenin yapilmast ile yiikiimliidir, Ihrageinin Gdeme giici konusunda herhangi bir
olumsuz beklentinin ortaya gikmas) varant fiyatlarim olumsuz etkileyebilir. Ihrageinin 5deme
gligliigtine diiymesi sonucunda varantlar diger alacaklar gibi fcra iflas Kanunu stireglerine konu
olabilir, varant demeleri gecikebilir veya hic yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir,
dolayisiyla yatimcilarin varantlara ddedikleri Gieretin bir kismim veya tamamim kaybetme
visklerl bulunmaktadr.

Thrager kurulugun iflas etmesi durumunda, varant sahibinin alacag, vilriirlitkte bulunan
fcra Iflas Kanunu hikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirlikte bulunan Kanun
geregi, varant alacaklar: imtiyazlt olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhrage: kurulugun
birlesme ya da devralma yolu ile bir baska ortakhife katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet
prensibinden hareketle, varant ylikiimliiltigt, birlegilen ya da devralan yeni ortakliga gegecektir.

Ihragciya verilen derecelendirme notlari, ihragcinin yitkiimliiliklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecefi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte derecelendirme
notu, varantlan satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etmeye iligkin bir tavsiye
niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglan ihrﬂ;clya verdikleri notu askiya alabilirler, geri
alabilirler veya diigitrebilirler. fhragciya verilen derecelendirme notu ne kadar disiik ise, ilgili
derecelendirme kurulusu tarafindan yitkimlilgklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine
getirilemeyecegine iliskin Gngdriilen risk de o derece bilyik demektir, Isbu sirkiilerin yayim
tarihi itibariyle wluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Rating’s tarafindan I Yatinm®m
uzun vadeli ulusal kredi notu AAA(Tur) olarak belirlenmistir. Derecelendirme kuruluslarinin
Ihracciya iligkin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden gegirmeleri gerekmekte olup,
derecelendirme notunun deBismesi tedaviilde olan varantlann fiyatim etkileyebilir. Ayrica
ihrageiya iligkin derecelendirme notunun Seri:III, No:37 sayih Teblig’in 4 fincli maddesinde
belirtilen seviyenin altina diigmesi halinde varant ilraglari Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag edilmis ve
islem gormekte olan varantlar borsada iglem gormeye devam edecektir.

Varantlar lizerinde birden fazla risk fakt6rli aymi anda etkili olabilir ve bunun sonucunda
belirli bir risk faktSriiniin etkisi Snceden Sngoriilemeyebilir. Risk fakttrlerinin bir araya
gelmesi durumunda bunun varantlar fizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

Ihrag edilmig arac kurulug varantlarinin yiikiimliliklerinden korunma saglama amagh
koruma iglemleri yapilmamis veya yapilmig koruma islemlerinin istenilen etkiyi yaratmanus

veya bu iglemlerin yapaldif karst kurumlar 6deme giigliigiine diigmils veya diger sebeplerden
dolay: yapilan koruma iglemlerinin beklenen etkisine ulagilamamis olmasi,

ve ayni zamanda,
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ihragcinin koruma olmamasindan dolay: ya da korumanin iglememesinden dolay: ortaya
¢ikacak yiikimlilogtintt karsilayacak finansal giiciiniin bulunmamas: hususlatinin ayni anda
gergeklesmesi durumunda jhragcinin varantlara iligkin  yiikiimliliklerini yerine getirme
gigliigiine diigmesi sdz konusu olabilir.

Bunun diginda ihragcinin mali yapisinda kotiilesme, nakit akiginda yasanan sorunlar,
finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi, ihragcinin
faaliyetlerinin durdurulmas: da yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda yer

almaktadir. thragcinin Gdeme giigliigiine diigmesi durumunda varantlar diger alacaklar gibi
yasal siireglere konu olabilir, varant 6demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

1.2.Varantlarin Sagladig: Haklarim Dayanak Géstergeye Baghhi:

fs Yatinm D6viz Varantlan yatinmcilarina dayanak gdstergeyi snceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte nakit uzlag ile alma veya satma hakk: vermektedir. Bu hakk: elde
etmek icin Sdenen fiyat dayanak gbstergenin beklenen oynakligina, dayanak géstergenin piyasa
fiyatina, varantin vadesine kalan giin sayisina ve faiz hadlerine dayanmaktadir. Bunlarin
yantnda arz talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlar1 da varant fiyatinin olusmasmda
rol oynat.

Vade sonunda dayanak gosterge uzlasi degeri varant doniigiimiine temel tegkil eder.
VadL sonunda déniigfim olmamasi durumunda varantiar tamamen degersiz olurlar. Nakit uzlas:
geregi, vade sonunda sadece efier bir ekonomik deger saglayacaksa varantin sagladipy hakkin
kullanimt gergeklestirilir. Alm varantlannda vade sonu dayanak gosterge uzlas: degeri isleme
koyma fiyatindan biiylik ise varant kardadir. Satim varantlarinda vade sonu dayanak gosterge
uzlag deperi isleme koyma fiyatindan kiigiik ise varant kardadir. Varantin vade sonunda karda
olmasi durumunda dayanak gésterge uzlagp degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki fark
déniigim oram kadar varant sahibine &denir. Eger varant karda degil ise varant donfistimii
gergeklesmez. Bu durumda varantlar herhangi bir deger tagimadan ve yatinmcilarina bir 8deme
yapT\adan itfa olur.

Dayanak gostergenin gecmis degeri, gelecek performansinin bir gastergesi degildir.
Dayanak gosterge piyasa seviyesindeki defisim ve deferlemeye temel tegkil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay: varant fiyatlari diisiis gosterebilir ancak dayanak gtistergenin
degerinin dligecefiine veya artacagina dair bir éngdrtide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak gostergenin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde
degigebilir ve buna bagl olarak varantin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas aninda ddenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatmeilarin - varantlara  8dedikleri ficretin  tamamimi  veya bir kismum
kaybedebileceklerinin farkinda olmalart gerekmektedir.

Fopi e DEGROERE RN
SO S

17 ) 23%




1.3. itfaya Kadar Nakit Akus::

Is Yatinm Déviz Varantlan literatiirde Avrupa Tipi diye tammlanan, yatinmeisina
dayanak gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda tamyan tiirdeki varantlardir.
Vade sonundan once herhangi bir Gdeme veya benzer bir islem gergeklesmeyecektir.
Yatiimeilar vade @ncesinde sahip olduklan varant paylarim Varant Pazar’nda satabilmesi
mitmkiin olup, bu satigtan elde edilecek getiri, varant yatinmeilarmin elde edebilecekleri tek
getiri olabilecektir. Ancak herhangi bir sebepten dolayr satis yapilamamas: ve ikinci piyasa
fiyatimn diistisit yatirmeilar: birebir olumsuz etkileyecektir.

1.4, Takas Siiresi:

Varantlarin vade sonu fiyatinin belli olmasi ve varantlarin uzlag: sonras: kath itfa olmasi
durumunda yatinmeilara nakit uzlas: sonras elde edecekleri kar miktar: takas siiresi olan vade
sonunu izleyen 3. isgiinil 8denir. Yatwimcilar varant dnilgimiindeki bu takas siiresinin nakit
akigim etkileyebileceginin farkinda olmahidirlar.

1.5.Borsada Islem Gérme Ve Likidite:

Varantlar BIST Kurumsal Urlinler Pazan altinda Varant Pazar’nda piyasa yapici
destekli gok (fiyat-siirekli mfizayede sistemi ile iglem gérecektir”. Kurumsal Uriinler Pazan
esaslan ve A,LaCl Kurulug Varantlarimin Borsa’da Kotasyonu ve Islem} GSrmesine fliskin Usul
ve Esaslar BIST’min 01.01.2012 tarihli ve 385 numarah genelgesinde belirtilmigtir.

istanbul.com/urunler-ve-piyasalar/du ele/genclgeler).Piyasa  yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslar bu genelgelerde belirlenmigtir. Yatirimeilar
varant alim ve satim kararlarim alirken Kurumsal Uriinler Pazar altindaki Varant Pazar islem
esaslanni géz dniinde bulundurmalidirlar. Yatinmeilar varant alim ve satim kararlarini alirken
Kurumsal Uriinler Pazari altindaki Varant Pazan islem esaslanm giiz Oniinde
bulundurmahdirlar.

Bunqu yaminda, piyasa yapicilifina iliskin hitkiimler sakl kal}hak kaydiyla, varantlara
iliskin ikincil bir piyasanin geligip gelismeyecegini, gelisecekse ne dlglide geligecegini,
varantlarin ikinci el piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu piyasamn likit olup
olmayacagin: 6ngrmek miimkiin degildir,

1.6. Varant Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatiimas::

Dayanaf endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilantar
olsa dahi varant igleme kapatiimaz, Endeks hesaplanmaya devam ettigi siitece varant sirasi da
agtk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk yasanmas: durumunda varant sirasi
isleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya yatnme: gikarlarmin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Baskanhgi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin pegici
olarak igleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhginca
degerlendirilir.

*Kurumsal Uriinler Pazar, BIST Yénetim Koruli’nin 11.09.2009 farihli karan ile kurulmus olup, 13.11.2009
tarihinden itibaren gesitli hisse senetleri ile borsa yatinm fonlan iglem parmektedir,
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Piyasa yapicisiin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicis: olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarm iglem
sirasi gegici olarak durdurulur.

1.7.Piyasa Yapicismm Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadi Haller:

Is Yatinm D#viz Varantlan’nin Piyasa Yapicisi agagdaki hallerin gergeklegmesi
Qizerine Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyontarim durdurabilir:

i. Dayanak varhgin sirasinin kapah olmas:,
ii.  Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun olmas,
iii. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,

iv. Ilgili BIST Pay Senedi Piyasasi Miidtirliizii genelgelerinde yer alan olaganiisti
durumlann ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasy,

v.  Dayanak varlifin o seans icin matjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi. Borsa Baskanh!gl tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
1.8. Piyasa Yapicithgmun Iptali:

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda depisiklik olmas
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
sirast gegici olarak drrdutulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Teblig’dci belirtilen siire
igerisinde yeni bir plyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni |piyasa yapicist
atanmasina iliskin yeni bir karar ahnmadif siirece), varantin islem siras: vade sonuna kadar
kapal kalir. Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan araci kurulug varantlaninin satig
islemlerini gerceklegtiremeyeceklerdir. Yatrimeilar varant sirasinin kapatilmas: veya piyasa
yapicihfimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklart varantlann vade sonunda
déniistimii olmas: durumunda, nakit uzlagma ydntemi ile varantin kendilerine sagladipy haklan
kullanirlar.

Piyasa' yapict Kurumlar “Piyasa Yapicihk Taahhiltnamesi® imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicihk Taahhfitnamesi’ne aykir davranan iiyelerin piyasa yapieihg grevine BIST
yonetimince son verilir.

1.9. Varantlar ile Korunma:

Varantlar yatinmeilarina dayanak gastergeyi alim veya satim hakki vermektedir. Ahm
varantlan dayanak gdstergede uzun pozisyon, sahm varantlari ise dayanak gdst ggec.lg;__lgja
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pozisyon saflamaktacdir. Yatinmeilar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
varantlar ile ters pozisyon alarak koruma saplayabilitler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlan varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler. Ancak bayle
bir iglem yapiimadan &nce koruma igin kullamlacak varantlarin 8zellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve varantlarin korunma iglemi igin uygunlugu aragtirilmahdir.

Is Yatinm Déviz Varantlan Dayanak Gostergeyi sadece vade sonunda nakit uzlagma
esaslanna gore dnceden belirlenmis bir fiyattan donilsiim oraninda alim veya sahm hakkim
verir. Nakit uzlapi igleme koyma fiyati ile vade sonundaki dayanak gdsterge uzlasi degeri
arasindaki farkin yatrimciya Gdenmesi yeklinde gergeklestirilir. Varantlana sagladifs alun veya
satim hakk ile yabrimeilann difer pozisyonlaninin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag
risklerden korunma saglanmas: durumunda uyusmazhiklar ortaya gikabilir, bu da korumanin
tam olarak gergeklesmemesine ve yatinmceinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak gosterge
ile korunmas: amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca varant fiyat ile
ve vade sonunda dayanak gosterge uzlayi deferi ile korunmasi amaglanan pozisyonun
degerlemesinde farkhhiklar olugabilir. Nakit uzlas: sonucunda tdemenin vade sonunu takiben
figlincli iggiinli yaptlmas: sonucunda nakit akiginda farkhiliklar yasanabilir. Piyasa kosullar,
derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin isleme
koyma fiyati koruma iglemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler alinan varant
pozisyonlarinin difer piyasalarda korunmas: esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin varantlarla
ilgili koruma iglemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z Bnline almalar ve ortaya
cikabilecek riskleri fistlenmeleri gerekmektedir. T

1.10. Diper Riskler:

Varantlarin vadesi simrhdir. Varant karsihfi &denen ficret varant yatimimeisina vade
sonunda dayanak gdstergeyi kullanim fiyatindan alma ya da satma hakkim vermektedir. Vade
sonunda varantlar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmeilarin bekledigi dayanak géstergedeki
hareket vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinme: bu hareketten bir fayda
saflayamaz. Yatinmeilaf vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yenj varant satin
~ almak zorundadirlar. B\?' durumda spot piyasada oldugu gibi, fiyat hareketlerit'\in avantajh
duruma gelmesini beklemek igin varantlar itfa olduk¢a yeniden almak ySntemi maliyet
agisindan sfirdiiriilemez olabilir.

Dayanak g8sterge olan Dgviz Kuru’nun etkilenecegi her tiirlli sistematik riskin varant
fiyatina yansimas: beklenmelidir. Bu durumda ekonomik degerlerdeki gelismeler dogrudan
Kuru olumlu ya da olumsuz gekilde etkileyebilir. Finansal sistemi etkileyecek gelismeler,
ticaret hacimleri, faiz oranlan ve diger etkenler hem kur hem de varant paylan fizerinde
olumsuz etkide bulunabilir.

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayih Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun {le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun*un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) sosyal ve
askeri amagch istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendji, “ Kiilge altmn, killge
glimilg, kaymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, zlmrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
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tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kaucuk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem g8ren sermaye piyasasi araglaninm teslimi®
seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: araglan da KDV istisnast kapsamina sokulmugtur. Araci kurulus varantlan Sermaye
Piyasasi mevzuat: uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi araci olarak
tammlanmgtir. Bu kapsamda, stiz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsarminda
deperlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmecilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim
iglemlerinin KDV'den istisna olmas: gerektigi digiintilmektedir.-Ayrica séz konusu varant
hakkimin kullaniimas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, stzlesmeden dofian
bir &deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV'ye tabi olmadifs goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriiglerden farkhi gorilgler olabilecegini icin  yatinmeilanin  Araci Kurulug
Varantlarinda iglem yapmadan dnce KDV hususu icin vergi damismanlarindan goriig alarak
islem yapmalan gerekmektedir.

Yatinmeilarin Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan énce vergi danigmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarim &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarnin zaman icerisinde degisebilecefi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
tdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK V}LRANTLARA ILiSKIN BILGILER
2.1. Varantlara iliskin Bilgiler
2.1.1. Varant ihracina iligkin yetkili organ kararlar;

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’'nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gore sermaye piyasasi araglarim jhrag etmek yetkisi Y6netim Kuruluna verilmistir. Yongtim
Kurulunun 08.03.2012 tarih ve 11/10 sayih toplantisinda alinan karara gore, SPK’nin Serir m,
No: 37 Araci Kurulug Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Ahm Satim Islemlerine
Itigkin Esaslar Tebligi cercevesinde, halen dolasimda olan ve izahnamede belittilen thrag
slreleri 13.06.2013 tarihinde dolacak olan “fs Yatirim Araci Kurulug Varantlarina ek olarak,

* Bir yil igerisinde ihrag edilmek fizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak fizere toplam
15.000.000 TL itibari degerli 1.500.000.000 adet “Is Yatinm Araci Kurulus Varant:*
igin Kurul Kayit Bagvurusu yapilmasina,

» Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirfi, tipi, uzlag: sekli, dayanak varhii, isleme koyma
fiyati, vadesi, donlijim orani, igleme koyma esaslari ve digier &zelliklerinin Genel
Miidiirlik tarafindan belirlenmesine,

» Ihrag ve piyasa yapicihig ile ilgili islemleri yiiriitmek tizere Genel Mudarltgin yetkili
kilinmasina, gt S
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Kkarar verilmistir.
2.1.2. Ihrag edilecek varantlarin;
USIBL KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii: Alim Varanti,
b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) Uzlas: sekli: Nakit uzlasi.
d) Dayanak varh@i/gtstergesi: Tiirk Lirasi-Amerikan Dolar Déviz Kuru.
e) ISIN veya diger menkul kiymet tammlama kodu: USIBL

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi; Teblig uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’nin iletigim bilgileri agafiida yer almaktadir:
Adres: Askerocaf Cad. Silzer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / {STANBUL

Tel: (212) 334 57 00
Fax: (212) 334 57 57

Internet adresi: www.mkk.com.tr

USITS KISA KODLU [HRAC:
a) Tiirii: Satim Varant,

b) Tipi: Kullanim hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) Uzlag sekli: Nakit uzlagt.
d) Dayanak varhvgtistergesi: Ttirk Lirasi~Amerikan Dolan Déviz Kuru.
€) ISIN veya difier menkul kiymet tanimlama kodu:USITS

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Teblif uyarinca varant ihraglan kaydi
olacak ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde kayden izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.$. nin iletigim bilgileri asagida yer almaktadir:
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

Tel: (212) 334 57 00
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Fax: (212) 334 5757

Intemet adresi: www.mkk.com.tr

2.1.3. Varantlarn hangl diizenlemeler gergevesinde ihrag edildigi haklanda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulunua Seri III,No: 37 sayih Araci Kurulug Varantlarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Alim Satim Iglemlerine fligkin Esaslar Tebligi ve BIST nin Araci Kurulug
Varantlarimin Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar’1 belirleyen 385
numaralt Genelgesi uyarinca varant ihraglan gergeklestirilmektedir

2.1.4. Ihrag edilecek varantlarm yatrimeilara sagladign haklar, bu haklarin kallanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar hakkmda bilgi:

fhrac1 yapilacak olan varantlar yatrimcilarina vade sonunda Dolar Kurunu isleme
koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gire alma (alim varant1) veya satma (satim varanti) hakk
vermektedir.

* Alm varantlaninda vade sonu dayanak varhk uzlap degeri igleme koyma fiyatindan
bitytikse herhangi bir bildirime gerek duymaFan nakit uzlas: gegekleserek yatrimeilara
hak ettikleri miktar nakden &denir.

e Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gegekleserek yatinmeilara
hak ettikleri miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlagi 6demeleri vade sonunu takip eden fi¢linchi is glinii varantlan tuttuklan
hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan ddeme komisyonu talep
edilebilir. Varantlarda getirinin nasi gergekle;ecegilﬁdeme veya tesliminin nasil yapilacag: ve
nasil hesaplandifs hakkinda bilgi 2.1.7. numarali maddede detayl olarak sunulmugtur.

Vade sonundan &nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem ger¢eklesmez. Ancak
yatirimeilar ellerinde bulundurduklan varant paylarin Borsada satarak nakde doniigtiirebilirler.

2.1.5. Ihragemm yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planianan
varantlarin yeri hakkmda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varantn ihragcmm
meveut ya da gelecekteki diger yilkiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hitkiimlerin 6zeti:

fhrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Araci Kurulug Varanti sahibinin alacag,
yiirfirliikte bulunan fcra iflas Kanunu hiikomlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Araci Kurulug Varanti gibi menkul kiymetlerden dofan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhragci kurulugun birlesme ya da devralma
yolu ile bir bagka ortakliga katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacaf, birlesilen ya da devralan yeni ortakhifia gegecektir. PRI
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Yiirticlikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
agagidaki gibidir:

1. | Iflas masraflan ve iflas masasinm borglan biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
ddenir (HIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar: (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (1K md. 206/1).

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutanindan, agapidaki sita ile
verilmek iizere kaydolunur (K md. 206/4).

Birinei Sira:

a) Iscilerin, ig iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan 8nceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlars,

b) Igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya
bunﬁmn yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel l‘isilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglar,

c) Hlasin agiimasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmig olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlti nafaka alacaklar.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
ned:T,liyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlann
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettii mitddet hesaba katilmaz. : :

Uciincii Stra:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (arac1 kurulug varanlarinda alacaklari dahil).
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2.1.6. Varantlarm;
USIBL KISA KODLU IHRAC:

a) vadesi; 29.08.2014

b) satiy siiresi: Vade sonuna kadar.

¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyat:: 2 20

e) isleme koyma esaslar:: : “Dayanak Gosterge Vade Sonu Uzlagi Deferi”nin “Kullanim
Fiyat”ndan biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisim oran ile carpilarak nakit
uzlagi ile yatirimeiya ddenir. Déniisim Oram 10 (on) dur.

f) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araclhglyL Degerleme Tarihinden
sonraki fighncfi is giiniinde gergeklesecektir. )

USITS KISA KODLU [HRAC:
a) vadesi: 29.08.2014

b) satiy siirrsi: Vade sonuna kadar,

¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyat:: Q_ el

€) isleme koyma esaslari: : “Dayanak Gasterge Vade Sonu Uzlagi Degerinin “Kullanim
Fiyati”ndan kiiciik olmast durnmunda aradaki fark doniisiim oram ile ¢arpilarak nakit
uzlag ile yatinimerya Gdenir. Déniisiim Orani 10 (on) dor.

1) takas esaslari: Nakit Uzlagma

g) teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla Degerleme Tarihinden
sonraki {i¢linci iy giinfinde gergeklegecektir.
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2.1.7. Varantlarda getirinin nasil gerceklesecegi, bdeme veya tesliminin nasil yapilacagi ve
nasil hesaplandifi hakknda bilgi:

Vamantlar’in sagladifs hak nakit uzlasma ile kullamlr. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Dénfiglimil yatinmeiya nakit bir 6demenin yapilmas: ile gergeklestirilir. Dayanak péstergenin
kullantm fiyati karsib: defigimi séz konusu degildir. Nakit uzlagida yatinmer kullamm
fiyatindan varanttan dogan hakkini kullansp, dayanak gosterge uzlas: degerinden

e Ahg varantlarinda satis,
® Sahg varantlarinda alig

gergeklestirmiy gibi bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem gfinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
thrager tarafindan vade sonu dayanak goisterge uzlapt degeri agiklanarak yatinmcilara
duyurulur. Varantin igleme koyma fiyatina gére varant déniisiimiintin olup olmayacag belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant doniisiimii gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant donilgiimii nakit uzlagma esasina gore gergeklestirilir.

Varant Piyasas;nda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi icin vayantin son hak
sahipleri vade sonunul takip eden ikinci is giinil belirlenir. Son hak sahipletinin bu tarihte
MKS’ye gtire hesaplarinda bulunan varant paylari esas ahnr. Varant doniigiimilnde isleme
koyma fiyat1 ve dayanak g8istergenin uzlas1 deggeri karsilagtirilir ve Déniistim Oranr’na gtire her
bir varantin hak kazandig1 uzlag: miktar hesaplanir.

Vade sonunda varant dniigiimit MKS’de gerceklegtirilir. Miisteri hesaplannda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, demeler ihragc: tarafindan denen nakdin, MKK
tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanmu ile
gergeklegir. Varantin &demesi ihragcinin MKK hesabina tdemeyi yaptifa tarih yani vade
sonunu takip eden fipfincli is ginli olacaktir. Uzlap ve Takas iglemleri Merkezi kayit

Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar vade sonu dayanak varlik uzlagma degerine glire donilsiime konu olur. Vade
sonu dayanak varlik uzlagma degeri hesaplamasi bu sirktilerin 2.1.8. numaral; bélimiinde
belirtilmigtir. Vade sonunda varant karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar deBersiz olarak itfa olur. Asapidaki tablo vade sonu durumuna ghre
varantlann sapladifi haklar 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI “_

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASIDEGERI | VARANT BASABASDIR, DONOSUM,
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ SRR
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DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUS(IM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI

ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONOSUOM
KUCUKTOR GERCEKLESIR

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINA ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK GOSTERGE UZLASI DEGERI
ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Déniigiim orami ondur (10). Bu her bir varant payinin kag Amerikan Dolarinda uzlas:
hakki sagladifimi ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniisiim orami vade sonunda
ddniigiim olmasi durumunda Dayanak Gosterge Vade Sonu uzlasi deperi ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimeiya ddenecegini belirler.

Omek olarak;

¢ Bir Alim Varantinin igleme koyma fiyat: 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlast deperi
1,525 olur ise, varantin yatinmciya sagladig kar 0,25 TL*dir (10 * (1,525- 1,50)). Vade

sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyat arasindaki farkin dénfislim oram ile ¢

1lmasi

sonucu elde edilen deger )I;nnmmya nakit uzlag1 sonucunda Sdenir. Bu degerin sifit ya da
eksi bir defier olmasi durumunda varant doniigiimii gergeklegtirilmez ve varant sifir deger

ile itfa olur,

* Bir Satim Varantmm igleme koyma fiyat1 isleme koyma fiyat 1,550 iken Dolar Kuru
vade sonu uzlagi degeri 1,520 olur ise, varantin yatinmeiya sagladif ddeme 0,30 TL'dir
(10 * (1.550 - 1.520)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki
farkin doniigiim orani ile garpilmasi sonucu elde edilen defier yatinmeiya nakit uzlag:
sonucunda Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defier olmasi durumunda varant
ddniiglimil gergeklegtirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

2.1.8. Diger hususlar:

Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Degeri Hesaplamas: Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi fiyati, vade tarihinde TCMB,

tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan “1 ABD Dolar gosterge niteliginde}g_i”’dﬁ\z'iﬁilrsiftj‘lﬁs_ij:fﬁx
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kuru” dur. Dénlisim olmas: durumunda séz konusu uzlagi fiyat ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniigim oram ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas ginfinde
yatirimeiya 6denir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama ydnteminde degisiklige gidilir veya varantin
vadesinde TCMB tarafindan Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gasterge Uzlagi Degeri Iy Yatim tarafindan agiklanacaktir.

2.2. Dayanak Varhga/Dayanak Gostergeye iligkin Bilgiler

2.2.1. Dayanak varhgm/gistergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkmda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gostergenin piyasa fiyatimin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar:

Varantlanin dayanak gostergesi TOrk Lirast — Amerikan Dolar Déviz Kurudur. Daviz
Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim ilemleri sonucunda olugur. Déviz Piyasasinda
olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anhk olarak izlenebilir.

TCMB tarafindan her isgiinfi saat 10:30-15:30 arasinda agafidaki tabloda gésterilen
saatlerde toplam 6 defa, bankalar arasi diviz piyasasinda 1 ABD dolan kargthginda Tiirk Liras:
kotasyon veren bankalarn ahm ve satim fiyatlannin ortalamalarimin ortalamas tespit
edilmektedir. Bu gekilde tespit edilen 6 brtalamanin aritmetik ortalamasi Merkez Bankast'nca
saat 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolan déviz satis kuru olarak
agiklanmaktadir.

Kur Ortalamalan Hesaplama Saatleri:

10:30 Birinci Ortalama
11:30 Ikinci Ortalama
12:30 Ugiincii Ortalama
13:30 Dérdiincii Ortalama
14:30 Besinci Ortalama
15:30 Altincs Ortalama

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolan gdsterge niteliindeki déviz
satig kuru Yukanda agiklandis gekilde saat 15:30°da belirlenen gbsterge niteligindeki 1 ABD
dolar1 ddviz satig kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar aras1 doviz piyasasinda 1 ABD dolari
kargihginda Tiirk Liras: kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimin ortalamalarmin
ortalamalart ile USD/EUR ¢apraz kurlar), ertesi isgiinii Merkez Bankasi’nin internet sitesinde
“Piyasa Verileri” bsliminde ilan edilmektedir. Her ig glini saat 15:30 itibariyla hesaplanan
Merkez Bankasi gsterge niteligindeki doviz ve efektif alis satis kurlan gerekli kontroller
yapildiktan sonra Intemet sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda
glincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.
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TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolan gtisterge niteligindeki daviz
sati§ kuru hakkinda detayh bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebili.  (2002-25 Nolu Basin  Duyurusu veya Sitkga Sorulan  Sorular:

http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

TCMB intemet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlan’ béliimtinde 1996 yilindan itibaren glsterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlasin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, doviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel oynakhig Bloomberg
veri dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisimn unvam, ISIN veya diger menkul
kiymet tammlama kodu:

Yoktur.

2.2.3. Dayanak varhk, menkul luymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhf1 ve menkul kiymetlerin ihraggilarmim unvanlan, ISIN veya diger menkul
kiymet tanumlama kadlar:

Yoktur.

2.2.4. Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri esdeger bilgiyi icermelidir:

Dayanak gosterge Tiirk Lirasi - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolart
karsihfindaki Tiirk Lirasi degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olugan islemler sonucu olusur.
Varantin vade sonu gisterge uzlag deferi TCMB tarafindan agiklanan 1 ABD Dolan gosterge
niteligindeki doviz satiy kurudur, TCMB gbsterge|kuru hakkinda detayh bilgi TCMB*den veya
www.temb.gov.ir internet adresinden elde edilebili. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Sikga

Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yenifiletisimgm/sss.php )

2.2.5. Dayanak varhifvgistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya ddeme
dalgalanmalari/kangikhklarina neden olan olaylarm agiklanmas::

Dayanak Gosterge Tirk Lirast — Amerikan Dolarn Déviz Kuru'dur. Kur Serbest
Piyasada olugan ilemler neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, d6viz kurunu etkileyecek
ekonomik, siyasi, veya diger faktdrler varant fiyatint da etkileyecektir.

Ditviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili filkelerdeki maliye
politikalar, kiiresel piyasalardaki risk igtahindaki degigimler, yurtici ve yurtdist siyasi riskler,
Amerikan Dolarinin genel olarak kilresel piyasalardaki deperindeki depigimler, déviz
piyasasinin dinamikleri {izerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler,
Tirkiye’nin genel ekonomik gériiniimil ve buna bagh yabanc: sermaye hareketleri, cari iglemler
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dengesindeki degigimler, i¢c ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu
etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan baghica etkenlerle simrh deildir. Doviz kurumin
etkilenmesi igin yukarida sayilan etkenler veya diger doviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin
gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti icerisine
girmesi bile doviz kurunda sert defigimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gergeklegsmemesi durumunda dbviz kurunun seviyesinde ditzeltmeye gidilmesi muhtemel olsa
da, bu diizeltme varant vadesinden sonra gergeklegebilir.

Dgviz varantlarinda islem yapacak yatinmcilann ddviz piyasasi ve varant piyasasina
hakim olmalari gerekmektedir,

2.2.6. Dayanak varhikta/gostergede yapilan fiyat dilzeltmelerinin ihrac edilen varant: nasil
etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan:

fhrag edilecek varantlar Ttrk Lirasi — Amerikan Dolan Déviz Kurunu baz almaktadir.
Piyasa kogullar diginda Tiirk Lirast veya Amerikan Dolari’nin nominal deferini degigtirecek
herhangi bir degisiklik yapilmas; halinde, degisiklik oncesi degeri yansitacak sekilde déntistim
oranina yansitilacaktir. Bu tlir degigikliklere para degerinden sifir atilmas: uygulamas: 6rek
olarak verilebilir. Déniigiim oranimin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

2.2.7. Diger hususlar
Piyasa Bozulmas)
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmass gergeklesecektir:

» Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin iglem gérdiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilegenine dayal
vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri dahil tirev {iriinlerin islem gérdiiglti borsalarda
veya tezgah {stii piyasada ilgili varlk veya sbzlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandirilmasy, bu borsalarda iglem yapmay: engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya
islem sirasinin kapatilmast,

e Dayanak Varlifin veya Dayanak Varhigin bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde
ve Gdemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem
yapmanin mimkiin olmamasi, ilgili para biriminin (Glkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisrtlayici dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasasi iglemlerine ek vergi getirilmesi,

» Dayanak Varhga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tilrev Griinlerin iglem gordiigl borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet ylikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.
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» Serbest Piyasada islemlerin gergeklesmesini engelleyici veya kisitlayicy, ﬁ&atlarm
piyasadaki islemler tarafindan gergeklegmesini Onleyici mevzuat veya diger
degigiklikler.

Piyasa bozulmasim tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemlerine 8nemli bir
etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varhgin hesaplanmasinda,

* Hesaplama Kurulugw’'nun nemli olarak degerlendirdigi ve éngoriilen gbzden gegirme
ve dilzeltme kurallari diginda bir degigim gergeklesirse veya,

» Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
o fhrageinin kendisini veya varantlarla ilgili yikiimliiliiklerini 6nemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degigiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti yeya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuati veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

jii.  Varantlarda ve riskten korunma islemleri igin diger varhik ve stizlesmelerde
gergeklegtirilen iglemlerin hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv.  Piyasa Bozulmas: 5 iggiiniinden fazla siirerse ve bu durum fhrage: tarafindan
varant ve riskten korunma iglemlerinin isleyisi agisindan 8nemli olarak
degerlendirilirse,

Thrageinin talebi izerine agagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

» Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullamlmak iizere Hesaplama
Kurulugu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

» Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varhigin veya
Dayanak Varhgin bir bilegeni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik/gosterge ile degistirebilir ve Dayanak Varhgin hesaplanmast Varantlar
ile ilgili her tiirli referans ve hesaplamada kullamilmak tizere Hesaplama Kurulugu
tarafindan hesaplanabilir.

o Varantlar erken feshedebilir.
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Aract Kurulug Varantlanimin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar
uyarmea izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, fhrager Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklan her bir Varant pay: igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak deferden
diger maliyetlerin dilgitiimesi ile bulunacak tutari deyecektir.

Ayrica thragel, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolay:, Araci Kurulug Varantlan
gercevesindeki edimlerinin ifasiun her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontrolinfin disinda kalan nedenlerle,
Aract Kurulug Varantlanna iligkin riskten korunma pozisyonlarnim stirdGrmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, diledigi takdirde
ve yitkiimliilitk altina girmeksizin, Araci Kurulug Varanti yatirrmeilarina bildirimde bulunarak
Araci Kurulug Varantlarim zamanindan 8nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildizi slctide,
fhrager Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant payr igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlaninin kapatiimasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak
tutan Gdeyecektir.

Araci Kurululs Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydjnlatma Platformu
aracihfiryla yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmig bildirimler yatinimeilara duyurulmug sayilacaktir
ve ylirfirliige girecekdir.

Ihrager tarafindan herhangi bir Araci Kurulug Varant ihraci igin bir Hesaplama
Kurulugu atanmamas halinde Hesaplama Kurulugu Ihrage: olacaktir, Ancak ihragg: herhangi bir
anda herhangi bir Araci Kurulug Varant: igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulugu’nu degigtirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulugu Thrager olacak sekilde
baska kurumlanin Hesaplama Kurulugu gotevini iptal edebilir. Stz konusu degisiklikler
yatiimeilara KAP afacilifi ile duyurulduktan sonra yilriirliige girer. Hcsap;g-na Kurulusunun
yatinmcilara kary: herhangi bir yitkiimlilagt yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulugunun yaptigs hesaplamalar, {zahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yapti tercihler, yatinmeilar baglayicy, kesin ve son
olacaktir, Aym: sekilde, Izahnamenin ve Sirktilerin Ihragciya verdigi karar verme islevierinde
thrageinin yapti: tercihler, bariz hatalar diginda, yatinmcilan baglayici, kesin ve son olacakur.

Thrager gerekli gordigh durumlarda, SPK onayim alarak, mevzuat ve kanunlarin izin

verdigi olgiide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degitirebilir, Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan ylirfirltige girecektir.

2.3. GARANTORE ILiSKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLER{
Yoktur.
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3. HALKA ARZ ILE iLGILI GENEL BILGILER
3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktan:

Toplam 50.000 TL itibari degerli 5.000.000 adet varant ihrag edilecektir. fhrag dagilimi
agagidaki gibidir:

USIBL KISA KODLU iHRAC:
Toplam 25.000 TL itibari degerli 2.500.000 adet Alim hakki saglayan varant ihrag edilecektir.

USITS KISA KODLU iHRAC:

Toplam 25.000 TL. itibari degerli 2.500.000 adet Satim hakk: saglayan. varant ihrag
edilecektir.

3.2. Ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri:
Thrag edilecek varantlarin beher itibari degeri 1 kurugtur.
3.3. Varantlarin dngoriilen irrat; tarihleri:

Varant paylan ilk iglem gorme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satiy yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi
uygulamalar yoktur. Is Yatmm tarafindan verilen satig kotasyonlan halka arz fiyatim tegkil
etmektedir ve piyasa gartlarina gére stirekli diizeltilecektir,

3.4. Birim varantin bngoriilen sat fiyah, satig fiyatinin tespitinde kullamlan yintemler ve
bu cergevede hazirlanan rapor ile nihai satig fiyatimn kamuya agiklanma siireci hakknda
bilgi:

Varantlarin ihraci BIST Kurumsal Uriinler Pazar altinda bulunan Varant Pazar'mda
yapilacak satiglar ile gerceklestirilecektir. Ilk satig fiyatt BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baglamadan yanm saat nce KAP aracih ile ilan edilecektir. Ilk iglem fiyat: sadece seansin
baslangtcinda uygulanacak ve daha sonra stirekli olarak dilzeltilecektir,

Varant fiyat varantin sagladifi hakkin degerinden olugmakla beraber, masraflarla kar
marjim karsilamak amaciyla Ihrager tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman
igerisinde degigen bir prim miktar: eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladifi hakkin degeri
cari piyasa kogullan ve ihrage: tarafindan beklenilen 8rtitk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullamlarak hesaplanacaktir. -

Varantin satig fiyat, varantin borsada islem gBrmeye baglayacag: giin, seansin
baglamasmdan en ge¢ yanm saat Gnce dzel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir.
86z konusu satig fiyats sadece seansin ilk agihisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gdrmeye baglamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik gdsterebilir ve varantin
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3.5, Satiy yontemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

fhrag edilecek Varantlar borsada satig yntemi ile BIST Kurumsal Urfinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka
arz gergeklestirilmeyecektir. Ihrag fiyatt BIST Varant Pazarmda islem grmeye bagladig: anda
Is Yatnm tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak isteyen
yatimeilar herhangi bir araci kurulug kanah ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ile halka
arza katilabilir

3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi (varant saymsm ve
toplam yatirnm bakimindan):

Varantlarin hatka arzinda talep toplama y&ntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir, Ancak varant ihrag miktan SPK kaydina alinmig varant pay:
adedi ile siirhdir.

3.7. Bagvuru yerleri:

Vamantlar BIST Kurumsal Oriinler Pazan altinda yer alan Varant Pazarnda islem
gdrecektir. Halka arz borsada satig yoniemi ile gergeklegeceginden dolayi, yatinmcilar herhangi
bir arac: kurulug kansh ile BIST de gergeklegtirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin milgterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve stzlesme
yapmadan 8nce varantlann igleyis esaslartni ve getirdigi hak ve yiikiimliiltikleri ve sbz konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Trkiye Sermaye Piyasasi Aracy Kuruluglan Birligince
belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu miisterilerine
vermeleri zorunludur. Varant yatirimetlarimin bu formu okuyup anlamig olmalan ve bu formda
belirtilen hususlar1 g8z Sniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

3.8. Aracilik hakkinda bilgi:
a) Satiga aracilik edecek kurulug/kuruluglar:
Is Yatrim Menkul Degerler A.S.

Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

b) Aracihik stzlegmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan dnemli hususlar:
Is Yatinm Varant ihracinda hem Thragei, hem piyasa yapicist, hem de (diger arac
kurumlarla birlikte) aracilik faaliyetini yiiriitecek araci kurum olduundan konuya

iliskin olarak Beyan hazirlanmis olup, séz konusu Beyanda ihrag edilecek Varantlara,
aracilik faaliyetine, piyasa yapicilik faaliyetine iligkin esaslara yer verilmistir.
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3.9. Halka arza iligkin olarak ihraccimin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant bagina maliyet: :

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degigken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak depisiklik gdsterebilecektir. Bu nedenden dolayr asagida halka arza
iligkin olarak Ihragcinin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Araci Kurulug Varant
bagina maliyet agagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmigtir.

Ucret Agiklama
Sermave Thrag edilecek paylarmn itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
Piyas az : takiben azami tedavill ginlindeki Varant sayist ile

. | ditzeltilmis satig fiyatinin garpilmas: suretiyle bulunan tutar
Kurulu Uereti fizerinden binde ikisi oraninda ficret Sdenir.
Her bir Izahname ilk kotasyon igin : Alt limit 1.000.- TL
BIST olmak fizere itibari degerin onbinde 1’i.
Kota alinan her bir varant ihraci igin : 500.-TL

Kotasyon

Uereti Tzahname sfiresi boyunca Gdenecek toplam kotasyon ficreti
fist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN creti ISIN bazinda 100 TL+BSMV

Terminat: 10.000 Euro

BIST Endeks | Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV
Lisans Ocreti | Degligken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca Sdenecek toplam endeks lisans ticreti
ist limiti 25.000.-TL Tc
Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizniet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde I’i
MI;ZK thrag | ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Yillik)
ve ltfa
Ucretleri Varant fhrager Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen
tutann yiizbinde 5%
(Alt limit 500.-TL/Islem, iist limit 25.000.-TL/Islem)

Izshnamenin
nerede
yayimlandig
hususunun
tescili ve 450 TL
Turkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam
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3.10. Varant satin alan yatirimalarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yatuimeilar Menkul Kiymetlerin ahm satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon @demek durumunda olabilirler. Varantlarin déntisiime konu olmas
durumunda nakit uzlagi sonucunda denen tutarin onbinde biri {izerinden MKK’ya yatinmci
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlagma ile
sonuglandinlmasi durnmunda uzlagi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun
gibi 6demeler dogabilir.

Aynca bu sirkillerln 4 numarah maddesi olan “Varantlar fle Igili Vergilendirme
Esaslari” da incelenmelidir.

3.11. Bagvuran yatirimcilar tarafindan satis fiyatin fizerinde ddenen tutarlarn jade
esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

2. Varantlarm yatirmer kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
akkinda bilgi; basvuranlara tahsis edilen miktar bildirme stireci ve bildirim yapilmadan
bnce satigim baglayip baglamayacaginin belirtilmesi:

Yoktur,

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kasitlayier
kayitlarin bulunup bulunmadif haklinda bilgi: ,

Yoktur. Konuya iliskin olarak 07.06.2012 tarihlj yaz: ile Sermaye Piyasas1 Kurulu'na
Leyanda bulunulmustur. '

3.14. Borsada iglem grme ile ilgili bilgiler:
a) Varantlarm Borsada iglem girme esaslarmna iligkin bilgi:

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarimin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatinmeilar varantlar Varant Pazan’ndan satin alabilir ve daha &nce Varant
Pazar’ndan satn almiy olduklar varantlarm satigim yapabilirler. Varantlann Borsada
kotasyonu ve iglem gormesine iligkin esaslar BIST*in 385 sayili Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazaninda uygulanacak alim-satim yéntemi “piyasa yapicih gok fiyat-sirekli miizayede
sistemidir
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b) Varantlarin Borsada islem gormeye baglayacap) muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde belirtilen Araci Kurulus Varantlar 20.06.2014 tarihinde BIST’de islem
gbrmeye baglayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve difer siireglerde gecikme olmasi halinde
miimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag ertelenebilecektir.

c) ihrag edilecek ve Borsada iglem gorecek aym nitelikteki varant grubudan varantiarm
halen iglem gérmekte olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

Is Yatiim tarafindan ihrag edilmis varantlar BIST Varant Pazan altinda islem
gormektedir. Detayh bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

d) Borsada iglem gdren varantlarm hangi durumlarda iglem sirasinn kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Dayanaf1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
agik kalrr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Ylisanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci g::kar}armm korunmasina yinelik
olarak piyasa yapici Borsa Bagkanhgindan ilgili oldugu varant siralannin gegici olarak igleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhiinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapic1 olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici
olarak dufdurulur. fglem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yagjcisi atanmastna iliskin yeni
bir karar alinmadif siirece), varantin iglem siras: vade sonuna kadar kapal kalir.

Varant ihraccisimin herhangi bir varantta yitkiimliltiklerini yerine getirememesi, ihrager
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrageinin tiim varantlan igleme
kapatilir.

Aynica (2.2.7.1.) Piyasa Bozulmasi bdlimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlanin erken feshinin gerceklesmesi durumunda varantlarin islem siras: siirekli olarak
kapatilir.

3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

www.isvarant.com internet adresi, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) ve,
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15 Yatinm Menkul Deerler A.S. Genel Miidiirliik
Adres: Is Kuleleri, Kule-2 Kat 12

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 02123502000

Faks: 0212 35020 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Adana Subesi

Adres: Cmerh Mah. Turhan Cemal Beriker Bulvar No:31 Kat:9
01060 Seyhan ADANA

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212326 87 01

15 Yatirim Menkul Degerler A.S. Akaretler Subesi

Adres: Siileyman Seba Cad. No:44 B1 Blok Daire 10
34357 Akaretler ISTANBUL

Telefon: 0212 326 87 00

Faks: 0212 326 87 01

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Ankara Subesi

Adres: Tahran Caddesi, No: 3/8
067&0 Kavaklidere ANKARA

Telefon: 0312 455 26 50

Faks: 031245526 51

Is Yatirim Menkul Degierler A.§. Antalya Subesi

Adres: Sirinyal Mahallesi Ismet Gksen Caddesi No:80/2 Muratpasa ANTALYA

Telefon: 0242 320 56 00

Faks: 0242 320 56 01

Iy Yatirnn Menky] Degerler A.S. Bursa Subesi

Adres: Nalpantoglu Mahallesi Atatiirk Caddesi No: 71/3
16160 Osmangazi BURSA

Telefon: 0224 294 80 00

Faks: 0224 294 80 01

Is Yatirim Menkul Degierler A.S. izmir Subesi

Adres: Akdeniz Cad No:14 Birsel I5 Merkezi, Daire:501
35210 Alsancak iZMIR

Telefon: 0232 488 90 00

Fax: 0232 488 90 01

Is Yatinmm Menkul Degerler A.S. Kalamis Subesi
Adres: Fener Kalamis Caddesi
Tibas Belvu Sitesi A2 Blok Daire 3

34726 Fenerbahge ISTANBUL LT

Telefon: 0216 542 72 00
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Faks: 02165427201

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Levent Subesi
Adres: Is Kuleleri Kule-2 Kat: 4

34330 4. Levent ISTANBUL
Telefon: 0212 35029 00

Faks: 0212 35029 01

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Maslak Subesi

Adres: Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza No: 257/ 16
34398 Maslak ISTANBUL

Telefon: 0212 367 85 00

Faks: 02123678501

Is Yatrun Menkul Degerler A.S. Yenikoy Subesi

Adres: Ktybagt Caddesi iskele Cikmazi
Hancioglu Yalist No: 06
34464 Yenikoy ISTANBUL

Telefon: 0212 363 01 00

Faks: 0212 363 01 01

Is Yatirim Menkul Degerll;r A.S. Yesilkty Subesi

Adres: Havalimani Kavsagi EGS Business Park B3 Blok No:470 Kat 17
34149 Yesilksy ISTANBUL

Telefan: 0212 46320 00

Faks: 0212 463 20 01

Is Yatirrn Menkul Degerler A.S. Snadiye irtibat Biirosu
Adres: Bagdat Caddesi
Kiligoglu Apt. No: 451 Kat: 1 Daire: 4
34740 Suadi}te ISTANBUL
Telefon: 0216 380 03 53
Faks: 021641691 71

3.16. Halka arz ile ilgili menfaatler ile stz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin ¢atigip ¢catiymadif haklanda bilgi:

Yoktur.
3.17. Ihraggiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: haklanda

bilgi:

Aract Kurulug Varantlarinmn ihrageis: olacak kurumlar Teblig’de belirlenmistir. Buna
glire Varantlar, Tiirkiye'de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti
ve derecelendirme kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme-faalivetinde
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bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslan veya Tirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmast Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluglarindan notlandirma lgegine gore yatium yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yiiksek figlincii ve tistil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notu almig
yurt diginda veya Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluglar tarafindan thrag edilebilir.

fhrag bagvurusn swrasinda derecelendirme notunun glincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
fhragctya iligkin notu diizenli olarak gbzden gecirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme galigmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
glincellemesi zorunludur.

Varantlarin satist sirasinda, Thraget veya garantor kurulusun derecelendirme notunun ilk
fikrada belirtilen notun altina diigmesi durumunda, Varant ihraglan Kurul tarafindan durdurulur
ve yeni Varant ibracina Kurulca izin verilmez. {hrag edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar
ise islem gbrmeye devam eder.

Turkiye'de derecelendirme faaliyetinde bulunmak fizere yetkilendirilmis olan Fitch
Ratings Araltk 2013 tarihinde I3 Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin uzun vadeli ulusal kredi
notunu duragan goriiniim ile “AAA” olarak teyit etmistir.

derecelendirmeyi ifade etmektedir. Hu derecelendirme ilgili filkedeki diger bitiin thragc: ya da
yiikiimldlitklere gére en diisiik geri tdeyememe riski beklentisine sahip olan Ihragc: ya da
yitkliml{iliiklere tahsis edilmektedir.

“AAA” ulusal derecelendirme notu bir ilkede ulusal derecelendirme &lgegindeki en i‘zft

3.18. Piyasa yapici ve piyasa yapicitlifina iligkin bilgi:
a) Piyasa yaptcinin unvant:

Is Yatiym Menkul Degerler 11, S.
b) Piyasa yapicilik esaslar: hakkmnda bilgi:

Teblig’in 17. maddesi uyarinca Varantlarin Kurul kaydina alinmast igin yapilan bagvuru
strasinda Thrage: tarafindan bir aract kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Varantlarda piyasa yapicisi olabilecek araci kurumlara iliskin sartlar Kurul tarafindan belirlenir.
Piyasa Yapicilant Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa
Yapicthk™ Tashhiltnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykin davranan {lyelerin piyasa yapteilik
gorevine Borsa ynetimince son verilir.

Is Yatnm Vamntlan’mn piyasa yapiciifn faalivetleri s Yatrim tarafindan
tistlenilmistir. I Yatinm tarafindan Varant Pazar’nda mevzuatin ongordiigli sekilde sfirekli
alim ve satim kotasyonu verilecektir. Aract Kurulus Varantlarimin Borsa’da Kotasyonu ve fslem
Gormesine lliskin Usul ve Esaslar BIST’in 385 nolu genelgesi ile yaymlanmugtir. Buna p&re
Varant Piyasa Yapicihiginin Genel Kurallan séyledir: o e
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Piyasa yapiel, sorumlu oldugu Varantlarda meveut diizenlemeler gergevesinde alig-satig
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasmna ve islem gergeklesmesine katkida
bulunmakla yiikiimlidiir. Varantlarda sisteme girilen fiim alim-satbm emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek
kismen veya tamamen isleme déniigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapici olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapictlik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle eglegerek islem goriir.

i. Varantlar agtlis seansmda alim — sattma konu olmaz. Varantlara agilis seansinda
emir iletilemez. Yalnizea; piyasa yapici kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili
Varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

ii. Piyasa yapict fiyenin ExXAPI kullanicilari ve sef brokerlan kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapic: fiyenin girdigi kotasyonun iglem gérerek
miktarinin sifirlanmas: ve 3 dakika iginde piyasa yapict fiyenin kotasyonunun
miktarin1 en az kotasyon miltmn kadar tamamlamamas: durumunda Sistem
tarafindan otomatik kotasyon atamast yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapict ilye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numaras

kullanilarak yapilir.

iii. Piyasa yapic: ilyeler, Varantlara kotasyon girisi icin belirlenen asgari_kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

iv. Piyasa yapici iye, her bir Vardnt igin ayn ve sadece bu islemlerde kullaniimak
Uzere belirlenmis hesap numaraini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

v. Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve
islemler baglamaz,

vi. Ttim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,

belirlenmis kurallar gergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi
kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlars dahilindeki normal
emirlerle eslesir.

vii. Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallan gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

viii. Diger iyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
kargtlanmalan durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonrg.gelen-en iyi
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fiyath (kotasyondan daha kétil fiyatl)) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda
piyasa yapicinmn 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamas: beklenir, Bu sfire
icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarint (250 lot)
mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

ix. Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi
belirtilmedikce Varant iglemleri igin de gegerlidir.

3.19. Varantlarin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

fhrage:r Araci Kurulug Varantlarmm ihracint Kurul'un Aract Kurulus Varantlarmnin
kayda alinmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve Ihragcinin dngordiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul'un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglan veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma ﬁlt;egine gore yatinm yapilabilir diizeydeki
notlartn igerisinde en yilksek figlincl ve iistll seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almig yurt dxsmda ya da Turkiyg’de yerlesik araci kuruluglar tarafindan
ihrag edilebilir. 1

Notlandirma Slgefine gire en ylksek figiincil ve Ostdi seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlegik aract kuruluglar amilan garti saplayan aract kuruluglar
tarafindan ihragtan dofan uzlagi yilkiimliiliiklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

Ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun glincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantm vadesi bnyunca derecelendirme kurulusunun
- Thragerya iligkin notu diizenli olarak gbzden pegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme galigmasint zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, Ihrager veya garant6r kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina dilgmesi duromunda, Varant ihraglan Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni Varant ihracina Kurulca izin verilmez. lhrag edilmis ve islem gérmekte olan
Varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatianiar
olsa dahi Varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant siras: da
apik kabr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmast durumunda sira igleme
kapatilabilir.

Yagsanan bir aksakhik neticesinde ya da yatiimer gikarlarmin korunmasma yénelik

olarak piyasa yapict Borsa Bagkanlifindan ilgili oldugu Varant siralarinin gegici olar}a’lﬁgleme
kapatiimasini talep edebilir. S8z konusu talep Borsa Bagkanlifinca degerlendmhr /
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Piyasa yaptcinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra Tebliz'de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iligkin yeni
bir karar alinmadifn siirece), Varantin iglem siras: vade sonuna kadar kapal: kalir.

Varant fhragcisinin herhangi bir Varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, Ihragce:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunds, Thragcinm tiim Varantlari isleme
kapatihir.

3.20. Yatinmailara satn alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

fhrag edilecek varantlardan satm almak isteyen yatirimcilar satig fiyat: {izerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri gekme s6z konusu olmayacaktir.
Bunun yaninda yatirimeilar BIST. Varant Pazaninda gergeklegmemis emirlerini serbestge iptal
etme irrrkamna sahiptir.

3.21. Hesaplama kurulugu:
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
3.22. Thraceinin veya menkul kaymet sahibinin girigimiyle erken itfa ongdriiliiyorsa, erken
itfa kat ve gartlari:
raci gergeklestirilecek varant paylant kulanim hakkini sadece vade sonunda saglayan
Avrupa tipi varantlardir. Hakkin erken kullantlmas: veya ihragginin veya menkul kiymet
sahibinin girisimiyle erken itfa &ngdriilmemektedir. Bunun yaninda Piyasa Bozulmasindan

dolayi izahname ve sirkiilerde belirtilen durumlar ve yiirirlikteki mevzuata uygun olmak fizere
erken itfa gergeklestirilmesi s6z konusu olabilir.

3.23. fhracemn ihrag sonrasinda ihra¢ sonucunma iliskin bilgi vermeyi disiiniip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.24. Diger hususlar:

Yokur. R S
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4. VARANTLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida verilen goriigler yfiriirliikteki vergi mevzuatimin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlitkteki mevzuatin bagka tlirlti yorumlanmasi
durumunda olugacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolayr I3 Yatirtm sorumiuluk
almamaktadir. Yatirimeilar Aract Kurulug Varantlarinda yapacaklari islemler dncesinde vergi
danigmanlarindan kendi vergi durumlarimi &frenmeli ve yatitm kararlarini buna gdre
almalidirlar,

4.1.Gelir Vergisi:

Aract kurulug Varantlanna iliskin esaslara yer verilmis olan Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun Seri: III, No: 37 sayih "Aract Kurulug Varantlarmnin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Alim Satim Iﬁlemlerme lliskin Esaslar Tebligi"nde Aract Kurulus Varantlari, elinde bulunduran
kigiye Dayanak Varlifit ya da Gstergeyi 8nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakk: veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasast aract olarak
tanimlanmugtr.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (**GVK'") Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve 1!1‘801 kurumlar takvim yilinin Gger aylik dénemleri itibarl)‘la;

a) Alm satimimna aractlik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin
alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Almina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfas
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Aract Kyrulug Varantlannin veya difer sermaye piyasasi araglarjnin tahsiline aracilik
ettikleri ddnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast
aractna bagli olmayan),

d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aractlik
ettikleri. menkul kiymet veya diger sermaye pxyasasx araglannin ddilng iglemlerinden
saglanan gelirler Uzerinden % 15 oramnda vergi tevkifat: yaparlar. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile
defer artiyt kazanglani elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan yatitm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hikkmii yer almaktadsr.

Bununla beraber, 277 Seri No’lu GVK Genel Tebligi’nin **Gegici 67’nci m /gdemnil
numaral: fikrasinda yapilan degisiklik®’ bagliklt 2.1 numaral: béliimiinde; Mk
hp . ,. }"_?’ N '%
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*’193 sayili Kanunun gegici 67’ nci maddesinin (1) numaral fikras: kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araclarmdan elde edilen gelirler
fizerinden yapmakla yiikiimli olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara baglt
haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlant ve yatim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin 01/10/2010 tarthinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s8z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tilrk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara béliinmils komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanct
kurumlar),

- Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artist
kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatiim
fonlann ve yatlrlrn ortakliklariyla benzer nitelikte oldugy Maliye ?akanhgmca
belirlenenlerin

gegici 67’nci maddenin (1) numaral: fikrast kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacakur.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye
piyasast araci getirileri ile deger artigt kazanclan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak
amactyla faaliyette bulunan smirl sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve kurulus fonlan ve
yatmum kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimé millga 2499 saj;l_x Sermaye
Piyasast Kanununa gore lkurulan yatirm fonlant ve yatirim ortakliklariyla benzeér nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolavisiyla, yukarida belirlenenler dismda kalanlarin gecici 67'nei maddenin [#3)
numarah fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler

27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraminda
tevkifata tabi tutulaeakfir”

aciklamalanna yer verilmigtir,

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'incil fikrasinda ise,**menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yaptlmadif siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis
ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda islem géiren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasast
araglan ile kayda alinmamus olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem borsalarinda..iglem

gbrmese dahi Hazinece veya dier kamu tiizel kigilerince ihrag edilecek her thrfl menkul .

kiymet veya diger sermaye piyasas: aracini ifade eder. Bankalarin ve aract kurumlari tataf - -
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oldufu veya bunlar aracilityla yapilan; belirli bir vadede, Gnceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak dtizenlenenler de dahil olmak fizere,
para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degigtirme
hak vel/veya yiikiimlilliigiinli veren vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri bu madde
uygulamasinda dier sermaye piyasas: araci addolunur® hilkkmiine yer verilmigtir. Bu
kapsamda, araci kuruluglar tarafindan gikartilan ve elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlif

. ya da Gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakks
veren sermaye piyasast aract niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde kapsaminda
vergilendirilmesi gerektifi gorilsiindeyiz.

GVK'mn Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karart’'nda (" BKK’’) stopaj oranlart agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem gbren Aract
Kurulug Varantlar: dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatiim ortakliklart
hisse senetleri haric) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numaralt fikrada yer alan oran; 5520 sayti Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras: kapsamyndaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri iii deger artist kazanclart elde etmek ve bunlara bagh hakiarn
kullanmak amactyla faaliyette bulunan mikelleflerden millga 2499 sayili Sermaye Piyasast
Kanununa glire kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak itzere, (1) numarah alt bent
disinda kalan kazanglar igin %10,”

Sermaye Piyasasi Mevzuatt kapsarminda elinde bulunduran kigiye Dayanak Varhig: ya
da Gostergeyi nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren ve menkul kiymet niteligindg bir sermaye piyasast araci olarak tanimlanan Araci Kurglug
Varantlarimn  Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde stz konusu Varanta
iliskin Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Aract kuruluglar tarafindan ihrag edilecek ve
[stanbul Menkul Kiymetler Borsas'nda islem gdrecek olan stz konusu Varantlarin hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmas: durumunda Varantlarindan tam ve dar
miikellef gergek kigi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi
tutulmas: gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan
(Omegin faiz, ddviz, alin vb. Dayanak Varlikll) Varantlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiikiimden yararlanilamayacagi, séz konusu gelirlerin
milkellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi
diigfiniiimekiedir.

A. Tam Milkellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimeilar: Bu tip yatirimcilanm BIST'de iglem
gtrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurnm
Varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oranimnda tevkifat uygulawk%
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B. Dar Miikellef Sermaye §irketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatiimeilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler fizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Turkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklar: Bu tip yatmmeilarin BIST'de islem
gtrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatim Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimetlarin iIMKB'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan aract kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler fizerinden %0 oranmnda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artisi
kazanclan elde etmek ve bunlara bajli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gre kumlan yatirim
fonlart ve yatirim ortakhiklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
yatmmecilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi aract getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirlt sorum]u ortakliklar, ilke fonlari, kurum
ve kurulug fonlar ve yatirim kumJuslmn gibi yabanct kurumsal yatirimcilann timii
miilga 2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatiim fonlar1 ve yatinm
ortakliklartyla benzer sayilmigtir. Bu tip yattnmeilarin IMKB'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan Aract Kurulug Varantlarindan
elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar dismda kalan yatrimcilarin BIST'de islem gorecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmavan arac: kurum Varantlarindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraminda tevkifat uygulanacaktir,

4.2, Katma Defer Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun {le Bazt Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun'un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK”) sosyal ve
askeri amagl: istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altm, kiilge
gimils, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kitbik
virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama girketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile metal, plastik, lastik, kauguk, kigit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi”

seklinde degistirilmistir. Yeni dilzenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglemﬂgd‘f’emsegmay‘e}

piyasasi araclari da KDV istisnast kapsamina sokulmustur. Araci kurulug va}iiltlari' Sermiaye

Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi ;araci -olarak
tanimlanmigtr. Bu kapsamda, sz konusu varantlarmn teslimlerinin de isiisna;j kapsaminda

degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gergeklegtirilen Jé_u‘aglt{éhfriii‘saﬁgh o
islemlerinin KDV’den istisna olmas! gerektigi diiglinfilmektedir. Ayrica 56z _konusu, varant
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hakkinin kullanimas: dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan
bir &ddeme olarak kabul edilerek KDVK 2'inci maddesi uyannca teslim olarak
nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig goriisii bulunmaktadir. Yukarida
belirtilen goriiglerden farkli goriigler olabilecegini igin yatmmeilanm Araci Kurulug
Varantlarinda islem yapmadan dnce KDV hususu igin vergi damismanlarindan gorils alarak
islem yapmalar1 gerekmektedir.

Yatnmeilarin Araci Kurulug Varantlarinda islem yapmadan énce vergi damsmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlanni &grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlann ve
uygulamalarimin zaman igerisinde defisebilecegi ve degigikliklerin yatimmcilara ek vergi
tdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER
Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Aralik 2013°de 1§ Yatirim®in

uzun vadeli ulusal kredi notunu duragan gérilniim ile “AAA™ olarak teyit etmistir. 88z konusu
bilgi 17 Aralik 2013 tarihinde kamuya agiklanmigtir.

Stz konusu derecelendirme raporunda yer alan uzman bilgileri agafida verilmistir:

Banu Cartmell; ‘

Tel: +44 20 3530 1109

E-posta: banu.cartmell@fitchratings.com
Janine Dow:

Tel: +44 20 3530 1464

E-posta: janine.dow@fitchratings.com

Fitch Ratings’in Genel Miidiirliiklerinin lletisim bilgileri asagida verilmistir:

One State Street Plaza
NY 10004

New York, ABD

Telefon: +1 212 908 0500

30 North Colonnade, Canary Wharf
E14 5GN
Londra, Ingiltere
Telefon: +44 203 530 1000
Fitch Ratings’in Tiirkiye iletigim bilgileri asagida verilmistir:

Fitch Turkey Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
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Is Kuleleri Kule 2,
Kat: 4

34330, 4. Levent
Istanbul/TURKIYE

Telefon: +90 212 279 1065
Fax: +90 212 279 0546

Derecelendirme Kuruluglar Seri: VIII, No: 51 Sermaye Piyasasinda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizhiy ve gikar catigmalarindan kaginilmasimi saglamakla mikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler,

a) thrager tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da tashhiit eden opsiyonlata sahip
olmadiklarmi,

b) Ihrage: tarafindan deha 8nce istihdam edilmediklerini ya da ortakltktan herhangi bir
ticret almadiklarini,

c) thragcinin yénetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye olmadiklarni,

d) thrageimin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluglar ile
bagljntllarmm olmadigim belirtmiglerdir.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarumz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu
sirkiillerde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunn ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirli makul
tizenin gsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

I5 Kuleleri Kule 2 Kat:12 Sorumlu Oldugy Kisim:
4. Levent 34330 iSTANBUL
Serhat Deveciofily Yasin Demir
Bitiim Yanetmeni Miidilr
SIRKDLERIN TAMAMI

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
15 Kuleleri Kule 2 Kat:12
4. Levent 34330 ISTANBUL
l Candan Bozok Burct Manavoglu
Boliim Ydnetmeni tidiir Yardimes:

Sorumlu Oldugu Kisim:

SIRKULERIN TAMAMI
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