Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Araci

Notudur

Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
ool ...... tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin halka arz edilecek ........... TL’lik
kisminin halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina
iliskin ihrac¢imin yatirimeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu Kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatirnm kurulusu varantlarnimn/sertifikalarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage1 bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin yatinnm kararlan ihracgn bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg1 bilgi
dokiimami ve 6zet, ortakhgimizin wwy.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com.tr adresli
internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... Y S
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlTinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun |10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢¢i sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Gosterge Uzlas1 Degeri: Nakit uzlas: hesaplanmasinda kullanilan gésterge degerin vade
sonu degeri.

Dayanak Varhik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus.

Thracer: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasmnin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladign hakkin
kullammi.

Isleme Koyma Filyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkin ver*iigi dayanak varhiginin
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirim: Is Yaiimm Menkul Degerler A.S. |

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragci tarafindan
belirlenmis olan degeri.

Katsay/Doniisii

KAP: Kamuyu A'Edmlatma Platformu.
gostergeye denk g

Orani: Bir adet varantin/sertifikanin kag adet dayanak‘ varliga/dayanak
1digini g6steren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aliymasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi araci kurumu.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin/sertifikanin
piyasasimin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
ytiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatmm Kurulusu Sert1fikalar1
Tebligi. g),. E 57 B i
TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi. L K 2‘974’



Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin igleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihleri
farkl: olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varant:.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinim Kurulusu Sertifikalann ve Iskontolu Yatiim

Kurulusu Sertifikalar: ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu Sertifikasi
tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varantl Sahlbme dayanak varlig1 ya da gostergeyl @nceden belnlenei‘k bir

kaydi teslimat ya da nakdi uzlag: ile kullan11d1g1 sermaye piyasasi aracl. i

18




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Thracq
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gérevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

BolimYonetmeni

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
| |
| |
2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thrag edilecek yatirnm kurulugu varantlara/sertifikalarna iliskin riskler
2.1.1. Thra¢ Edilen Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Tlgili Dlayanak

Varliklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatinnmeilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu Sermaye
Piyasasi Aract Notunda Yatirun Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatinmlarda ortaya
cikan riskler sayilmaya galistlmigtir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir.

Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce Ihrage:
Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Aracit Notunda sayilan risklerin yam sira, 6ngoriilmemis
riskler ile de karsilagabileceklerinin farkinda olmalar1 ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirnmeilar
Varantlarda/Sertifikalarda  islem yapmadan &6nce riskler de dahil olmak fizere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalar1 ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.
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2.1.2. Yatirnm Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Yatirnmlarina Illskm Rlskler' Ty

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varhga ?atlrl yapmanin
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar DaYanak Varhigin: turev ir. Yatirim
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolay1 ve/veya Varantm/Sertlﬁk’ 10 ‘_zf:ls kosullarina




gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatirnm yapmanin riski Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina
nasil yansiyacaina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullari
bulunmas: durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina
yansimasinin degisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dogasi geregi yatinnmcilar Yatirim
Kurulusu Varantlanina/Sertifikalarina yaptiklari yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle kars:
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynaklig:
ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu
etkenlerde olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolay: risk
unsuru  olarak  algilanmahdir.  Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklasildikca
Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismin kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirnm her yatirimeiya uygun olmayabilir.
Yatirimcilarin  Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunluunun degerlendirmesini
yapmak igin Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin  dinamiklerine hakim olmalar
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel
ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damismanlarin goériisii almnarak da
degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladig Llaklarm Dayanak Varhga Baghhg:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyat1 Dayanak Varlifin beklenen oynakligina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettil beklentisine dayanmaktadir. Bunldrin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlarn da Varant/Sertifika fiyatinin olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/ Sertifika doniisiimiine temel teskil eder. Vade sonunda
d6niisiim olmamasi durumunda Varantlar tanfamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gegmis degeri, gel¢cek performansinin bir gdstergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlan diisiis gosterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin
diisecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagl olarak Varantin/Sertifikamin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas: aninda 6denecek olan
nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilarin  Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin tamamimi veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladign hak vadesi simirlidir. Uzlasi olmamas: durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarn Jbekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatmmm :bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatrimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin “almak ' igin  yeni
Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibl fiyat
hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek icin Varantlar/Sei‘tlﬁkalar 1tfa olduk(;a yemden
almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir. v s #




Uzlasi durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diistilebilir. Bu kesintiler ilgili Varantin/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

2.1.4.Itfaya Kadar Nakit Akis1:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tammlanan, yatirimcisina Dayanak Varlig1 alim veya satim
hakkim vade boyunca taniyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalann sagladigi hakkin kullanimi igin
yatirimeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalarn gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tammlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkim sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmcilar vade sonuna
kadar herhangi bir d6niisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik &deme esaslart igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
cevrilmesi i¢in ikincil piyasada satiy islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolayisiyla yatirimeilarmn satig fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarimin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

Ihrages, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatiim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar:
gercevesindeki edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya k(l)rtrolﬁnﬁn disinda kalan nedenlerle, Yatirim
| Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten Korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, diledigi takdirde ve
yikiimliiltik altina girmeksizin, Yatinm Kurulugu Varanti/Sertifikasi yatinmeilarina bildirimde
bulunarak Yatinm Kurulusu Va1ant1ar1m/Sert1ﬁkalar1m zamanindan Snce kullanabilir, veya erken
itfa edebilir.

Bu durumda ytirtirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢tide, Thraccl
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir Varant/Sertifika pay: i¢in, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa] degerinden riskten korunma igin alinmug
" pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve digelr maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar
Odeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar Yatiim Kurulusu Varantlary/Sertifikalarimin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda yer alacaktir.

Yatimeilarin - bu  maddede  belirtilen hususlara ek olarak Yatinm Kurulusu
Varantlary/Sertifikalarimn  halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge .altin; kiilce giimiis, kiymetli
taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik Vl:rcoma) déviz, para, damga
pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri’ tarafindan : 1hra(; edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, k4git, cam hurda vé atiklarinin ve' Tx,ukl};e de kurulu
borsalarda *1jem goren sermaye piyasasi araglarimin teslnm”\ seklmde d6g1$tlrllml$tlr Yeni




diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasas: araglar1 da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulusu Varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasast araci olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
distiniilmektedir. Ayrica séz konusu varant hakkimin kullamilmas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadify goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin
yatirimcilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce KDV hususu
icin vergi danigmanlarindan gériis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmas: gereken stopaj oranlariyla farkli goriigler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili celigkili goriisler
yer almaktadir.

Yatinmcilann Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce vergi
danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlarn ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlag: islemleri ek vergi veya benzer 6demelere

tabi olpbilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya benzer| 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. Thraccinmn Odeme Giicii:

Thrager’min 6deme giicli ve piyasanin ihraggimn 6deme giicii hakkinda algi ve beklentileri
Yatirim Kurulusu Varantlanmin/Sertifikalarimin talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thragei’nin 6deme
glicii hakkinda algi ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.18.

Kullanim Siirecleri:

Yatinmeilar kaydi uzlasma 6ngéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlagma islemlerinde Dayanak
Varligin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatinmeilar uzlas
durumunda gergeklesecek Dayanak Varhigin alim ve/veya satim islemi i¢in islemin gerektirdigi
kadar Dayanak Varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlagsma islemi i¢in takas
yiikiimliigiinii yerine getiremeyen yatinmcilar temerriide diismils sayilacaktir. Temerriit esaslari
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.

Yatirim Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin uzlasi prosediirleri, sézkonusu araglar halka
arz edildiginde, halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatirimeilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler. Varantlarin/Sertifikalarin
halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediire uyulmamas: durumunda
uzlag1 islem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimer temerriide digebilir.. Temerriit esaslari
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi ArachNetuﬁda behrtllecektlr Bu
durumda yatirnmcinin uzlas:i prosediirline uymamasindan dolayl ugrayacagl zaraldan ihrage1
sorumlu degildir. i ¢ :




2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden 6nce uzlasiya
konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden &nce uzlagt olmasi durumunda, uzlasma
isleminin takasinin gerceklesmesi vade veya uzlas: bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlagi hem de kaydi uzlas1 6ngoriilen Varantlar/Sertifikalar icin
gegerlidir. Uzlas: Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarm halka arzina iliskin Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmcilar Varant/Sertifika ddniisiimiindeki bu uzlas:
islemi takas siiresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazar altinda Varant/Sertifika Pazari’nda
piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Kurumsal Uriinler
Pazar1 esaslart BIST’un 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayili genelgesinde belirlenmistir
(http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve
satim emir miktarlar ve esaslar1 da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimcilar Varant/Sertifika alim
ve satim kararlarini alirken Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazar islem
esaslarim géz oniinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapicihifina iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne Slgiide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagini veya bu
piyasanin likit oLup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir. L

2.1.11. Varant/Bertifika Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi

Dayanag1 pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi durumunda,
bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralar da igleme kapatilir.

Dayanagl birden fazla pay senedinden olusan varantlarda s()'z‘ konusu pay senetlerinden
birisinin sirasinin kapatildiginda varant siras1 da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
slirece Varant/SErtifika sirast da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasl{?da bir aksaklik yagsanmasi
durumunda Varant/Sertifika siras: isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimei
¢ikarlarimin  korunmasina yonelik olarak piyasa yapicist Borsa Baskanhgi’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi
gecici olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatiim Varantlary/Sertifikalar’nin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gerceklesmesi
lizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu ahm ve. satlm kotasyonlarinm
durdurabilir: *

i. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi, Ve “‘s
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandigy ExAPI de ﬂgya baglantlda sorun
' hna51 Tip 4



1. Dayanak varlikta fiyat olusmamast,

iv. Ilgili BIST Pay Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii genelgelerinde yer alan olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

v. Dayanak varlifin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

vi. Borsa Bagkanlig tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihgnn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar: yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem siras:
gegici olarak durdurulur. Islem sirast durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadif siirece), Varantin/Sertifikanin islem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatinimcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar1 Yatirnm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
satis islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirnmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmas: veya
piyasa yapiciligimn iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda doniisiimii olmast durumunda, nakit uzlagma yoéntemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine
sagladigi haklari kullamirlar.

Piyasa yapici X<{urumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalalixak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykiri davranan iiyelerin piyasa yapicilifi gorevine BIST
tarafindan son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmcilarina Dayanak Varligi alim veya satim hakki vermektedir.
Alim Varantlann Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlan ise Dayanak Varlikta kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatiimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar1 pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile|ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettiklel{_'\ zararlar1 tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikglardan ettikleri kar
ile karsilayabilirler. Anhcak boyle bir islem yapilmadan 6nce koruma !igin kullamlacak
Varantlarin/Sertifikalarin =~ 6zellikleri ve  fiyat hareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi i¢in uygunlugu arastirilmahdir.

Yatirim Kurulusu Varantlari Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
goére onceden belirlenmis bir fiyattan Doniisiim Oraninda alum veya satim hakkim verir. Nakit
uzlag1 Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri arasindaki farkin
yatirnmceiya ddenmesi seklinde gerceklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi alim veya satim
hakk: ile yatinmeilarin diger pozisyonlanmn olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacag risklerden
korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya g¢ikabilir, bu da korunmamn tam olarak
gerceklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlagi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun _degerlemesinde
farkliliklar olugabilir. Nakit uzlasi sonucunda &demenin vade sonunu- tq.kgben Uelincti isglinii
yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosul“lam derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyat1
koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Ayn: riskler alinan Varant/Sertlﬁka pozwyonlarn’nn diger
piyasalarda korunmas: esnasinda da gegerlidir. Yatinmcilarin Varantlml?Sertlﬁkalarla ilgili



koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gtz 6niine almalar1 ve ortaya ¢ikabilecek
riskleri {istlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik” olarak tanimlanan bazi Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari
alisagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farklilik gosteren sekilde tasarlanmig olabilir. Herhangi
bir Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig ve bu 6zelliklerin
detaylar1 Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notunda detayli
olarak belirtilecek ve yatirimcilar egzotik unsurlarin yansimalar1 konusunda uyarilacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda degisiklik yaratmak i¢in yapilmaktadir. Yatirimcilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda
risk getiri iliskisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik olmayabileceginin farkinda
olmalidirlar. Bir bagka ifade ile arttirilan riskin getiri {izerindeki etkisi ayn1 oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan tipi
Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi siireglerinde
belirtilmek {izere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasinin kullanilabilecegi tarihler
kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda kullanim hakki
ongoriilmiis olabilir. Yatirimcilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol agabileceginin farkina
varmalan gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda kullanim siirecine uyum &nkosul
olarak koyulmus olabilir. Kullanim siireglerine uyulmamasi halinde kullanim ger¢eklesmeyebilir.

Yatirimeilar kullanim siirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin
olmalidirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecegi
gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir.
Yatirimcilarin - bu  diizeltmelerin =~ Varantlardan/Sertifikalardan  elde edeceklerll getiriyi
degistirebileceginin farkinda olmalar1 ve kabul etmis olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar
hakkindaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yayimlanacaktir. Yatirimcilarin Varantlara/Sertifikalara
yatirim yapmadan 6nce ve yatirim yaptiklar siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda
yapilan agiklamalari takip etmeleri gerekmektedir.

Bazi Varantlarda/Sertifikaldrda nakit uzlasi miktan iizerine iist sinir, yani tavan E(onulmu$
olabilir. Bu durumda uzlagsma halinde yatirimciya yapilacak deme bu tavan ile kisitlanacaktir ve
yatinmcilar tavan olmasayd elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir elde edeceklerdir. Aym
sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktar1 konulmus olabilir. Bu taban ddeme
uzlasmada veya uzlasma dncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de taban demeler
sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake” olarak adlandirilan veya
bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlasi halinde 6deme bir veya birden fazla 6deme
miktari ile kisitlandirilmis olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullanimi ve uzlagida kullanilan referans degerler, Kullanim
Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlag1 Degeri, Doniisiim Orani, Dayanak Varlifin bilesenlerinin
agirhigt ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler Varantin/Sertifikanin
ithracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde yapilandirilmis olabilir. Bu degiskenler
bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen gozlemlere dayandlrllabghr Kyllamm hakki icin
Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belli araliklarin 1c;mde veya disinda. bulunma51
sart1 kosulabilir. Uzlasida 6denecek miktar referans degerin Dayanak Varlik- degen veya diger
referans degerlerin belirlenmis araligin iginde veya dlsmda kaldlgl gun mlktan ile
iliskilendirilebilir. .
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Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin yiiriirliige girmesi icin bir veya bir dizi
kosulun gergeklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatirumcilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullanim hakkini elde edemezler. Ayni sekilde bir veya
bir dizi kosulun gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin gecersiz kilinmasi
(Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) stz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin gerceklesmesi ile
Varantin/Sertifikanin sagladig haklar gecerliligini yitirir. Varant/Sertifika yatirimeilarinin yatirim
yaptiklar1 Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup bulunmadigimi, esik olmas:
durumunda bunun kendilerine yansimalarinin farkinda olmalidirlar.

Egzotik unsurlar iceren Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirimer uzlasi
durumunda  yapilacak  6demenin  konvansiyonel  Varantlardan/Sertifikalardan  farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz olarak
etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu riski, gze alarak
islem yapmahdirlar. Yatinmecilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce
Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika ve uzlasi degeri
tizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.4.1. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim araciligi yetki belgesine sahip
araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapmadan 8nce Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarim
ve getirdigi hak ve ytikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalar Birligin (“TSPB”) tatafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin Rist
Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifik
yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamis olmalari ve bu formda belirtilen hususlar1 géz Sniine
alarak iglem yapmalar1 gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin
Risk Bildirim Formu agagida sunulmustur.! |

Onemli Aqiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. B
nedenle, islem yapmaya karar vermeden Ldrnce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamam;F
mali durumunuzu ve kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi”nin 9. maddesinde 6ngoriildiigii tizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi aract kurumlarimi www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden
dgrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Araci Kurulus Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig: menkul k,lymetnltellglndekl sermaye

.ef/ i
piyasasi aracidir. :m % T N

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer ajan‘hlsse senedi vé/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedmdext olusan sepet olusturur Dayanak
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gostergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi

uluslararas1 alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Teblig’in 20’nci maddesi uyarinca Kurul’un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermave pivasasi araclari (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye pivasasi aract alim satim islemini_gerceklestiren araci
kurulus, séz konusu sermaye piyasasi aracimin__ozellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz $nemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine BIST mevzuati cercevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda BIST’nin uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicilif1 kapsaminda, piyasa yapicist aract kurum likidite saglamak
lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun gbriisii {izerine BIST tarafindan
belirlenir.

2. Varantlarin satisimn aract kuruluglar vasﬁﬁmyla yapilmast ve BIST’de islem g&rmesi

zorunludur. BIST’de islem gdren varantlarih islem sirasmin kapatilmasina iliskin esaslar
* BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4, Dayanak varlifi veya gostergesi BIST 30 eAdeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlas! bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlast olarak belirlenebilir. Dayanak varlifi bunlarin

disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi
zorunludur. E

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur.
Garantor bulunmasi halinde, ihrage: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK tiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak gerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracaginmiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
aracl kurulusa yatirdifiniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz g1b1 kaylplarlmz yapacaginiz
islemin tiirline gore yatirdiginiz para tutarim dahi asabllecek}w g

§4 Ty

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin pi ASadei"'lehe g:a11§abﬂeceg1 gibi aleyhe
de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiy
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z oniinde buly
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4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlifi ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkin
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Aract kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngériilerin
kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligskin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihrager ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanir. Ihragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden
once dikkatle okunmalidur.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tirk
Liras1 bazinda deger kaybi olabilecedi, devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

N=

. | Islemlerinize baslamadan &nce, arac1 kurulusunuzdan yiikiimlii olacagmniz biitiin komisyon ve
diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

! Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yat11‘1mc1y& genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tlim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yénlendirmeden 6nce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, yatirin kurulusu varanty/sertifikasi
yatijmmlarinin tamamini veya duruma gore bir béliimiinil kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant’in fiyat: verdigi hakkin bedelidir. Varant ihracindan elde edilecek fon ile ihragg
varantlarin riskten korunma islemlerinden gerceklesecek maliyeti karsilamayi planlamaktadir.

Serifika ihraglarinda ayni unsur sertifikanin verdigi hak igin de geg:erlldlr Eger sertifika
tiirev iglemin disinda teminat unsuru gorecek bir bedel dngorityor” ise tegmnat gorevi goren
kisim bilangoda fonlama unsuru olarak kullanabilir. Boyle bﬁ‘ durumdei semﬁkamn halka
arzina iliskin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda konu hakkinda életayll bﬂgl Vcrllecektlr

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDI!_,EC_EK YATIRI,B(; KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGII‘}E_R? ) T,

4.1. Yatirim Kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin bilgilé}' e ("3;'/
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4.1.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;

a) Tiirii: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) ISIN kodu: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varhgin/gostergenin degerindeki degisimin yatirnm kurulusu
varantimin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.3. Yatirinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasas1 Mevzuat
kapsaminda olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari
Tebligi ve BIST’nin 385 Sayili 2011 Yih itibariyle Toplulastirilmis Hisse Senetleri Piyasas
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglar1 gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarinmn/sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi T

Ihrag edilecek yatwrim kurulusu varantlar/sertifikalari  kaydilestirme esaslari
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:ll—IS, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarinm/sertifikalarinmm hangi para birimine gore ihrag
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden sLtlsa sunulacaktir.

4.1.6. Thragcinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
yatirnm Kkurulusu varantlarimn/sertifikalarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay:
etkileyebilecek veya yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin ihra¢¢inin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri

Thrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Aract Kurulus Varant: sahibinin alacag,
yiriirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Aract Kurulug Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Ihragei kurulusun birlesme ya da
devralma yolu ile bir baska ortakliga katilmasi halinde ise, kiilli haLeﬁyct pren51b1nden
hareketle, bu tiir alacagi, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gegepejgtlg 5 z\

Yiirtirlikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gére, miiflisten a*’dlvlv v)rehmll r-alac lllarm
siras1 asagidaki gibidir: ,{z

1. [flas masraflan ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklllardan onz’g,ﬁz tam olarak
ddenir (IIK md. 248). o




2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Glimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

4, Bundan sonra gelmek {lizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutanndan, asagidaki sira ile verilmek
tizere kaydolunur (IIK md. 206/4).

Birinci Sira:

a) Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
tizerine hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat: kurulmasi veya
bunlann yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

c) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacgklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet| yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ucgtincti Sira: | |
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiineti Sira;

semﬁkalarmda

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (arac1 kurulus varantlar1 ve
alacaklari dahil).

4.1.7. Ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarimm/sertifikalarinin yatirnmciya
sagladigr haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna
iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin ihracma iligkin yetkili organ
kararlari

Is Yatiim Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi'nin 3. Maddesinin (I) bendinin ()
fikrasina gﬁre Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére
sermaye piyasasi araglarim ihrag¢ etmek yetkisi Yonetim Kuruluna veri]migtir..Yénetim Kurulunun
09.05.2014 tarih ve 1408 sayili toplantisinda alinan karara gére, .SPK’min Varantlar ve Yatirim

Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) gercevesinde, halen doua$1r¥nda olan ve Izahnamede
belirtilen ihrag siireleri 16.07.2014 tarihinde dolacak olan “Is Yailrlm Arac1 Kurulus Varantlarl”na
ek olarak,

Lo T .
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. Bir yil igerisinde ihrag edilmek tizere beheri 1 Kurug itibari degerli olmak tizere toplam
40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatirim Araci Kurulus Varanti“ icin Kurul
Kayit Bagvurusu yapilmasina,

. Thrag tarihleri ve tertiplerinin tiirt, tipi, uzlagt sekli, dayanak varligl, isleme koyma fiyati,
vadesi, doniisiim orani, isleme koyma esaslar1 ve diger 6zelliklerinin Genel Miidiirlik tarafindan
belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicilign ile ilgili islemleri yiiriitmek {izere Genel Miidiirligiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin ihrac tarihi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarimmn/sertifikalarmin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya bunlari alanlarmm haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim Kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin;

a) Vadesi: Isbu Dokiimanin nay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ihrag bulunmadlgmdanj)bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Itibari degeri: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka
arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir..

¢) Isleme koyma tarihi: Isbu bokﬁmamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi plaltxlanan
halka arz yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlas1 sekli: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz
yoluyla ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
%< }

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle
gerceklestirilmesi planlanan ha
sonra belirlenecektir.

4.1.12. Takas esaslar1

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

a arz yoluyla ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha

4.1.13. Yatiriom Kurulusu varantlarinda/sertifikalarmda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandigi, 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

e I

hed o
N i)

e
4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar f’{

s — 2%

a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyat: veya 'i“lelﬁe }lg)ymfa\ﬁyatl’%
Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi pleklananh‘allgaarz yoiuyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. LAY

h
N
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b) Nakavt 6zellikli yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin
degeri

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda dayanak varligmn/géstergenin
azami degeri

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.2. Dayanak varhgn/gostergenin tiirii ve dayanak varlik/gostergeye iliskin detayh
bilgi

Teblige gore BIST-30 endeksinde yer alan paylar, BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepetler, Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ve
Kurulca uygun gériilmesi Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem goren
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi

alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de yatirim kurulusu
varantina ya da sertifikasina dayanak tegkil edebilirler.

a) Dayanak varhgin/gistergenin gecmisi, ge¢cmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebile¢egi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa
fiyatimmn  yatirnm Kurulusu varaitmm/sertifikasmm vadesi boyunca Kkamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigj daha sonra belirlenecektir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvani ile ISIN kodu

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igeriglJFdaha sonra belirlenecektir.

a) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi1 ve endeksin ihrag¢q tarafindan
olusturulmus olmasi1 durumunda endeksin tanim ile endeksin ihrac¢1 tarafindan
olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirlhig1 ve menkul kiymetlerin ihra¢¢ilarinin unvanlari ile ISIN kodlan

Isbu Dokiimamin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hic¢birine girmiyor
ise konuya iliskin bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi plml{a;ah halka“‘a{z yoluyla

ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra bellrlenecektlr ) -
i
4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanma“sn veya | bdeme

dalgalanmalarn/kar1§1khklarma neden olan olaylarin ag:lklanmasn
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Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.4. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin

ihrag edilen yatirnm kurulusu varantiny/sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallan

Isbu Dokiimanin onay tarihi 1t1bar1yle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.3. Diger hususlar
YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin toplam adedi ve
miktari

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hﬂkklnda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla

ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru ;rleri ve satis sekli

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanmn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Yatirnm Kkurulusu varanty/sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile
bunlarm bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulusu varanti/sertifikasi1 bedellerinin
d6denme yeri ve sekline iliskin bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi 1t1bar1yle gerceklestirilmesi p}sﬁlﬂan H“alka h{z yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra bellrlenecekﬁr i .



Halka arz edilecek yatiim kurulusu varantlar/sertifikalari, satisin tamamlanmasin
milteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Varantlarda/Sertifikalarda  talep  toplama  yéntemi ile  bir halka arz

gergeklestirilmeyecektir, dolayist ile halka arz sonrasi sonuglarin kamuya duyurulmasi
gergeklesmeyecektir.

5.1.7. Bagvuran yatirmmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde édenen tutarlarm iade
sekli hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinin satismin ne zaman ve hangi

sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda
aciklama

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.,

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

L Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergekleﬁifilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.5.2. Dagitim ve tahsis
plani

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildig (iurumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihr;g: bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirllnecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirmcilara tahsis ve dagitim esaslgr1 hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim
kurulusu varantv/sertifikast miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.5.3. Yatirim kurulusu
varantlarimin/sertifikalarinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya a¢iklanma siireci

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.5.4. Aracihik yiiklenimi
ve halka arza aracihik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bil%{v

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerqeklestirilmesif?pléfﬁfapaiihqlkg arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. -+ " 0y
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5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluslarinin
isimleri

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim so6zlesmesi hakkinda bilgi

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraceinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanty/sertifikas: basina maliyet:

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Tjalepte bulunan yatirnmcinin Odeyecegi maliyetler halkinda bilgi:

Isbu’ Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerii daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BIiLGILER |

6.1. Yatinm kurulusu varantlarmn/sertifikalarinin borsada islem gormesine iliskin
esaslar ile islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler

Isbu Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla
ihrag bulumr‘;adlgmdan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir[

6.2. Ihrac! edilecek ve borsada islem gorecek aymi nitelikteki yatirim kurulusu
varanty/sertifikasi grubundan yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarinm halen
islem gormekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayili karan ile Is
Yatirim tarafindan ihrag edilmis Yatim Kurulusu Varantlan halen BIST Kurumsal Uriinler
Pazarinda islem g6rmektedir. Is Yatirim tarafindan ihrag su ana kadar ihrag edilmis bir
sertifika bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim Kurulusu varantlarinin/sertifikalarmn hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanag: endeks olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmas: durumunda,
bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir,

o
s et

Dayanafi birden fazla pay senedinden olusan varantlarda E gz g&:gunéﬁ°'*xa;gay
senetlerinden birisinin sirasimin kapatildiginda varant siras: da isleme kapdfilar.s R
i

o, =

Dayanagi endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse daﬁil payseneﬂ’ieri‘nde;l

isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatimaz. Eéndeksheﬂaplanmayé
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devam ettigi slirece Varant/Sertifika sirasi da agik kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir
aksaklik yasanmas: durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimcr ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicist Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin iglem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durudurulduktan
sonar Teblig’de belirtilen sure icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tararfindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadifi siirece)
varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisiin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihragci ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim varantlan
isleme kapatilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari
a) Piyasa yapicinin unvani:
Is Yatinm Mznkul Degerler A. S.

b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatirim Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina
iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas: i¢in yapilan bagvuru sirasinda
Thragg: tarafindan bitf arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa
Yapicilar Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmig olan Piyasa Yapicilik“
Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicihk faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan iiyelerin piyasa yapicilik

gérevine Borsa yonetimince son verilir.
Is Yatinm ‘Varantlan’nm piyasa yapicihifn faaliyetleri Is Y‘%’tmm tarafindan
listlenilmistir. Yatirm Kurulusu Varantlari ve Sertifikalanin Piyasa YapiciligiKurallan

BIST’nin 385 Sayih 2011 1l: itibariyle Toplulastirilmis Hisse Senetleri Piyasas: Genelgesinde
belirtilmistir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-
satis seklinde c¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugsmasina ve islem gergeklesmesine
katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri éncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar ile esleserek
kismen veya tamamen isleme doniigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye
piyasa yapict olarak atamr. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir tiyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla
ya da kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle eslesersk“i’s’gm “@biur

Varantlar agilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varanﬂara ag:llxs seansmda emir
iletilemez. Yalmzca; piyasa yapici kurum, acilis islemleri sonrasmd,a 11g111 Varanta ahm satlm
kotasyonu ile b111r . P

22




Piyasa yapici liyenin EXAPI kullanicilar1 ve sef brokerlar: kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapic1 tiyenin girdigi kotasyonun islem gérerek miktarinin sifirlanmas: ve 3
dakika iginde piyasa yapici tiyenin kotasyonunun miktarini en az kotasyon miktan kadar
tamamlamamas: durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamas: yapilir. Bu atama,
kotasyonu giren piyasa yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numaras:
kullanilarak yapilir.

Piyasa yapict tiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapict iiye, her bir Varant i¢in ayri ve sadece bu islemlerde kullaniimak tizere
belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslamaz.

Tim aract kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar cercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi kurallan
cergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar: dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar: kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallar
cergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger iiyeler, piyasa yapicimn verdigi kotasyon seviyelerinde (ahs tarafinda, satis
tarafinda veya her iki taraffa) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin karsilanmalan
durumunda, piyasa yaplcmm}otasyonundan sonra gelen en iyi fiyath (kotasyondan daha kétii
fiyath) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda piyasa yapicimn 3 dakika icerisinde
kotasyonunu tamamlamas: beklenir. Bu siire igerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem
asgari kotasyon miktarini (250 lot) mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otornatik
olarak girer. | |

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belirtiimedikce
Varant islemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HI“JKt‘IMLER(i VE GARANTORE ILISKIN BIiLGILER
YOKTUR.
7.1. Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2. Garantinin kapsam
YOKTUR.
7.3. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
7.4. Incelemeye acik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER f%
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danigmanlik yapanlar hfakkmda 'B‘ilgilﬁeﬁ?

LY

5
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YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden ahnan bilgiler
YOKTUR

8.3. Ihraceiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlam: hakkinda
bilgi

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Haziran 2014°de Is Yatirim’in uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AA+" olarak revize etmistir.

“AA+" ulusal derecelendirme notu bir iilkede diger ihraggilara gére ¢ok diisiik geri
ddeyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri 6dememe riskinin
ilgili tlkedeki en yiiksek nota sahip ihraggilara gére hafifce daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
https://www.fitchratings.com/creditdesk/public/ratings_defintions/index.cfin?rd_file=uspfinlt
cr (26.06.14))

8.4. Diger hususlar

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiiriirlitkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlann
dogrulugu garanti edilmemekte, yiirijrliikkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmas: durul‘%\mda
olusacak zarar veya diger olumsuz 'sonuglardan dolayr Is Yatinm sorumluluk almamakiadir.
Yatinmcilar Aract Kurulug Varantlarinda yapacaklar: islemler éncesinde vergi danismanlarindan
kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatirim kararlarim buna gére almalidirlar.

| |

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirim Kurulusu Varantlar, sahibine, dayanak varligi ya da g6stergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte}(veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki verTn ve

bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlagi ile kullamldign sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmustir.

193 say1li Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibaryla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Araci Kurulug Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya dlger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan), :

d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Geg:erhhk 01 01 2006) Aracxhk
ettlklerx menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi arag:larlmn odung: islemlerinden
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saglanan gelirler tizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan
ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu
oran % 0 olarak uygulanir" hiikmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67’ nci maddenin (1) numarali
fikrasinda yapilan degisiklik’” baslikl: 2.1 numarali béliimiinde;

2193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve arac
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araglarindan elde edilen gelirler iizerinden
yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanununun 62’nci maddesinin
birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatiim fonlart ve yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in 01/10/2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret K!anunu hiiktimlerine gore kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun dl‘jzenlen"e ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar
ve yatinnm ortakliklariyla benzer nitelikt? oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenlerin

gecici 67°nci maddenin (1) numarali fikrast kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, {ilke fonlan, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatinm
kuruluslar1 gibi yabanci kurumsal yatinmcilarin timii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Eoiy

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalaﬁiﬁ%hn‘*g‘e%ici Eﬁ%nci maddenin (1)
numarah fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibg?i‘eﬁ" elde-ettikleri ‘gelirler, 27/9/2010
tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uvérm}caf% 10 oraninda_tevkifata tabi
tutulacaktir’’ o

acitklamalarina yer verilmistir.
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Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'incii fikrasinda ise,*‘menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca kayda alinmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasas: araclan ile kayda
alinmamus olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda iglem gérmese dahi Hazinece veya
diger kamu tiizel kisilerince ihrag¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracini ifade eder. Bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihfiyla yapilan;
belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye
dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasas: aracini, mali,
kiymetli madeni ve d6vizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimlilliigiinii veren vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur”
hitkmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluslar tarafindan gikartilan ve elinde bulunduran
kisiye Dayanak Varlig1 ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakk: veren sermaye piyasasi aract niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci madde
kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karari’nda (*’BKK’’) stopaj oranlan agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren Araci Kurulug

arantlar1 dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm ortakliklan hisse senetleri
Rarig) iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0, T

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
Sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlann ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak iizere, (1) numaral: alt bent disinda
ialan kazanglar i¢in %10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varhig ya da
Ostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Araci Kurulus
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde sz konusu Varanta iliskin
Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Aract kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérecek olan s6z konusu Varantlarin hisse senetlerine ve hisse
senedi endekslerine dayal: olmasi durumunda Varantlarindan tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi tutulmas: gerekmektedir.
Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan (6rnegin faiz, d6viz, altin vb.
Dayanak Varlikh) Varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gegen
hiiktimden yararlanilamayacagi, soz konusu gelirlerin miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda
yer alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi diisiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu, JE” p yatlrxmcllarm BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endekéme dayah- olmayah aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oranmda tevklfat uygulanacaktlr
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B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan araci kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatiim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem gorecek
olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan aract kurum
Varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirmcilarin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan aract kurum Varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinim fonlar:
ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenen
yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlar1 ve yatirm kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii miilga 2499
sayill Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim|fonlar ve yatiim ortakliklanyla
benzer sayilmigtir. Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem gL‘irecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan Araci Kurulug Varantlarindan elde ettikleri gelirler
lizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Ylt]kal‘lda sayilanlar disinda kalan yatirnmcilarin BIS'f'de islem gorecek olan ve hisse
senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmavan araci kurum Varantlarindan elde ettikleri
gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C")teLyandan, sertifikalardan elde edilen kazanclara Gelir V%rgisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmas: gereken stopaj oranlariyla farkly gériisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geliskili goriisler
yer almaktadir.

Yatinmcilann Yatirim Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlast islemleri ek vergi veya benzer 6demelere

tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayilhi Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapllmasma Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (* ’) sb’kyal ve askeri
amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, Kuﬁ;g At kulc;é giimiis,
kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, 1{601 kub1k‘. vircénia),doviz,

, damga pulu degerh kégitlar, hisse senedi, tahvil, varlik klralan{é slrketlerx ’[araﬁndan ihrag
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edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarimn teslimi” seklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Turkiye’de kurulu borsalarda islem g6ren sermaye piyasasi
araglann da KDV istisnast kapsamina sokulmustur. Aract kurulus varantlari Sermaye Piyasasi
mevzuat uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmustir. Bu
kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu
kapsamda yatirmcilar arasinda gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna
olmas: gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmasi dolayisiyla
nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadij:
goriisi  bulunmaktadir. Yukanida belirtilen goriislerden farkli goriigler olabilecegini icin
yatirnmeilarin Aract Kurulus Varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan énce KDV hususu
i¢in vergi danismanlarindan goriis alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

Yatinmcilanin Aract Kurulug Varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlari ve uygulamalarinin
zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi 6demeleri dogurabilecegi
bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent iISTANBUL
adresindeki ihraqqmm ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢¢imn
internet sitesi ortamda www.isyatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Thrager Bil;i Dékiimaninda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriislere (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari
ile aract kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas so6zlesme, vb.) asagidaki linklerden
ulagilabilir:

http://wwwlisyatirim.com.tr/agentpdf/IsY atirimRatingReports2013 jpdf (25.06.14)

http://wwwlisyatirim.com.tr/wwa_financial.aspx (25.06.14)
http://www.tspakb.org.tr/tr/Default.aspx?tabid=133(25.06.14)
http://www.borsaistanbul.com/veriler(25.06.14)
http://www.vob.org.tr(25.06.14)

2) Ihragginin ihrager bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablolarina asagidaki
linkten ulasilabilir: SET
http://www.isyatirim.com.tr/wwa_ir fmancial.asgg(Qg‘aOGilflﬂfﬁ 'Z;:::ft
http://www.isyatirim.com.tr/wwa about.asnx(2$‘§:06k.‘l4”)i *
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