is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Araci
Notudur

~ Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
2¢...108.12040. tarihinde onaylanmigtir.

Ortakhigimizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
yatinm Kkurulusu varantlarmin/sertifikalarinin halka arz edilecek 100.000 TL’lik
kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru olduunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
pi 3a51 araclarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarna/sertifikalarina
iliskin ihraccimin yatirnmcilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan garanti altina alinmamigtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirm Kkurulusu varantlarinm/sertifikalarinin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg: bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu
/{rﬂx& ntlarmalsertlfikalarma iliskin yatirnm kararlar ihrage: bilgi dokiimani, sermaye
/, f)jyasas,karacl notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
*= bilgi
£ m jyasas1 aract noty ile birlikte incelenmesi gereken ihracg: bilg
;e r( dokumagngsell‘ﬂo 12 15 tarihinde, Ozet ise /2.y tarihinde, ortakhifimzin

com.ir ve www.isvarant.com.tr adresli internet sitesi ve muyu
rlmat ormu (KAP)’nda (kap.gov ir) farihinde yayimlanmustir. Ayrica bagvuru

e incelemeye acik tutulmaktadir.

Rem Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu tiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yamiltic: ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 08.07.2014 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarna/sertifikalarna iligkin bilgiler agagidaki

tabloda verilmektedir,
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OZIGK ALIM 50.000 08.08.2014
OZIGL ALIM 50.000 08.08.2014
0ZIGM ALIM 50.000 08.08.2014
OZISE SATIM 50.000 08.08.2014
OZISF SATIM 50.000 08.08.2014
OZISG SATIM 50.000 08.08.2014
OZISH SATIM 50.000 08.08.2014
OZISD SATIM 50.000 08.08.2014
USIBM ALIM 25.000 08.08.2014
USIBN ALIM 25.000 08.08.2014
USITT SATIM 25.000 08.08.2014
USITU SATIM 25.000 08.08.2014
AUICN ALIM 10.000 08.08.2014
AUIVT i SATIM 10.000 08.08.2014
AXIAA ALIM FLEXO . 10.000 08.08.2014
AXIAB ALIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AXIPP SATIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AXIPR SATIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AQIAA ALIM OUANTO 10.000 08.08.2014
AQIAB ALIM OQUANTO 10.000 08.08.2014
AQIPP SATIM QUANTO 10.000 08.08.2014
AQIPR SATIM QUANTO 10.000 08.08.2014
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olugturulmug pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gosterge/Varlik Uzlag: Degeri: Nakit uzlag: hesaplanmasinda kullamlan
gosterge/varlik degerin vade sonu degeri.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarimin birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dért haneye yuvarlanacak
sekilde hesaplanir.

Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarhip1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

‘Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsihginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan
kurulus.

Thrage:: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladi
hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varlipinin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirim: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragg: tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Doniigiim Orani: Bir adet varantin/sertifikamn kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gésteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.
MKXK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi araci kurumu.

.....
"
R

Plyasa Yapieahik: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu old waran*fm!aemﬁkamn
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ve li dlteYe“k&ﬂdﬂa (wilunmak
amaciyla yiirtititlen 6zellikli alim-satim faaliyeti. 1% Yk 'lmh,l o xxx ﬁ?\ a

Sertifika: Yatirnm Kurulusu Sertifikasi.




Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimil yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade tarihi aymidir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varant,

Varantlarmn Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas.

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatinm Kurulusu
Sertifikas: tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlign ya da gostergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullamldig: sennaxg,gi_gggsl aracl.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Thraca:
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Girevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir
Biliim Yénetmeni Mui i

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thrac edilecek yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin riskler

Yatirimcilar Yatinm Kurulugu Varantlarinda iglem yapmadan 8nce Yatinm Kurulusu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatirrm Kurulusu Varantlarinin
dinamikleri disinda yatirimcilar iglem yapmadan &nce vergisel ve diger konularda Yatinim
Kurulugu Varantlarimin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damgmanlik hizmeti
almaldir,

2.1.1. Ihra¢ Edilen Yatirm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve ilgili Dayanak
Varliklara/Gistergelere Iliskin Riskler:

Yatiimetlar Yatrim Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce
Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
Sermaye Piyasasi Araci Notunda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatinmlarda ortaya cikan riskler sayilmaya cahgilmistir. Ancak  Yatnm Kurulusu
Varantlanna/Sertifikalarina yapilan yatinmlara iligkin risklerin tasfi - eksfkmz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. W :" RN

Yatirimcilarin Yatinm Kurulusu Varantlannda/Semﬁlcalannda 1$1eﬁa ?apmadan dnce
fhraggr Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Araci Noturdda sayllanrn‘sltfenﬁ yam sira,
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ongorlilmemis riskler ile de kargilasabileceklerinin farkinda olmalann ve kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan &nce riskler de dahil
olmak {izere Varantlarin/Sertifikalarin isleyiglerine vakif olmalar ve yatinm kararlanim kendi
beklentilerine gére vermeleri gerekmektedir.

2.1.2. Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Yatirnmlarina iligkin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varliga yatirim
yapmamn risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari Dayanak Varlifin
tirevidir. Yatimm  Kurulusu = Varanty/Sertifikasinin  dogasindan  dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa,
Dayanak Varhfa yatinm yapmanin riski Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
yansiyacaktir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan énce Dayanak Varlik
degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif
olmalidirlar. Islem yapilacak Varantu/Sertifikamin 6zel kosullan bulunmasi durumunda
Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin
degisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalannin  dogas: geregi yatinmcilar
Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklan yatinmlarin  hepsini  kaybetme
riskiyle kars1 karsiyadirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarn/Sertifikalarin
herhangi bir §deme yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir,

Varant/Sertifika fiyatlan, Dayanak Varlifin diginda faiz oranlan, déviz, piyasamn
oynakhigt ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yanstyacagindan dolay: risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismimu kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm her yatinmciya uygun
olmayabilir. Yatinmecilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinmn/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalan gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu
Varantlarimin/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda
ilgili danigmanlarin gériisii ahnarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladign Haklarin Dayanak Varhga Baghihj::

Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalanin fiyat Dayanak Varhigin  beklenen
oynaklhigina, Dayanak Varhgin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin
sayisina, faiz hadleri ve temetti beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep
dengesi, piyasa beklentileri, korelasyon ve likidite sartlari da Varant/Sertifika fiyatimn
olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Varant/ Sertifika doniigiimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniigiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varlifin gegmis -degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel tegkil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay:r Varant/Sertifika fiyatlar1 diigiis gosterebilir ancak Dayanak
Varligin degerinin diisecegine veya artacaina dair bir 8ngériide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hus mlgensmde degisebilir
ve buna baglh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri v ﬁsﬁrl{i@asl aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. 15 Wﬁs




Yatirimcilarin Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin tamamim veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigs hak vadesi simirhdir. Uzlagt olmamasi durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra ger¢eklesmesi durumunda yatirimci bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak
i¢cin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde
oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantaji duruma gelmesini beklemek igin
Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak ydntemi maliyet agisindan siirdiirlilemez
olabilir.

Uzlas1 durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diigilebilir.
2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akig::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varlig1 alim veya
satim hakkimi vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalann sagladigi hakkin
kullanimu igin yatinmcilann gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tamimlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alm veya
satim hakkin sadece vade sonunda tamyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmeilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslar1 igermiyorsa,
Varantlarnin/Sertifikalarin nakde g¢evrilmesi igin ikincil piyasada sati§ islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatinmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarnin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimcilarin
sati§ fiyatin1 olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandis: Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmas:1 Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnon Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

Ihragei, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi, Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalari ¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin
disinda kalan nedenlerle, Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin kalmadifim tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin,
Yatinm Kurulugu Varanti/Sertifikas1 yatinmcilarina bildirimde bulunarak Yattrim Kurulusu
Varantlarini/Sertifikalarim zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgiide,
fhragg1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant/Sertifika pay:
icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa degerinden riskten
korunma i¢in alinmig pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diigiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi ArasyNotunun 4.3.1 numarali
maddesinde yer almaktadir. 75 Fss 201k f,-. ;
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Yatinmcidarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Yatinm Kurulusu
Varantlan/Sertifikalanimin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklarimin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun fle Baz Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
sosyal ve askeri amagl istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge
altin, kiilge giimiig, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci,
kiibik virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam
hurda ve atiklannin ve Tiirkiye®de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglarinin
teslimi” seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglar da KDV istisnasi kapsamina sokulmugtur. Yatinm Kurulusu
Varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliinde olan sermaye
piyasasi araci olarak tanimlanmustir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de
istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda gerceklestirilen
varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmas1 gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica séz
konusu varant hakkimin kullamlmasi dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda,
stzlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci
maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV ye tabi olmadif
goriisii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkhi goriigler olabilecegini icin
yatirimcilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan énce KDV
hususu i¢in vergi damgmanlarindan goriis alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farkli goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geliskili gériigler yer almaktadur.

Yatinmcilanin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan énce
vergi damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarinin zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Baz1 Varantlarin/Sertifikalarin alim, satm ve uzlas1 islemleri ek vergi veya benzer
Odemelere tabi olabilir Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer &demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir,

2.1.7. Ihragomm Odeme Giicii:
fhrageinin  6deme giicii ve piyasamin ihraggiun Gdeme giicii hakkinda alg ve
beklentileri Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalannin talebini ve fiyatim etkileyecektir.
Thragginin Gdeme giicti hakkinda alg: ve beklentilerin olums gehsmem durumunda

Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatmmcﬂ?dgzé?&f:@' i muhtemeldir.
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2.1.8. Kullanim Siiregleri: LR

Yatinmcilar kaydi uzlagma 6ngoren Varantlann/Qeruﬁka arm"uzlégma islemlerinde
Dayanak Varhigin alim ve/veya satimimin esas olduﬁ’agl,r bﬂmelyiuler Bu durumda
yatiimeilar uzlagt durumunda gerceklesecek Dayanak Varligin 4lififVe/veya satim islemi icin
islemin gerektirdigi kadar Dayanak Varlif1 ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma




islemi igin takas yiikimliiglinii yerine getiremeyen yatinmcilar temerriide diigmiis
sayilacaktir. Temerriit esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi
Araci Notunda belirtilecektir.

Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarimn uzlag1 prosediirleri, s6z konusu araglar
halka arz edildiginde, halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin halka
arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
prosediire uyulmamas1 durumunda uzlag: iglem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci
temerriide diisebilir. Temerriit esaslan Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye
Piyasasi Aract Notunda belirtilecektir. Bu durumda yatiimcinin uzlasi prosediiriine
uymamasindan dolay: ugrayacag zarardan ihrag¢1 sorumlu degildir.

2.1.9. Kullanum Takas Siiresi:

Yatinm Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden &nce
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden 6nce uzlasi olmasi durumunda,
uzlagma isleminin takasmin gergeklesmesi vade veya uzlas: bildirimini takip eden belli bir
stire icerisinde gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi &ngériilen
Varantlar/Sertifikalar icin gegerlidir. Uzlas1 Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin
halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatirimcilar
Varant/Sertifika doniiglimfindeki bu wuzlasi islemi takas siiresinin nakit akisim
etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

2.1.10. Borsada islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altnda Varant/Sertifika
Pazan’nda piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir.
Kurumsal Uriinler Pazan esaslan BIST’in 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayih
genelgesinde belirlenmigtir (http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa
yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlari ve esaslann da bu genelgede
belirlenmigtir. Yatinmeilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlanm alirken Kurumsal
Uriinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazan islem esaslannm gdz 6niinde
bulundurmalidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapicilifina iliskin hilkiimler sakhi kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
olgtide gelisecegini, Varantlann/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimp
satilacagim veya bu piyasamn likit olup olmayacagini Sngérmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlan bu is igin tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracihif ile
piyasaya gdnderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde
kotasyon gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmcilar aksaklik giderilene kadar
ellerinde bulundurduklan varantlari/sertifikalari satamayabilir veya yeni varant aliminda
bulunamayabilir.

2.1.11, Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak isleme Kapatilmas::

Eger dayanak pay paritesini olusturan pay senetlerinden birisinin sirasinin
kapatildiginda varant siras1 da igleme kapatilir, , /ﬁ’"’{ “'“, '\“\:_

Piyasa yapicisin faaliyetlerinin Kurul onaylylﬁ gé'c;lm yf daﬁ stirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicis1 olmaya iliskin sartlari tlEdlginlfT Kuml indan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler ned yig pli'asa yap’lm inda degisiklik
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olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlar/Sertifikalarimin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gergeklesmesi
lizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini
durdurabilir:

i. Dayanak Pay Paritesine konu pay senetlerinin herhangi birisinin sirasinin
kapal1 olmasi

ii. Piyasa yapicimin kotasyon girisi igin kullandipn ExAPI’de veya baglantida
sorun olmasi,

iii. Dayanak varlikta fiyat olugmamasi,

iv. Ilgili BIST Pay Senetleri Piyasasi Mudirliizli genelgelerinde yer alan
olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya
acilamamast,

V. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar.

vi. Borsa Bagkanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihgmn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmast durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa yapicis: belirlenemezse, (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigi stirece),
Varantin/Sertifikanin iglem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmeilar bu durumda
ellerinde bulundurduklann Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciifinin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar1 Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda doniigiimii olmas1 durumunda, nakit uzlagma yontemi ile Varantin/Sertifikanin
kendilerine sagladig1 haklar1 kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicihk Taahhiitnamesi ”ne aykir1 davranan tiyelerin piyasa yapicilifi gérevine
BIST tarafindan son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmcilarina Dayanak Varligin alim veya satim hakki
vermektedir. Alim Varantlar1 Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar1 ise Dayanak
Varlikta kisa pozisyon saglamaktadir. Yatinmcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar
pozisyonlardan Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu
koruma sonucunda diger pozisyonlarindan ettikleri zara.rlan tamamen veya klsmen

hareket dinamikleri incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikal
arastirilmahdir.




Yatinnm Kurulusu Varantlan Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gore 6nceden belirlenmis bir fiyattan Doniiglim Oraninda alim veya satim hakkim
verir. Nakit uzlas1 isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
arasindaki farkin yatirnmeiya 6denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin
sagladift alim veya satin hakki ile yatinmcilarin dier pozisyonlarinin olumsuz fiyat
hareketlerinin yaratacagi risklerden korunma saglanmasi durumunda uyugmazliklar ortaya
¢ikabilir, bu da korunmanin tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade sonunda Dayanak Varlik uzlasi1 degeri ile
korunmas: amaglanan pozisyonun degerlemesinde farkhiliklar olugabilir. Nakit uzlasi
sonucunda édemenin vade sonunu takiben {igiincii iggiinii yapilmasi sonucunda nakit akiginda
farkhiliklar yasanabilir. Piyasa kogullari, derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin
bozulmasmna yol agabilir. Varantin/Sertifikanin isleme Koyma Fiyat1 koruma islemleri i¢in
uygun olmayabilir. Aym riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimin diger piyasalarda
korunmasi1 esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z oniine almalar1 ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik™ olarak tanimlanan bazi1 Yatirim Kurulugu Varantlari/Sertifikalar
alisagelmis Varant/Sertifika igleyislerinden farklilik gosteren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig ve
bu 6zelliklerin detaylar1 Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda detayli olarak belirtilecek ve yatinmecilar egzotik unsurlarin yansimalar1 konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak i¢in  yapilmaktadir.  Yatimimeilar bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir baska ifade ile arttinlan riskin getiri iizerindeki
etkisi ayn1 oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagi sadece vade sonunda gergeklesir.
Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlas1 vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi
siireglerinde belirtilmek {izere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasinin
kullanilabilecegi tarihler kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih
araliklarinda kullamm hakk: Ongoriilmiis olabilir. Yatinmecilarin bu tiir kisitlamalarin zarar
etmelerine yol agabileceginin farkina varmalarnn gerekmektedir. Her durumda
Varantlarda/Sertifikalarda kullamm sfirecine uyum &6nkosul olarak koyulmus olabilir.
Kullanim stireglerine uyulmamasi halinde kullanim gergeklesmeyebilir. Yatinmeilar kullanim
stirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin olmalidirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin  halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi
olabilir. Yatinmecilarin bu diizeltmelerin Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi
degistirebileceginin farkinda olmalar1 ve kabul etmis olmalan gerekmektedir.
Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yayimlanacaktir.
Yatirimeilann Varantlara/Sertifikalara yatinm yapmadan ongérye gyti{mxp yaptiklar siire

boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilg ifqﬁd&ﬁﬂl&ﬁ"&takip etmeleri
gerekmektedir. ; SN, g \%
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Baz1 Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlasi miktan f{izerine iist smir, yani tavan
konulmug olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatirimciya yapilacak ¢deme bu tavan ile
kisitlanacaktir ve yatinmeilar tavan olmasayd: elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir
elde edeceklerdir. Ayn sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban $deme miktart konulmug
olabilir. Bu taban 6deme uzlagmada veya uzlasma 6ncesinde periyodik olarak yapilabilir.
Hem tavan hem de taban 6demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya
“Wedding-cake” olarak adlandirilan veya bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlas:
halinde 6deme bir veya birden fazla 6deme miktar: ile kisitlandirilmig olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullammi ve uzlasida kullamlan referans degerler,
Kullamm Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri, Doniisiim Orani, Dayanak
Varligin bilegenlerinin agirhg: ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varantin/Sertifikamin  jhracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde
yapilandinlmig olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gozlemlere dayandinlabilir. Kullamm hakk: i¢in Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmasi sarti kogulabilir. Uzlasida 6denecek
miktar referans deferin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
aralifin i¢inde veya diginda kaldig giin miktan ile iligkilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikamin sagladigi hakkin yiriirliige girmesi igin bir veya bir
dizi kosulun gergeklesmesine bagiml olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinnmcilar Etkinlik Esigi gerceklesmeden kullanim hakkim elde edemezler. Aym sekilde bir
veya bir dizi kosulun gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladify hakkin gegersiz
kilinmas1 (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) s6z konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi haklar gegerliligini yitirir. Varant/Sertifika
yatinmeilannin  yatinm yaptiklan Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup
bulunmadifini, esik olmasi durumunda bunun kendilerine yansimalarimin farkinda
olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirime: uzlas
durumunda yapilacak 6demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farkhlik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu
riski, goze alarak islem yapmalidirlar. Yatirimcilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan &nce Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika
ve uzlasi degeri iizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.1.16. Risk bildirim formuna iliskin agiklama

Varantlanin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilift yetki belgesine
sahip arac1 kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin
isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara {liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu
miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmcilarimin bu formu okuyup
anlamiy olmalann ve bu formda belirtilen hususlari g6z Oniine alarak islem yapmalarn
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertlﬁkalara Ihskm Risk Bildirim
Formu asagida sunulmustur. -~ 3;&,.{3 ) \\ 78 -
Onemli Agiklama f F \
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bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi’n 9. maddesinde 6ngoriildiiii {izere Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlar1 anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce calismayr diisiindiijiiniz kurulusun “alim satim
araciligx yetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aract kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligx ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldign menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BiST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur.
Dayanak gostergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (BIST) tarafindan olusturulmug
hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Teblig’in 20’nci maddesi uyarmca Kurul’un
uygun gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclan (varant benzeri)
icin de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci_ahm satim _islemini
gerceklestiren araci kurulus, s6z konusu sermaye pivasasi aracimin ozellikleri haklanda
miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan dnce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yitkiimliiliikler

1. Varantlarin alim satim, Kurulun onayi iizerine BIST mevzuati cergevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsaminda BIST’in uygun gorecefi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilign kapsaminda, piyasa yapicisi
arac1 kurum likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciliina iligkin esaslar, Kurulun
uygun goriisti iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem g6rmesi

zorunludur. BIST’de islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina 111$k1n esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamag. s=-.,

4, Dayanak varhp1 veya gostergesi BIST 30 endeksigtle gﬁ ﬁ?‘ﬁ@ senedi veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla higse senedinden ¢ olu$an sepetin oldugu

varantlarda uzlag1 bigimi kaydi teslimat veya nakit Uﬂasl olaﬁk Eelu:leneblhr Dayanak




varlig1 bunlarin diginda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlag1 esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlagi ylikiimldldgiiniin yerine getirilmesinden ihraggi
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihraggi ile garantsr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi
Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak cergeve sézlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamamz ¢ok nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap {izerinden gergeklestirilecek
tim iglemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant islemleri g¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kuruluga yatirdifimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacagimz islemin tiiriine gére yatirdiiniz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe g¢aligabilecegi gibi
aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da géstergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta dediginiz bedel ve buna ek
olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag¢ olabilecegi
tarafimizca dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satim1na iligkin olarak araci1 kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasilifinin bulundupu dikkate alinmahdir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihraggimin maruz kaldigr risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrace1 ile
piyasa yapicimin internet sitesinde yayinlamir. fThragginin risk yénetim politikasi, yatirim
kararimiz: vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Liras1 bazinda deger kayb:1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, araci kurulusunuzdan yiikiimli olacaginz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size
anlagilir 6rnekler igeren yazil bir agiklama talep etmeligifi;

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatmrrti:ly,l gmMmk evcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin 1m‘ 'atumndamver uygulamadan
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kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinnmcilar, yatirnm kurulusu varanty/sertifikasi
yatirimlarinin tamamini veya duruma gére bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyat1 verdigi hakkin bedelidir. Varant ihracindan elde edilecek fon ile ihrag¢i
varantlarin riskten korunma iglemlerinden gergeklesecek maliyeti karsilamay: planlamaktadir.

Sertifika ihraglarinda aym unsur sertifikamin verdigi hak igin de gegerlidir. Eger
sertifika tiirev iglemin diginda teminat unsuru gérecek bir bedel 6ngoriiyor ise, teminat gérevi
goren kisim bilangoda fonlama unsuru olarak kullanabilir. Boyle bir durumda sertifikanin
halka arzina iliskin Sermaye Piyasas1 Araci1 Notunda konu hakkinda detayl bilgi verilecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirinm kurulusu varantlarma/sertifikalarma iligkin bilgiler
4.1.1. ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlanmin/sertifikalarinm;
a) Tiirli: Asagidaki tabloda belirtilmigtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Kullanim hakkin
sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) ISIN Kodu: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa
Kodu Dayanak Varhgi Tiiraa ISIN Kodu
DUIAH GARAN/AKBNK Alim
Dayanak Pay Varanti Twism y oo
Paritesi
DUIAI PGSUS/THYAO Alim
Dayanak Pay Varanti TwieadoL | o
Paritesi
DUIAJ ISCTR/GARAN Alim
Dayanak Pay Varanti Tlewtsmp 10213
Paritesi
DUIAK HALKB/VAKBN Alim
Dayanak Pay Varanti
Paritesi
5
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DUIAL KCHOL/SAHOL Alm
Dayanak Pay Varanti Thovsmd b1l 4
Paritesi

DUIPH GARAN/AKBNK Satim
Dayanak Pay Varant Thwisan o154
Paritesi

DUIPI PGSUS/THYAO Satim L
Dayanak Pay Varanti Thorisrmpdn 24 >
Paritesi

DUIPJ ISCTR/IGARAN Satim Thewt
Dayanak Pay Varanti flv s RGN })~
Paritesi

DUIPK HALKB/VAKBN Satim
Dayanak Pay Varant TUN SAD {1
Paritesi

DUIPL KCHOL/SAHOL Satim s
Dayanak Pay Varanti J e Sand 197 “N
Paritesi

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin deBerindeki degisimin yatinm kurulusu
varantimn/sertifikasinm degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Diiello varantlar literatiirde “outperformance options” olarak adlandirilan opsiyonlarin
varant versiyonlandir. Bu varant yapisinda yatirimet igin bir payin diger paya gére sagladig
goreceli performans 6nem arz etmektedir. Burada performans ile kastedilen fiyatin ytizdesel
olarak daha fazla artmasi veya daha az diismesidir.

Yatinmeilar diiello varantlar ile kisa-uzun stratejilerini (pair trade) gerceklestirmek
isteyen yatinicilar igin tasarlanmigtir. Dilello Varantlarinin Dayanak Varliklarina Dayanak
Pay Paritesi denir. Dayanak pay paritesi bir pay senedinin fiyatinin bir baska pay senedinin
fiyatina béliinmesi ile bulunacak orandir. Diiello varantlarda dayanak pay paritesi iki pay
senedi de aym ylizdesel yiikselis veya diigiis gdsterir ise degismez. Onemli olan goreceli
performanstir.

Dilello varantlarda Uzlag1 vade sonunda Dayanak Pay Paritesi ile kullamm fiyatimn
arasindaki farkin déniigim oram ile garpilmast ile bulunur. Eger Dayanak Pay Paritesi
kullanim fiyatimin, alim varantlarinda altindaysa veya satim varantlarinda iistiindeyse,
varantlar degersiz olarak itfa olur.

Diiello varantlarinda alim varant: alan yatirimci Dayanak Pay Paritesini olugturan pay
senetlerinden yukaridaki pay senedinde uzun, asafidaki pay senedinde kisa pozisyon alir.
Satim varant: alan yatirimci ise Dayanak Pay Paritesini ol Ay S rinden asagidaki
pay senedinde uzun, yukandaki pay senedinde kisa pozisyony o fmmcv ger yukaridaki
pay senedinin daha iyi performans gostereceg1m diisitiniiygfrsa ahm’*?arantl Almalidir. Eger
yatinmc: asafidaki pay senedinin daha iyi performans 'osfereceglm?d;ﬁ {iyorsa satim

varant almalidur. A
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Diger varantlardan farkh olarak diiello varantlarinda pay senetlerinin arasindaki
korelasyon da fiyatlamada kullamilmaktadir. Diiello varanti, 6ziinde bir opsiyon oldugu igin
bir vadesi ve primi vardir. Dayanak pay paritesindeki degisiklikler bir kaldirag ile diiello
varantiun fiyatina yansimaktadir ve vade sonunda karda ya da sifir degerle itfa olur.
Yatinmcilar alacaklar1 diiello varantlar1 segerken, diger varantlar gibi, vade, kaldirag ve
duyarlilik degerlerinin de uygun oldugundan emin olmalilar.

Genel kural olarak, dayanak varlik/g6sterge yiikselirse alim varantlarinin degeri artar
ve satim varantlarinin degeri diiger. Aym sekilde dayanak varlik/gosterge diigerse alim
varantlarinin degeri azalir ve satim varantlarinin degeri artar. Ancak varantin fiyati sadece
dayanak varlik/gostergenin fiyatina/degerine bagh degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol
agacagl, doniigim oram, ortitkk oynakhk, vadeye kalan zaman, dayanak varhifin seviyesi,
kullanim fiyati, faiz oranlari, temettii beklentileri, déviz kurlan ve varliklar arasindaki
korelasyon gibi faktérlere baglidir ve sabit degildir; bu faktérlerden herhangi biri degisirse,
degisim miktar1 da degisecektir. Ayrica varant fiyat adimindan dolay, varantin fiyatinin bir
birim degismesi igin dayanak gosterge/varhigin fiyatimn belirli bir esige ulagmasi
gerekecektir. Bu esige ulagsana kadar varant fiyatinda bir degisim gozlenmeyecektir.
Duyarlilik denen bu esik de yukanida sayilan faktorlere ve varant fiyatina bagimhidir ve
degiskendir.

Dayanak varligin/géstergenin fiyat1 sadece son fiyat olarak algilanirken, yatinmcilar
ellerindeki varantlar1 degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarim da
hesaba katmalidirlar. Eger s1§ ve varant ihracgisimin kendini riskten korunma iglemlerinde
kullanabilecegi nitelikte degil ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina
yansimayabilir.

Yatinmcilarin  varantlarda alim satim yapmadan Once varantlarin fiyatlama
dinamiklerine hakim olmalar1 gerekmektedir.

41.3. Yatinrm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin  hangi mevzuata gire
olugturuldugu

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasas1 Mevzuati
kapsamnda olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar
Tebligi ve BIST’in 385 Sayili 2011 Yili itibariyle Toplulagtinlmis Hisse Senetleri Piyasasi
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglan gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

fhrag edilecek yatnm kurulusu varantlar/sertifikalan kaydilestirme esaslar
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatinnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin han ar;a kmmme gore ihrag
edildigi hakkinda bilgi é X.s' A m

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar Ttirk Lirast g%smdensw\sa mh’ulacaktlr

4.1.6. Thragemmn yiikiimliliiklerini yerine getirme si lamasi:iginde:: lhracl planlanan
yatirnm kurulusu varantlarmm/sertlfikalarmm yen ,hakkmda bllgl lle siralamayi
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etkileyebilecek veya yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinmn ihrag¢imin meveut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri

Thrage1 kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulusu Varant: sahibinin alacag,
yiiriirlitkte bulunan icra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant1 gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Thragg1r kurulusun birlesme ya da
devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden
hareketle, bu tiir alacagi, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gececektir.

Yiiriirlikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin
siras1 agagidaki gibidir:

1. iflas masraflan ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
ddenir ({fK md. 248).
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,

veraset ve intikal vergisi vb) (ifK md. 206/1).
3. Rehinle temin edilmis alacaklar ({IK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
iizere kaydolunur ({IK md. 206/4).

Birinci Sira:
a) Iscilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil iginde tahakkuk

etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmi§ bulunan tesislere
veya derneklere olan borglan,

c) [flasin agilmasindan 6nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci Sira:
} Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uclincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (yatinm yuruluggzmntlan ve sertifikalarinda
alacaklar dahil). f W &«:_ ~*-.
Y B
4.1.7. ihra¢ edilecek yatirnm kurulugu varantl Fimn/serti la In  yatirbmerya
sagladigi haklar, bu haklarm kullanim ile igleme Yoynia- qsas ay ,-'n kavt durumuna

iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kasitlamalar




Thrac1 yapilacak olan varantlar yatinmeilarina vade sonunda dayanak varhigi/géstergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlas1 esasina gére alma (alim varant1) veya satma (satim
varanti) hakki vermektedir.

. Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/g6sterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gegekleserek
yatinmcilara hak ettikleri miktar nakden ddenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gtsterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserek
yatinmcilara hak ettikleri miktar nakden Gdenir. '

Nakit uzlasi1 6demeleri vade sonunu takip eden iigiincii i§ giinii varantlan tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan deme komisyonu talep
edilebilir. Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi ve
nasil hesaplandigi, deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunun 4.1.13 numarali maddede detayl olarak sunulmustur.

Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir iglem gerceklesmez. Ancak
yatinmcilar ellerinde  bulundurduklarnn varant paylannm Borsada satarak nakde
dontgtiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt (etkinsizlik esigi) 6ngoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarimin ihracina iliskin yetkili organ
kararlan

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
gbre sermaye piyasasi araglarimi ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmigtir. Yonetim
Kurulunun 09.05.2014 tarih ve 1408 sayil toplantisinda alinan karara gére, SPK’mn
Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) ¢ergevesinde, halen dolasimda
olan ve Izahnamede belirtilen ihrag siireleri 16.07.2014 tarihinde dolacak olan Is Yatinm
Yatirim Kurulusu Varantlarina ek olarak,

. Bir yil igerisinde ihra¢ edilmek iizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak {izere
toplam 40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatinm Yatinm Kurulusu
Varant1“ igin Kurul Onay Bagvurusu yapilmasina,

. Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirii, tipi, uzlas;: sekli, dayanak varhgi, isleme koyma
fiyati, vadesi, doniigiim orani, isleme koyma esaslar1 ve diger ozelliklerinin Genel Miidiirlitk
tarafindan belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicilig ile ilgili islemleri yiirlitmek iizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.

4.1.9. Yatirom kurulugu varantlarinin/sertifikalarimin ihrac tarihi

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan Yatinm Kug? SV lary/Sertifikalan
27.08.2014 tarihinde ihrag edilecektir. Ancak SPK ve BIST opfay s éﬂg id& veYa diger islem
gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, ﬁ@k}‘i'n'poibi]c\ en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. i Mg B

75 WY,
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4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bunlarn alanlarm haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;
a) Vadesi: Asagidaki tabloda belirtilmistir.
b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01
TL’dir
¢) Isleme Koyma Tarihi: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlas Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Nakit
Uzlasidir.

e) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: YOKTUR.

f) Déniisiim orami: Doniisiim orami her bir varant paymn sagladigi hakkin nakit
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile d6niigiim oram1 vade sonunda
déniisiim olmasi durumunda dayanak varlik/gSsterge vade sonu uzlasi degeri ile
isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatinmciya 6denecegini belirler.
Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Doniigiim Oram
asagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa Vadesi Isleme Déniigiim Oram
Kodu Koyma

Tarihi
DUIAH 28.11.2014 28.11.2014 Ondur (10)
DUIAI 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
DUIAJ 28.11.2014 28.11.2014 Ondur (10)
DUIAK 28.11.2014 28.11.2014 Ikidir (2)
DUIAL 28.11.2014 28.11.2014 Ondur (10)
DUIPH 28.11.2014 28.11.2014 Ondur (10)
DUIPI 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
DUIPJ 28.11.2014 28.11.2014 Ondur (10)
DUIPK 28.11.2014 28.11.2014 Ikidir (2)
DUIPL 28.11.2014 28.11.2014
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Déniigiim oram “4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin
Nasil Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandify, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacag
Hakkinda Bilgi” boliimiinde agiklanmugtir,

4.1.12. Takas esaslan

Isbu Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen varantlanin sagladii hak nakit uzlasma ile
kullanlir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Déniisiimii yatirimciya nakit bir 6demenin yapilmasi
ile gerceklestirilir. Dayanak varligin/gostergenin kullanim fiyati karsilipi degisimi s6z konusu
degildir. Nakit uzlagida yatinmei kullanim fiyatindan varanttan dogan hakkim kullamp,
dayanak varlik/gtsterge uzlagi degerinden

e Alig varantlarinda satig,
e Satig varantlarinda alis,
gercgeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslar g¢ergevesinde gerceklestirilir. Varantin 6demesi
ihragcimin MKK hesabina 6demeyi yaptig tarih, yani vade sonunu takip eden ii¢iincii is giinii
olacaktir. Uzlas1 ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlarda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan
sonra Ihraggi tarafindan vade sonu dayanak varlik/gsterge uzlasi degeri agiklanarak
yatirimcilara duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gore varant doniisiimiiniin olup
olmayacag: belli olur. Eger varantlar karda degil ise, varant doniigiimii gergceklesmez ve
varantlar bir 6deme yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise varant déniiglimii nakit
uzlagma esasina gore gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci ig giint belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
Merkezi Kayit Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alimir. Varant
déniigiimiinde isleme koyma fiyat1 ve dayanak varlik/gdstergenin uzlasi degeri karsilastirilir
ve ddniiglim oranmina gore her bir varantin hak kazandig1 uzlag1 miktar hesaplanir.

Vade sonunda varant déniigiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gergeklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, demeler ihragg: tarafindan
O6denen nakdin, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesaplarina aktarimi ile gerceklesir.

Nakit uzlag1 6demeleri vade sonunu takip eden {igiincii i§ giinii varantlan tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu &deme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan §deme komisyonu talep
edilebilir. Ayrica yatinmcilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varliga gore
stopaj kesilmesi s6z konusu olabilir.

4.1.13. Yatirinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve
nasil hesaplandig, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen gwj;lar vade sonu dayanak
varlik/gbsterge uzlasma degerine gbre doniisiime konugelup f&'ﬁde >sonu dayanak varlik
uzlasma degeri hesaplamasi bu Sermaye Piyasasi Aracg) d'tu“ﬁ\;n 4.2, numarall béliimiinde
belirtilmistir. Vade sonunda varant karli ise an jt : ei “ZVade sonunda karda
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olmayan varantlar herhangi bir 6deme yapmadan itfa olur. Asapidaki tablo vade sonu
durumuna gore varantlann sagladigi haklan 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE o
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT KARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN BUYUKTUR GERGCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE -
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE ]
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN KUCUKTOR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE -
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT KARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN KUCUKTOR GERGCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE e
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE o
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Déniisiim oram: D0oniiglim orani her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniisiim orami1 vade sonunda doniigtim olmasi
durumunda dayanak varhk/gosterge vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Ornek 1- Alim Varant;

ACB Pay Senedi’nin fiyatinin 6,40 TL, XYZ Pay senedinin fiyatinin ise 6,09 TL
oldugunu varsayalim. Déniigiim Oranimin da on (10) oldugunu var sayalim.

Bu durumda Dayanak Pay Paritesi;

e
g!ﬁg 5"1\\""‘\3
1 g B,

ABC / XYZ = 6,40 TL / 6,09 TL = 1,0509 f’z& 36'09=1,050903) olacaktir. Alim

varant1 i¢in isleme koyma fiyatinin da 1,0509 dugunqvﬁr:sqyﬁlme
L R U Y
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Vade sonunda ABC Pay senedi fiyat1 6,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyat: ise 6,00 TL
olursa, bu durumda dayanak pay paritesi 1,0833 (ABC/XYZ =6,50 TL /6,00 TL =
1,083333) olacaktur.

Boyle bir senaryoda vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin
doniisim orami ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen defier yatinmciya nakit uzlagi
sonucunda &denir ve varantin yatinmeciya sagladig: kar 0,32 TL’dir (10 * (1,0833-
1,0509)). Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda, varant déniigiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Ornek 2 - Satxm Varant;

ABC Pay Senedi’nin fiyatinin 26,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyatinin ise 6,26 TL
oldugunu varsayalim. Déniistim Oraninin da on (10) oldugunu var sayalim.

Bu durumda Dayanak Pay Paritesi;

ABC/XYZ = 26,50 TL / 6,26 TL = 4,2332 (26,50/6,26=4,233226) olacaktir. Satim
varanti i¢in isleme koyma fiyatinin da 4,2332 oldugunu varsayalim.

Vade sonunda ABC Pay senedi fiyat1 25,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyat: ise 6,20
TL olursa, bu durumda dayanak pay paritesi 4,1129 (ABC / XYZ = 25,50 TL / 6,20
TL = 4,112903) olacaktur.

Bayle bir senaryoda isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlas1 degeri arasindaki farkin
doniisiim oram ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi
sonucunda &denir ve varantin yatirumciya sagladigy kar 1,20 TL’dir (10*(4,2332-
4,1129)). Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniigiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varligi/g6stergeyi temsil eder. Kisa
kodunun ilk iki harfi “DU” olan varantlar Duello varantlardir. Duello varantlarin dayanak
varhig iki pay senedinin fiyatlarini birbirine bdltinmesi ile bulunan dayanak pay paritesidir.
Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan varantlarin dayanak varliklan 4.1.1 numarali
maddede verilmisgtir.

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlagi Degeri, vade tarihinde
ilgili pay senetlerinmde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans sonu kapamis
fiyati kullanilarak hesaplanan dayanak pay paritesidir. Eger vade sonunda ikinci seansin
yaptlmayacag1 6nceden agiklanmigsa, birinci seans kapams fiyat: kullamlir. Eger vade sonu
BIST islem giinii degilse Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek bir seansin kapams
fiyat1 kullanilir. Herhangi bir nedenden dolay1 BIST kapams fiyat1 agiklamaz ise Hesaplama
Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlast Degerini uygun gdudiigii bir yontem ile
degistirerek agiklayacaktir. Vade sonu giinii ikinci seang v",;]aﬁl‘anﬂamayacak olmasi
durumunda degigiklik Hesaplama Kurulugu tarafindang KAP blld\’un yapilarak
yatirimcilara agiklanir. ! Y

?
BIST 2.seans kapamig fiyatt BIST tarafindan } mt‘Qme‘t‘ suesmdel yayinlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hissey Senedl Plyasasx Biilteninde
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agiklanmaktadir. Ayrica 2.seans kapanig fiyat1 gesitli veri dagitim firmalan tarafindan
agiklanmaktadir.

Déniigiim olmasi durumunda s6z konusu uzlagi fiyat: ile igleme koyma fiyat: arasindaki
farkin déniigiim orami ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinmciya
Gdenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi

Degeri hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlagi degeri
aciklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas1 Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde hesaplanir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgn/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyati

Kisa Kodu Kullanim Fiyati
DUIAH 1o¢
DUIAI oo
DUIAJ ‘ 0,6¢
DUIAK 5 1o
DUIAL 140
DUIPH /("@ o
DUIPI Y, 00
DUIPJ ©.6C
DUIPK 3,9
DUIPL 11

b) Nakavt ozellikli yatirnm kurulusu varantlarinda/sertifikalarmmda bariyerin
degeri
YOKTUR.

¢) Iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgm/gostergenin
azami degeri

YOKTUR. ST N
F e wCE Y
4.2.2. Dayanak varhgm/gostergenin tiirii ve dayanak ¥ rl&!lv ggggxe'@liskin detayh
bilgi A S I




a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya
gostergenin piyasa fiyatimin yatirnm kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

GARAN/AKBNK Dayanak Pay Paritesi: T. Garanti Bankas1 A.S. Pay Senedi (GARAN)
fiyatimin Akbank T.A.S. Pay Senedi (AKBNK) fiyatina bliinmesi ile bulunacak oran.

PGSUS/THYAO Dayanak Pay Paritesi Pegasus Havayolu A.S. (PGSUS) Pay Senedi fiyatinin
Tiirk Hava Yollan A.S. (THYAO) Pay Senedi fiyatina béliinmesi ile bulunacak oran.

ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C Grubu Pay Senedi (ISCTR)
fiyatimin T. Garanti Bankas1 A.$. Pay Senedi (GARAN) fiyatina boliinmesi ile bulunacak
oran.

HALKB/VAKBN Dayanak Pay Paritesi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Pay Senedi (HALKB)
fiyatinin Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Pay Senedi (VAKBN) fiyatina bdliinmesi ile
bulunacak oran.

KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi Kog Holding A.§. Pay Senedi (KCHOL) fiyatin
Haci Omer Sabanci Holding A.S. Pay Senedi (SAHOL) fiyatina boliinmesi ile bulunacak
oran.

Dayanak varlifn olusturan pay senetlerinin geg¢mis fiyat performansi ve piyasa fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrag¢isinin unvam ile ISIN kodu

Dayanak varlik iki pay senedinin fiyatlarindan hesaplanan dayanak pay paritesidir.
Dayanak pay paritesini olusturan pay senetlerinin ISIN’lan asagida verilmistir.

Tiirkiye I Bankas1 Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis C grubu hisse senedinin
ISIN kodu “TRAISCTR9IN2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Akbank T.A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN kodu
“TRAAKBNK9ING6” ve BIST kodu “AKBNK”dur.

Yap ve Kredi Bankasi1 A.§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. ISIN kodu
“TRAYKBNK91N6” ve BIST kodu “YKBNK”dir.

T. Garanti Bankas:1 Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN
kodu “TRAGARANY1N1” ve BIST kodu “GARAN”dur.

T. Vakiflar Bankas:1 Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN
kodu “TREVKFB00019” ve BIST kodu “VAKBN"dir.

Ko¢ Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN kodu
“TRAKCHOL91Q8” ve BIST kodu “KCHOL”dur.

Haci Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan ihrag ed;
“TRASAHOL91Q5” ve BIST kodu “SAHOL”dur. o

Tiirk Hava Yellar1 Anonim Ortakh@ tarafindan j hrag edl \\lnsse senedmm ISIN
kodu “TRATHYAO91M5” ve BIST kodu “THYAO”dur};
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Pegasus Havayolu A.S. tarafindan ijhra¢ edilmis hisse senedinin ISIN kodu
“TREPEGS00016” ve BIST kodu “PGSUS”dur.

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN kodu
“TRETHAL00019” ve BIST kodu “HALKB”dir.

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihrage: tarafindan
olusturulmus olmast durumunda endeksin tanmimi ile endeksin ihragg:
tarafindan olusturulmadifis durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhign ve menkul kiymetlerin ihragcilarinin unvanlan ile ISIN
kodlar

YOKTUR.

e) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢birine girmiyor
ise konuya iligkin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Dayanak varhgy/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya Gdeme
dalgalanmalarykarigikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST hisse
senedi piyasasinda iglem goren bir veya birden fazla hisse senedinden olugsmaktadir. Dayanak
varlifin degeri icerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sektér, BIST Hisse Senedi
Piyasasi, vergi ve diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac edilen yatinnm kurulusu varantini/sertifikasi nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallan

Ayarlama

Duello Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak
Varlig1 olusturan bir veya birden fazla hisse senedinin &zsermaye islemleri veya benzer
nedenlerden dolay: bir ayarlama igleminin gereksinimi tespit edilerek, ayarlamanin y8ntemi
ve yiiriirliige girig tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varlif1 olusturan
bir veya birden fazla senette bedelsiz sermaye artis1, bedelli sermaye artig1, olaganiistii temettii
dagitimi, béliinme, konsolidasyon, tekrar simiflandirma, varliklarin aynstirilmasi, ihale
yoluyla satig, millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak &zsermaye durumlan veya
hissenin fiyatimi piyasa dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger
hallerdir. Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmasi
halinde hisse senedinin teorik vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasmdakl iliskinin sermaye
hareketi veya dlssal etki olusmadan 6nceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi
gerceklestirmek icin yapilacak ayarlama genel olarak m%nqu k \1m fiyat1 ve/veya
doniiglim oranimin degigtirilmesini 6ngoriirken bununla kﬁx‘tl kalnjg. 111r %

Hesaplama kurulugu ayarlama isleminin yonti%thegplf edeﬁk&n ﬂgill hisse senedinin

islem gordiigii borsa, vadeli iglemler ve opsiyon sozl elei"i; bc{um;‘ve hlsse senedi repo

piyasasinda kullanilan ayarlama yontemlerini kila olarak: kullanaez{k, ancak uygun
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gordiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin belirlenmesinde vergi
ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama
gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatinmeilara duyurulacaktir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmasi
Asapidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varhigin bir bileseninin islem gordiigii borsa,
kotasyon veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varlifin bir bilesenine
dayal1 vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigti borsalarda
ilgili varlik veya s6zlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmay:
engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya islem sirasinin kapatilmasi,

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bilegeninin veya varantin
degerlemesinde ve 6demelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda
islem yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin dlkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayici 6nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi
islemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varliga veya Dayanak Varhgin bir bilesenine dayal1 vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev iirtinlerin iglem g&rdtigii borsalarda referans fiyat belirleme, iglem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet
yiikleyen bir diizenleme veya olayin ger¢eklesmesi.

Piyasa bozulmasin tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulugu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma iglemlerine Snemli
bir etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

. Hesaplama Kurulusu’nun 6nemli olarak degerlendirdigi ve dngériilen gézden gegirme
ve diizeltme kurallan diginda bir degisim gergeklesirse veya,

. Dayanak Varlifin hesaplanmasi durdurulursa veya,
. Ihraggimin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini 5nemli sekilde etkileyen:
I Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir kurumun
mevzuat: veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve s&zlesmelerde
gerceklestirilen iglemlerin hukuka aykinn veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet
getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiiniinden fazla stirerse ve bu durum fhrage tarafindan varant ve
riskten korunma iglemlerinin isleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,

fhragcinin talebi {izerine asagidaki maddelerden biri uygul Tﬁa&ﬁzﬁ*&i\
. Varantlarla ilgili her tiirli referans ve hesaplamada l&h%‘an:lmal%u%gre Hesaplama
Kurulugu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeksfsepet ﬁe’é\i%hg} \’fgya durdurma
oncesindeki kurallar ¢ercevesinde hesaplanmaya devam edi@:"ﬂ s P8
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. Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin
veya Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her
tirlii referans ve hesaplamada kullamilmak {izere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet
saglayici tarafindan hesaplanabilir.

. Varantlar erken feshedebilir.

Yatirim Kurulugu Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirlitkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, Thraggi Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklan her bir Varant pay: i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden Onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergek¢i piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmu§ pozisyonlarmmin kapatilmasi sonucu olusacak
degerden diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Aynca Thraggi, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi, Yatinm Kurulusu
Varantlan gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen
hukuka aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan
nedenlerle, Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim
stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiikiimlillik altina girmeksizin, Yatinm Kurulusu Varanti
yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatinm Kurulugu Varantlarim zamanindan &nce
kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiirtirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &l¢iide,
Thragg1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant pay: igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma i¢in alinmus
pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutan 6deyecektir.

Yatinm Kurulusu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihifiyla yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmig bildirimler yatinmcilara duyurulmus
sayilacaktir ve yiiriirliige girecektir.

Ihraggi, tarafindan herhangi bir Yatinm Kurulusu Varant: ihraci igin bir Hesaplama
Kurulugu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulugu Ihrage1 olacaktir. Ancak ihragg1 herhangi
bir anda herhangi bir Yatirim Kurulusu Varant: igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu
atayabilir, Hesaplama Kurulugu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu Ihraggi
olacak sekilde baska kurumlarin Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu
degisiklikler yatinmcilara KAP aracilif1 ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama
Kurulusunun yatirimeilara karsi herhangi bir yiikiimliiliigti yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulusunun yaptigi hesaplamalar, izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptig tercihler, yatirimcilan baglayici, kesin ve
son olacaktir. Aym sekilde, Izahnamenin ve Sirkiilerin fhraggiya verdigi karar verme
islevlerinde fhragginin yaptif tercihler, bariz hatalar diginda, yatinmcilan baglayici, kesin ve
son olacaktir.

Ihragg1 gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayim alarak, mevzuat ve kanunlann izin
verdigi dlgtide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini deglstu'eblhr Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan yliriirltige girecektir. P "% 75 fasks 2014
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Endeksin veya Endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamligi
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullamilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal {iriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak olusturulan fs Yatinm Menkul
Degerler A.S. BIST 30 Yatnm Kurulusu Varantlarina (“Finansal Uriin™) hicbir sekilde
sponsor, garantdr veya kefil olmadig1 gibi, Endeksin bu Finansal Uriin i¢in kullanilmig
olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarma iligkin tiim fikri haklar ile smai
miilkiyet haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hi¢bir surette, isbu
dokiimanda tanimlanmis Varantlarn ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garant6r ve
kefil olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim
Uzlasi1 Fiyatimn dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti
vermemekte olup, Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlasi
Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanlighk, gecikme ve/veya
ihmalden veya Uzlas1 Fiyatinin finansal bir iiriine uygulanmasindan dolay1 herhangi bir sahsa
karg1 hi¢bir sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar

Halka arzin baslamasi 6ncesinde Kurul hari¢, bagka bazi makamlarin onayimn
alinmasi veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarini/sertifikalarimn toplam adedi ve
miktan

Toplam 100.000 TL itibari degerli 10.000.000 adet varant ihrag edilecektir

DUIAH kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alm hakk veren 1.000.000 adet
GARAN/AKBNK Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIAI kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 1.000.000 adet
PGSUS/THYAO Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIAJ kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 1.000.000 adet
ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrac edilecektir

DUIAK kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 1.000.000 adet
HALKB/VAKBN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIAL kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 1.000.000 adet

KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello V_ P ih;a{ edilecektir
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DUIPI kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
PGSUS/THYAO Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrac edilecektir

DUIPJ kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 1.000.000 adet
ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrac edilecektir

DUIPK kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 1.000.000 adet
HALKB/VAKBN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIPL kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylan ilk islem gorme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satig yéntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi
uygulamalar1 yoktur. Is Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlar halka arz fiyatim tegkil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

fhrag edilecek varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan
altinda bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile
bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. fhrag fiyati varant BIST Varant Pazarinda islem
gérmeye basladig1 anda s Yatinm tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan
islem yapmak isteyen yatimmcilar herhangi bir araci kurulus kanali ile BIST’de
gerceklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/fveya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve
azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktar1 SPK tarafinda onaylanan
varant pay1 adedi ile sinirhdir.

5.1.5. Yatirm kurulusu varantysertifikasi1 almak icin bagvuru yapilacak yerler ile
bunlarm bedellerinin édenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarmn/sertifikalarimin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatlrlm kurulusu varanty/sertifikas1 bedellerinin
ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant Pazarinda iglem
gorecektir. Halka arz borsada satis ydntemi ile gercekleseceginden dolayi, yatinmcilar
herhangi bir araci kurulus kanal ile BIST’de gergeklestirecek alim islemi ile halka arza
katilabilir. Araci kurumlarnn miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem
gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once varantlarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak
ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi’nce belirlenen Varantlara ligskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu
formu miigterilerine vermelerl zorunludur. Varant yat1r1mc1lar1nm by formu okuyup anlamig




Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlar/sertifikalari, satigin tamamlanmasim
miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baglanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

ihrag edilecek varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda gergeklestirilen
islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifi ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirim kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin satiginin ne zaman ve hangi
sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda
aciklama

fhragg: yatinm kurulusu varantlarimn ihracim Kurul’un yatinm kurulusu varantlarmin
onaylanmasina iligkin bagvuruyu reddetmesi ve ihraggimn 6ngordiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararas:
derecelendirme kuruluglarindan notlandirma &lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiiksek iigiincii ve iistit seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almi§ yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan
ihrag edilebilir.

Notlandirma &lgegine gére en yiiksek iiglincli ve (istii seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar amlan sarti saglayan araci kuruluslar
tarafindan ihragtan dofan uzlap1 yiikiimliiliklerin paranti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

ihrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
Thraggiya iliskin notu dilzenli olarak gézden gecirmesi; gézden gegirmenin sonucuna bagh
olarak derecelendirme caligmasim zamaminda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, fhrager veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglar1 Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gérmekte
olan varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da
actk kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci glkal'}anmﬂmkorunmasma yonelik
olarak piyasa yapict Borsa Bagkanligindan ilgili oldugu var t‘sﬁﬁa@m g 1c1 olarak isleme
kapatiimasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bask gmca degerlen

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla get;lci ya,da sur kli olaraI( durdurulmasi
a da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Ku ca tes ‘eya Kurul tarafindan
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onaylanacak hakh gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlann islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin
yeni bir karar alinmadig siirece), varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihra¢ginin tiim varantlari isleme
kapatilir.

Ihraggl, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayl, varantlar/sertifikalar
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimityle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatitm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim
slirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, yatirim kurulusu varanti/sertifikasi
yatirimcilarina bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini/sertifikalarim1 zamanindan
once kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgtide,
ihragg1 varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir varant/sertifika pay: i¢in,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin
alinmug pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutar1 ddeyecektir.

“2. 1_.5.”, “2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarali maddelerdeki hususlar sakli kalmak
kayd ile Ihragg: varant ihracim agagidaki sebepler de dahil olmak tizere herhangi bir sebeple
iptal edebilir.

. Ihrageimin varantlar gercevesinde yikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykinn veya makul bir
degerlendirme cergevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak
artis,

¢  Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varhk/gostergenin hesaplanmasimt engelleyen unsurlarin
meydana gelmesi,

. llgili dayanak varhgn/gbstergenin tahtasiin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli dlgtide olumsuz etkilenmesi,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas:.

Yatinimcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bdliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlann erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarm s;[gm stirekli olarak
kapatilir. s’* 3 é i,, B

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme |m§am venhyo:sa,\%ileplerin geri
cekilebilecegi siire g ko S

YOKTUR.
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis yatirnm
kurulusu varanti/sertifikasi miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR

5.3. Yatinm kurulusu varantlarmin/sertifikalarimin satis fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. ilk satig fiyat1 BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baglamadan yarim saat énce KAP aracihif ile ilan edilecektir. lk islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra stirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyat: varantin sagladig: hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjim karsilamak amaciyla fhragei tarafindan ihraggimin beklentilerine dayanarak zaman
icerisinde degisen bir prim miktar1 eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladig: hakkin degeri
cari piyasa kosullan ve ihragg1 tarafindan beklenilen ortitk oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gormeye baglayacagi giin, seansin
baglamasindan en ge¢ yanm saat 6nce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir.
Soz konusu satig fiyat: sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren varant satig fiyat1 degisiklik g6sterebilir ve varantin
seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Is Yatimm Menkul Degerler A.S. Yatrim Kurulusu Varantlarinin fhraggis: ve Piyasa
Yapicis s Yatinm Menkul Degerler A.S.’dir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmin
isimleri

YOKTUR

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi 25 Kasks 2014
YOKTUR o

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi Fd jf.i" j*"‘%‘h

Is Yatinm hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem de (dlgm aracykiirumggrli} birlikte)
aracilik faaliyetini yiiriitecektir. $ ® B

34



5.4.5. Hesaplama kurulusu
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanty/sertifikas1 bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagli olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza
iligkin olarak fhragginmin &demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu
Varant: bagina maliyet asagidaki tabloda sadece gésterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama

Sermaye Ihrag edilecek paylarin itibari degerinin binde
Piyasast ikisi ve ihrac1 takiben azami tedaviil giiniindeki
Kurulu Varant sayis1 ile diizeltilmis satis fiyatimin
carpilmasi suretiyle bulunan tutar {izerinden binde

Uereti ikisi oraninda ticret denir.
Her bir izahname ilk kotasyon igin: Alt limit
1.000.- TL olmak iizere itibari degerin onbinde
I’i.
BIST '
Kotasyon Kota alinan her bir varant ihrac i¢in: 500.-TL
Ucreti
Izahname siiresi boyunca &denecek toplam
kotasyon iicreti iist limiti 50.000.-TL
Takasbank
ISIN Uereti ISIN bazinda 100 TL+BSMV.
Teminat: 10.000 Euro
Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV
BIST Endeks

Lisans Ucreti Degisken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca &denecek toplam endeks
lisans ticreti iist limiti 25.000.-TL

Kaydi Ser. Piy. lhrag¢ Hizmet Bedeli: ISIN ve
kayit bazinda kayden yaratilan varant adedinin
onbinde 1’i

MKK Ihrag ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- g
ve itfa TL/Y1llik) 95 ks 201
Ucretleri

. p”’_’:'- iy,
Varant [hraggr Nakdi Uzlagma Hizmet Bedei;gf ;gf’ L N
Odenen tutarin ylizbinde 5’ dj{ g ‘\i
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TL/islem)

Izahnamenin
nerede
yayimlandig1
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin ddeyecegi maliyetler haklkunda bilgi:

Yatirmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin doniigiime konu olmasi
durumunda nakit uzlag1 sonucunda &denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatirimel
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlagma ile
sonuglandiriimasi durumunda uzlagi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlan ve
bunun gibi 6demeler dogabilir.

Aynca bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. Béliimii olan “Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan ile flgili Vergilendirme Esaslari” da incelenmelidir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

6.1. Yatinm Kkurulusu varantlarmmn/sertifikalarimin borsada islem gormesine iligkin
esaslar ile islem gormeye baglayacagi muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarmin altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatinmcilar varantlani Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha &nce Varant
Pazari’ndan satin almis olduklarn varantlarin satigini yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem gdrmesine iligkin esaslar BIST’in 318 sayih Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim yontemi “piyasa yapicih g¢ok fiyat-siirekli
miizayede sistemidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun belirtilen Yatinm Kurulusu Varantlan
27.08.2014 tarihinde BIST’de islem gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve
diger siireglerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag
ertelenebilecektir

6.2. Ihra¢ edilecek ve borsada iglem gorecek aym nitelikteki yatinm kurulusu
varantysertifikas1 grubundan yatirm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin halen
islem gormekte olduklan tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayili karan ile I5
Yatinm tarafindan ihrag edilmis Yatinm Kurulusu Varantlan halen BTST Kurumsal Uriinler

Pazarinda islem gormektedir. Is Yatinm tarafindan su ana kadar i $ *hir sertifika
bulunmamaktadir. Detayl bilgi www.isvarant.com internet adresindgh eldé‘eﬁﬂébllﬁ‘
qu.. - \
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6.3. Borsada islem girecek olan yatinm kurulusu varantlarinm/sertifikalarmmn hangi
durumlarda islem sirasmin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanagi pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla pay senedinden olusan varantlarda séz konusu pay
senetlerinden birisinin sirasimn kapatildifinda varant sirasi1 da igleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden
isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir
aksaklik yasanmasi durumunda Varant/Sertifika siras1 igleme kapatilabilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatinmci ¢ikarlarimin korunmasina yénelik olarak
piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasin talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonar Teblig’de belirtilen sure icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadif siirece) varantin
islem siras1 vade sonuna kadar kapal: kalir.

Varant ihraggisimn herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast durumunda, ihragginin tiim varantlan
isleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bdliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gerceklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak
kapatilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslar
a) Piyasa yapicinin unvanu:
fs Yatinm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicihk esaslar haklanda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatiim Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina
iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi i¢in yapilan bagvuru sirasinda
Ihraggi tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa
Yapicilar1 Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmig olan Piyasa Yapicilik®
Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykir1 davranan {iyelerin piyasa yapicilik
goérevine Borsa ydnetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’mn piyasa yapicihf faaliyetleri is Yatinm tarafindan

iistlenilmistir. Yatim Kurulusu Varantlan ve Sertifikalarin Ply g1 Kurallar
BIST’in 385 Sayil1 2011 1h itibariyle Toplulastirilmis Hisse Sen en Exy’agas nelgesmde
belirtilmisgtir. £ T \

E3R Y

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut du&enlemeler g:efc;evesmde ahs-

satls seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasufa% ve. 1$1em gerc;eklesmesme
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katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek
kismen veya tamamen isleme dniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir {iye
piyasa yapici olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, &ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla
ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir.

Varantlar a¢ilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda emir
iletilemez. Yalmzca; piyasa yapic1 kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili Varanta alim satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapici iiyenin EXAPI kullanicilar1 ve sef brokerlan kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapici iiyenin girdigi kotasyonun islem gorerek miktarinin sifirlanmasi ve 3
dakika iginde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun miktarini en az kotasyon miktan kadar
tamamlamamas! durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama,
kotasyonu giren piyasa yapici {iye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanilarak yapilir.

Piyasa yapici iiyeler, Varantlara kotasyon girisi i¢in belirlenen asgari kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici iiye, her bir Varant igin ayr1 ve sadece bu islemlerde kullanilmak iizere
belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglamaz.

Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar c¢ercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman &nceligi kurallan
cercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlan dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallar
cergevesinde) her tiirlt degisikligi yapabilirler.

Diger iiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alig tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin karsilanmalan
durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyath (kotasyondan daha kotit
fiyath) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda piyasa yapicimn 3 dakika igerisinde
kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire igerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem
asgari kotasyon miktarini (250 lot) mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik
olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve iglem kurallar1 aksi belirtilmedikge
Varant islemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER 75 st 2014
YOKTUR. A gy
A oe by A
7.1. Garantinin mahiyeti ;,’ ST %
YOKTUR. { {73 \}

7.2. Garantinin kapsam
38




YOKTUR.

7.3. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

7.4. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alman bilgiler
YOKTUR

8.3. Ihraggiya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin anlami hakkinda
bilgi

Kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Haziran 2014°de s Yatirim’1n uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AA+” olarak revize etmistir.

“AA+” ulusal derecelendirme notu bir lilkede diger ihraggilara gére ¢ok diiglik geri
tdeyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri 6dememe riskinin
ilgili tilkedeki en yiiksek nota sahip ihraggilara gére hafifce daha yiiksek oldugunu
gbstermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
https://www.fitchratings.com/creditdesk/public/ratings_defintions/index.cfm?rd_file=uspfénit
cr (26.06.14))

8.4. Diger hususlar

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARVSERTIFIKALARI ILE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asapida verilen gériigler yiiriirliikteki vergi mevzuatimin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlitkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay1 Is Yatinm sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda yapacaklar islemler dncesinde
vergi danigmanlarindan kendi vergi durumlanm &grenmeli ve yatirim kararlarini buna gore
almalidirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirim Kurulugsu Varantlari, sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlagi ile kullamldig1 sermaye piyasasi
araci olarak tamimlanmsgtir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (**GVK’”) Gegici Madde 67/1 maddesinde
“1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibaryla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile dl%g&a@'éﬁﬁ?& yasasi araglarinin
alig ve satis bedelleri arasindaki fark, LWL Pt AN
\ 25 ps 0
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b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatinm Kurulusu Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline
aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler iizerinden % 15 oraminda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 2°nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artisi kazanclar elde etmek ve bunlara baghh haklarn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanmir” hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin ‘’Gegici 67°nci maddenin (1)
numaral fikrasinda yapilan degisiklik’* baglikli 2.1 numaral1 bgliimiinde;

**193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda, banka ve
arac1 kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
iizerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s8z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara bdlinmils komandit girketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca
belirlenenlerin

gecici 67°nci maddenin (1) numaral: fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlan ve yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatygus tim{l miilga 2499
sayill Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fiy a&”‘g}({}fg qm ortakliklarryla
benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir. & ' X 75 et 201
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Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67°nci maddenin (1)
numarah fikras1 kapsaminda 1.10.2010 tarihinden itibaren elde_ettikleri gelirler,
27.9.2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca % 10 oraminda
tevkifata tabi tutulacaktir”

agtklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'fincii fikrasinda ise, ‘‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin &zel bir belirleme yapilmadi stirece Tiirkiye'de ihrag
edilmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca onaylanmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya difer sermaye
piyasas: araglan ile SPK tarafinda onaylanmamig olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem
borsalarinda iglem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek
her tlirlii menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracini ifade eder. Bankalarin ve araci
kurumlann taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, &nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracim, mali, kiymetli
madeni ve dévizi alma, satma, degigtirme hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur”
hitkkmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluslar tarafindan g¢ikartilan ve elinde
bulunduran kisiye Dayanak Varlip1 ya da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakki veren sermaye piyasasi araci niteligindeki Varantlarn
Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’'nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karar’nda (’BKK’) stopaj oranlan asagidaki sekilde belirlenmigtir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren
Yatinm Kurulusu Varantlart dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim
ortakliklan hisse senetleri harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarah fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak tizere, (1) numaral alt
bent disinda kalan kazanglar i¢in %10,”’

Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varlig: ya
da Géstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren ve menkul kiymet nitelifinde bir sermaye piyasasi araci olarak tammlanan Yatinm
Kurulusu Varantlarimin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu
Varanta iliskin Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilecek ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda iglem gorecek olan séz konusu
Varantlarin hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda
varantlardan tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin
%0 oraninda stopaja tabi tutulmasi gerekmektedir. Ancak, m§§%eaed1 veya hisse senedi
endeksine dayali olmayan (6rnegin faiz, doviz, altin vb. Dayanak@/ grl@Q Varantlardan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gegen hﬁkkﬁnden ,ya:aglamlarnayacagl, sOz
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konusu gelirlerin miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer alan oranlarda
vergilendirilmesi gerektigi diigiiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmeilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirm
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {fizerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de iglem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakhiklari: Bu tip yatinmeilanin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

D. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimctlarin BIST'de islem girecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan yatinm kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0
oraninda tevkifat uygulanacaktr.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm
fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanlhfinca
belirlenen yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke
fonlari, kurum ve kurulus fonlarn ve yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal
yatinmcilanin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatinm fonlann ve yatinm ortakliklariyla benzer sayilmustir. Bu tip yatinmeilann
BIST'de islem gbrecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal
olmayan yatinm kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatirnmeilarin BiST'de islem girecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayalh olmayan vyatinm kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oraminda tevkifat uygulanacaktir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farklh goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili eligkili goriigler yer almaktadir.

Yatirmcilarin Yatinm Kurulugsu Varantlaninda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce
vergi damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim &grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlann/Sertifikalarin alim, satim ve uzlas1 ig e‘ff’“vgrgl veya benzer
Odemelere tabi olabilirr Bu durumda yatinmcilar ek v“ gi "véyé‘é benig:r Gdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. 4 5

9.2. Katma Deger Vergisi:
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15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklanmn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun fle Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(*KDVK?”) sosyal ve askeri amacgh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g
bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimils, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir,
zebercet, inci, kiibik virconia) d6viz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil,
varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarimin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: araglarinin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari da KDV istisnas1 kapsamina sokulmusgtur.
Yatirim kurulusu varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde
olan sermaye piyasasi araci olarak tamimlanmugtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin
teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar arasinda
gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diigiiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullamlmasi dolayisiyla nakdi
uzlagmaya gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan bir §deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadif1 goriigii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriiglerden farkli goriigler olabilecegini
icin yatinmcilarin yatirim kurulusu varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan &nce
KDV hususu i¢in vergi danmigmanlarindan goriis alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

Yatiimcilarnin - Yatinm  kurulugu varantlarinda iglem yapmadan &nce vergi
damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarnimi Ggrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar: ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Ihrageimin ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolan I
Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki ihrageinin ve piyasa
yapicisimin - merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi ortamda
www.isvatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.
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11. EKLER
YOKTUR.
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