Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasas1 Araci
Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
Zbt.01.2¢H tarihinde onaylanmistir.

Ortakhimizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamimdaki
yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin halka arz edilecek 1.800.000 TL’lik
kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasas1 araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
arac1 notu c¢ercevesinde ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma
iliskin ihracginm yatirimcilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alina almmamigtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarmin fiyatinin  belirlenmesinde Kurul’'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragg: bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerli
1zahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu

A apa armna/sertifikalarina iligkin yatirnm kararlari ihrace: bilgi dokiimani, sermaye
7 §ou fngsﬁm afkac notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

n 2 Jﬂns iyasas1 araci noty ile birlikte incelenmesi gereken 1hrag§| bilgi
dokumam 9}54/0 126, 14 tarihinde, Ozet ise 24//2() tarihinde, ortakligmizin
L wawvw.is atmm com.r ve www.isvarant.com.tr adresli internet sitesi ve muyu
-’ Aydmnlatiia:Pla ormu(KAF)’naa (kap.gov.tr) tarihinde yayimlanmustir. Ayrica basvuru
yerlemv%’ncelemeye acik tutulmaktadar.
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Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur. Zararmn ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracihik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragginin yonetim kurulu iyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yaniltic: ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 08.07.2014 tarihinde onaylanan ihragg: bilgi dokiimani kapsammnda daha
once ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin bilgiler asagidaki

tabloda verilmektedir.
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OZIGK ALIM 50.000 - 08.08.2014
OZIGL ALIM 50.000 08.08.2014
OZIGM ALIM 50.000 08.08.2014
OZISE SATIM 50.000 08.08.2014
OZISF SATIM 50.000 08.08.2014
OZISG SATIM 50.000 08.08.2014
OZiSH SATIM 50.000 08.08.2014
OZISD SATIM 50.000 08.08.2014
USIBM ALIM 25.000 08.08.2014
USIBN ALIM 25.000 08.08.2014
USITT SATIM 25.000 08.08.2014
usITU SATIM 25.000 08.08.2014
AUICN ALIM 10.000 08.08.2014
AUIVT SATIM 10.000 08.08.2014
AXIAA ALIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AXIAB ALIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AXIPP SATIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AXIPR SATIM FLEXO 10.000 08.08.2014
AOIAA ALIM QUANTO 10.000 08.08.2014
AQIAB ALIM QUANTO 10.000 08.08.2014
AQIPP SATIM QUANTO 10.000 08.08.2014
AOIPR SATIM QUANTO 10.000 08.08.2014
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gisterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Gésterge/Varhk Uzlas: Degeri: Nakit uzlagi hesaplanmasinda kullamlan gbsterge/varlik
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarhif
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet i¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsihiginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus.

IThrace:: I Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Déniistimii): Varantin/Sertifikanin sagladig: hakkin
kullanimi.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak varhgimn
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirnm: {5 Yatinm Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihragg: tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Déniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikamin kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.
MKXK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin ¢calismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiik{imlii olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis borsa fiyesi araci kurumu.,

Piyasa Yapieihk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasimin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitillen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Sertifika: Yatinm Kurulugu Sertifikasi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblig: Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm
Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.
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Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimil yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte igleme konulabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihleri
farkl1 olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas,

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatiim
Kurulusu Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihraci uygun gériilen diger Yatinm Kurulusu Sertifikasi
tiirleri.

Yatirnm Kurulugu Varanti: Sahibine, dayanak varhg ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlas ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Ihracg
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyad, Girevi, imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

Biliim Yonetmeni Miidiir

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarma iliskin riskler

Yatinmeilar Yatiim Kurulusu Varantlarninda islem yapmadan once Yatiim Kurulugu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatinm Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmcilar iglem yapmadan &nce vergisel ve diger konularda Yatiim Kurulusu
Varantlarimn uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. Ihra¢ Edilen Yatnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilglll Dayanak
Varhklara/Gistergelere iliskin Riskler:

Yatirnmceilar Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlanna vakif olmaldirlar. Bu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notunda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda ortaya
¢ikan riskler sayilmaya calisiimigtir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatiimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir.

Yatirmcilarnin Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan once Ihrag:gl
Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yam S
riskler ile de kargilasabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul etmeleri gere
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan &nce riskler de
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Varantlarnin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalan ve yatirim kararlanim kendi beklentilerine gére
vermeleri gerekmektedir.

2.1.2. Yatim Kurulugu Varanty/Sertifikas: Yatirnmlarina Iligkin Riskler:

Yatinm Kurulugu Varantlanna/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varliga yatinm yapmanin
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulugu Varantlari/Sertifikalan Dayanak Varligin tiirevidir. Yatirim
Kurulusu Varanty/Sertifikasimin dogasindan dolay: ve/veya Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina
gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varlifa yatirim yapmanin riski Yatinm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatinmcilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem
yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina
nasil yanstyacafina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullan
bulunmasi durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina
yansimasimn degisebileceginin farkinda olunmahidir.

Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalaninin dogas1 geregi yatirimcilar Yatiim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar1 yatirnmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlann/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamahidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlan, déviz, piyasanin oynaklig
ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu
etkenlerde olusabilecek olumsuz geligmeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolay: risk
unsuru  olarak  algilanmalidir.  Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklasildikca
Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismimi kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirnm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm her yatirimciya uygun olmayabilir.
Yatinmeilarin  Yatrim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak igin Yatinim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalaninin dinamiklerine hakim olmalan
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimin hukuksal, vergisel
ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damgmanlarnin goriigi alinarak da
degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarn/Sertifikalarin Sagladig Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyat1 Dayanak Varligin beklenen oynakhgina,
Dayanak Varlifin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlanin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlani da Varant/Sertifika fiyatimin olugmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlag1 Degeri Varant/ Sertifika dontigiimiine temel tegkil eder. Vade sonunda
doniisiim olmamasi1 durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gecmis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolay: Varant/Sertifika fiyatlan diiglis gdsterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin
diisecegine veya artacagina dair bir §ngdriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman icerisinde degisebilir ve
buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda 6denecek olan
nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilann  Varantlara/Sertifikalara  6dedikleri bedelin tamaminy *ey&hu: kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmekitedir. “g, rz.,, * \\

Varantlarin/Sertifikalann sagladiga hak vadesi simrhdir. Uzlasi o ama.z;/ﬁmma vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinnmgil Jéxledisi:
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Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gerceklesmesi durumunda yatirimei bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatinmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni
Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibi fiyat
hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden
almak y6ntemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlagi durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varantin/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda belirtilecektir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Ak

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkint vade boyunca tamiyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin kullanimi igin
yatirimcilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varhig alim veya satim
hakkini1 sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmecilar vade sonuna
kadar herhangi bir doniistim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslan igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
cevrilmesi icin ikincil piyasada satis iglemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktérlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolayisiyla yatirimcilarin satis fiyatin1 olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirithk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

fhragg, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykin
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatirim
Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifim tespit ederse, diledigi takdirde ve
yiikiimliilik altina girmeksizin, Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikas1 yatiimecilarina bildirimde
bulunarak Yatinm Kurulugu Varantlariny/Sertifikalarini zamanindan 8nce kullanabilir veya erken
itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlciide, thragg:
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant/Sertifika pay: i¢in, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmsg
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar:
Gdeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas1 isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarah maddesmde yer
almaktadir.

Yatirnmcilarin  bu maddede  belirtilen hususlara ek olarak
Varantlari/Sertifikalarimin  halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Arac

“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir. . aeal

L

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan &3@;8@ h sAmm
Alacaklanmin Tahsil Usulti Hakkinda Kanun fle Baza Kanunlarda Degisiklik Yaﬁﬁmma Dair-
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Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amaglh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Killge altin, kiilge giimiis, kiymetli
taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) doviz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem g6ren sermaye piyasasi araglarinin teslimi” seklinde degistirilmigtir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglan da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatinm Kurulugu Varantlan Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlanin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gergeklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diistintilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkimin kullamilmasi1 dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sozlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig goriigii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli gériigler olabilecegini igin
yatinmcilarm Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan énce KDV hususu
icin vergi danigsmanlarindan goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlarniyla farkli goériigler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili celigkili goriisler
yer almaktadir.

Yatinmcilarin Yatinm Kurulusu Varantlaninda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce vergi
danmismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlas: iglemleri ek vergi veya benzer édemelere

tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer tdemelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. Ihraceinin Odeme Giicii:

Thraggimin 6deme giicii ve piyasamin ihragginin &deme giicti hakkinda alg: ve beklentileri
Yatim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatin etkileyecektir. Ihragcinin 6deme
giicli hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirimeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullanim Siirecleri:

Yatinmecilar kaydi uzlasma ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlagma iglemlerinde Dayanak
Varhgin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatinmctlar uzlagi
durumunda gergeklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi i¢in islemin gerektirdigi
kadar Dayanak Varhif: ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi icin takas
yiikiimliigiinQi yerine getiremeyen yatinmcilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerriit esaslan
Varantlarin/Sertifikalanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda belirtilecektir.

Yatim Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarinin uzlasi prosediirleri, séz konusu araglar halka
arz edildiginde, halka arza iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmeilar
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan once Varantlarin/Sertifikalag J’ ‘, a <arzina iligkin
Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirle f‘\@}ﬁml n/§%mﬁkalann
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uzlas1 iglem talebi hiikiimstiz kalabilir ve/veya yatinmei temerriide diigebilir. Temerriit esaslan
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilecektir. Bu
durumda yatinmeimnin uzlasi prosediiriine uymamasindan dolayr ugrayacagy zarardan ihragci
sorumlu degildir.

2.1.9.Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden once uzlasiya
konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden ©nce uzlasi olmasi durumunda, uzlasma
igleminin takasinin gerceklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlag1 6ngoriillen Varantlar/Sertifikalar igin
gecerlidir. Uzlas1 Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasas1 Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmcilar Varant/Sertifika doniigiimiindeki bu uzlas
islemi takas siiresinin nakit akigini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

2.1.10. Borsada Islem Girme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda Varant/Sertifika Pazan’nda
piyasa yapici destekli gok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Kurumsal Uriinler
Pazan esaslann BIST’in 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayili genelgesinde belirlenmistir
(http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve
satim emir miktarlar ve esaslan da bu genelgede belirlenmistir. Yatinmcilar Varant/Sertifika alim
ve satim kararlannm alirken Kurumsal Uriinler Pazar altindaki Varant/Sertifika Pazan islem
esaslarim goz 6niinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapicithgmna iligkin hitkiimler sakhh kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &Slgiide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagim veya bu
piyasanin likit olup olmayacagim 6ngdrmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlar1 bu is i¢in tasarlanmig bilgisayar sistemleri aracilifi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmcilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlary/sertifikalar1 satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasmnin Gegici Olarak isleme Kapatilmas::

Dayanag pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmas: durumunda,
bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.

Dayanag birden fazla pay senedinden olusan varantlarda séz konusu pay senetlerinden
birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
stirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi
durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimci
cikarlaninin  korunmasina yoénelik olarak piyasa yapicisi Borsa Baskanhigi’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarimin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Bagkanlii’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlarn yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veyd
onaylanacak hakl gerekc;eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasy dutus
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili Varantlarin/Se ﬁkalafi;l”“lglem sirasi
gecici olarak durdurulur. ,
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2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatinm Varantlari/Sertifikalarimin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gergeklesmesi
tizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarnni
durdurabilir:

i. Dayanak varlifin sirasinin kapali olmasi,

ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,

iii. Dayanak varlikta fiyat olugsmamasi,

iv. figili BIST Pay Senetleri Piyasasi Miidiirliigti genelgelerinde yer alan olaganiistil
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

V. Dayanak varhgin o seans i¢in marjinin serbest olmasi1 durumunda fiyat olugsuncaya
kadar.

vi. Borsa Bagkanlig tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihgmn iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlann/Sertifikalarin islem sirasi
gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin
yeni bir karar alinmadi siirece), Varantin/Sertifikanin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatirimcilar bu durumda ellerinde bulundurduklarn Yatirrm Kurulugu Varantlarimn/Sertifikalarinin
satig iglemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
piyasa yapicilifinin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda doniisiimii olmas1 durumunda, nakit uzlagma y6ntemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine
sagladipt haklan kullanirlar.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapiciik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi “ne aykirn davranan {iyelerin piyasa yapiciifn gérevine BIST
tarafindan son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmcilarina Dayanak Varligi alim veya satim hakki vermektedir.
Alm Varantlan Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar1 ise Dayanak Varlikta kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatinmcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlar1 tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan o6nce koruma igin kullamlacak
Varantlarin/Sertifikalarin =~ 6zellikleri ve fiyat Thareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi igin uygunlugu aragtirilmalidir.

Yatinm Kurulusu Varantlan Dayanak Varlifi sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
gbre 6nceden belirlenmig bir fiyattan Doniiglim Oraninda alim veya satim hakkim venr Nakit
uzlas1 Isleme Koyma Fiyat1 ile vade sonundaki Dayanak Varhik Uzlasi Degep farkm
yatirnmciya 8denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sa:
hakki ile yatinmcilarin diger pozisyonlarimn olumsuz fiyat hareketlem(fn yara,ta;eagiamklgrden

\

korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar ortaya g¢ikabilir, bu da ‘komnﬁnamn olarak
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gerceklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat1 ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlagi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun deferlemesinde
farkliliklar olugabilir. Nakit uzlasi sonucunda Gdemenin vade sonunu takiben iigiincii iggiinii
yapilmas) sonucunda nakit akiginda farklihiklar yasanabilir. Piyasa kogullari, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol acabilir. Varantin/Sertifikamn Isleme Koyma Fiyati
koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Aym riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinmn diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili
koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri géz 6niine almalan ve ortaya ¢ikabilecek
riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik” olarak tammlanan bazi Yatnm Kurulusu Varantlari/Sertifikalar
ahsagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farklilik gosteren sekilde tasarlanmig olabilir. Herhangi
bir Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig1 ve bu 6zelliklerin
detaylar1 Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda detayli
olarak belirtilecek ve yatinmcilar egzotik unsurlarin yansimalar konusunda uyanlacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varhigin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda degisiklik yaratmak i¢in yapilmaktadir. Yatinmcilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda
risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik olmayabileceginin farkinda
olmalidirlar. Bir bagka ifade ile arttirilan riskin getiri iizerindeki etkisi ayni oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlag1 sadece vade sonunda gergeklesir. Amerikan tipi
Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi vade boyunca gergeklesebilir, ancak wuzlas1 siireglerinde
belirtilmek iizere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlaginin kullamlabilecegi tarihler
kisitlanmis olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda kullanim hakk:
6ngoriilmiis olabilir. Yatirimcilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol agabileceginin farkina
varmalan gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda kullanim siirecine uyum &nkosul
olarak koyulmus olabilir. Kullamm siire¢lerine uyulmamasi halinde kullanim gergeklesmeyebilir.
Yatinmcilar kullamm siirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin
olmalidirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Aracit Notunda belirtilecegi
gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir.
Yatinmeilann  bu  diizeltmelerin = Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri  getiriyi
degistirebileceginin farkinda olmalar1 ve kabul etmis olmalan gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar
hakkindaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yayimlanacaktir. Yatinmcilarin Varantlara/Sertifikalara
yatirrm yapmadan 6nce ve yatirim yaptiklar siire boyunca KAP*ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda
yapilan agiklamalan takip etmeleri gerekmektedir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktar: tizerine {ist simir, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatirimciya yapilacak édeme bu tavan ile kisitlanacaktir ve
yatirnmellar tavan olmasayd: elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir elde edeceklerdir. Aym
sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban &deme miktar1 konulmus olabilir. Bu taban &deme
uzlagsmada veya uzlagma dncesinde periyodik olarak yapilabilir. Hem tavan hem de taban 6demeler
sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya “Wedding-cake” olarak adlandirilan veya
bazi bagka benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlag1 halinde édeme bir veya birden fazla 6deme
miktan ile kisitlandirilmasg olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullanimu ve uzlasida kullamlan refe, n %ﬁéeﬂér kullamm
Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas1 Degeri, Déniigiim Orani, Day Varhgmhleserﬂgnmn
agirhigt ve bunlar gibi diger unsurlar defisken olabilir. Bu degiskerfler nVarﬁntm/Sertlﬁkanm
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ihracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde yapilandirilmig olabilir. Bu degiskenler
bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen gézlemlere dayandinlabilir. Kullamm hakki i¢in
Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmas:
sarti kosulabilir. Uzlasida 6denecek miktar referans degerin Dayanak Varlik deferi veya diger
referans degerlerin belirlenmis aralifin iginde veya diginda kaldifn giin miktan ile
iligkilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladifi hakkin yiiriirlige girmesi i¢in bir veya bir dizi
kosulun gerceklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Esigi gerceklesmeden kullanim hakkim elde edemezler. Aym sekilde bir veya
bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikamin sagladipt hakkin gegersiz kilinmasi
(Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) stz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin gergeklesmesi ile
Varantin/Sertifikanin sagladig haklar gecerliligini yitirir. Varant/Sertifika yatinmcilaninin yatirim
yaptiklari Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir egik bulunup bulunmadigini, esik olmasi
durumunda bunun kendilerine yansimalarimn farkinda olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatirrm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatinmci uzlasi
durumunda yapilacak 6demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan  farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz olarak
etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu riski, géze alarak
islem yapmalidirlar. Yatinmcilar bu tir Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce
Varantlarin/Sertifikalarin igleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika ve uzlas1 degeri
{izerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.1.16. Risk bildirim formuna iligkin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilift yetki belgesine sahip
arac1 kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan dnce Varantlarin/Sertifikalarin igleyis esaslarini
ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalan Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar ve bu formda belirtilen hususlan géz 6niine
alarak islem yapmalar1 gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin
Risk Bildirim Formu agagida sunulmustur.

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglarn alim satim islemleri sonucunda kéar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamamz,
mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi’n 9. maddesinde 6ngoriildiigii {izere Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan énce g¢alismay: diisiind{igiiniiz kurulusun “alim satim aracilifia
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast aract kurumlannm www.spk.govir veya www.tspakb.org.tr web__ sitelerinden
dgrenebilirsiniz. v
Varantlara iligkin Genel Bilgi e 7R
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Yatirim Kurulugu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlify ya da gostergeyi
tnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit uzlas1 ile kullanildigt menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (BIST) tarafindan olugturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukanda belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararas1 alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Teblig’in 20’nci maddesi uyarmnca Kurul’'un uygun
trecefi varantlara benzer nitelikli sermayve pivasasi araclan (varant benzeri} icin de

gecerlidir. Varant benzeri sermavye pivasasi araci ahm satim islemini gerceklestiren araci
kurulus, séz konusu sermaye piyasasi aracimin _dzellikleri baklanda miisterilerini

bilgilendirmek zorundadir. igleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz_énemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: tizerine BIST mevzuati cergevesinde belirlenecek
islem esaslan kapsamnda BIST’in uygun gérecei pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicilipt kapsaminda, piyasa yapicisi araci kurum likidite saglamak
iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri g¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapicihifina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisti {izerine BIST tarafindan
belirlenir.

2. Varantlarin satigimin araci kuruluglar vasitasiyla yapimasi ve BIST’de iglem g&rmesi
zorunludur. BIST’de islem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
BiST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes y1ldan fazla olamaz.

4, Dayanak varlin veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu varantlarda
uzlas1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak varligt bunlarin
disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarimin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas1 yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢¢1 sorumludur.
Garanttr bulunmasi halinde, ihragg ile garant6r miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi
Islem yapacagmiz araci kurulug ile imzalanacak gerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, agsagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezlen taraﬁndan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri yygala
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2. Varant islemleri gegitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
araci kurulusa yatirdigimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacagimz
islemin tiiriine gore yatirdifimz para tutarimi dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe
de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varlift ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada iglem yapacafimiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracapt
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidur.

6. Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngériilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasihiginin bulundugu dikkate alinmalidur.

7. Varant ihrac1 nedeniyle ihra¢ginin maruz kaldig: risklere iliskin risk ySnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymnlanir. thragginin risk yénetim politikasi, yatinm kararimizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarnin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar nedeniyle Tiirk
Lirasi bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baglamadan &nce, arac1 kurulugunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve
diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren
yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara ydnlendirmeden énce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisimz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmcilar, yatirim kurulusu varantysertifikasi
yatirnmlarinin tamamini veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri 15 Fslos 0
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerlerl' = q"“:‘;“*’“

Varantin fiyat1 verdigi hakkin bedelidir. Varant ihracind elde‘eéﬂecek f%} ile ihragg1
varantlarin riskten korunma iglemlerinden gergeklesecek maliyeti k sllan;a/ Tml” (tadlr

Sertifika ihraglaninda aym: unsur sertifikanin verdigi hak igin dc gegérlldxr Eger sertifika
{irev islemin disinda teminat unsuru goérecek bir bedel &ngériiyor 'e fam}}naﬁ gort:vv géren kisim
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bilangoda fonlama unsuru olarak kullanabilir. Béyle bir durumda sertifikanin halka arzina iligkin
Sermaye Piyasasi Araci Notunda konu hakkinda detayl bilgi verilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgiler

4.1.1. ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlanmn/sertifikalarimin;
a) Tiirii: Agagidaki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Kullanum hakkim
sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) ISIN Kodu: Asagidaki tabloda belirtilmigtir.

Kisa Dayanak Tiirii ISIN
Kodu Varhg Kodu
ISICM ISCTR Alm Varanti Thvigmd | slo o]
ISICN ISCTR Alhm Varanti flvid 10 oy g
ISICO ISCTR Alm Varant Torund 4030y
ISIVS ISCTR Satim Varanti TmsnD ;27 ¢
ISIVT ISCTR Satim Varanti P imd, 2,
ISIVU ISCTR Satim Varant: T CAD foro—,
AKICB AKBNK Alm Varanti rets=b 15308
AKICC AKBNK Alm Varant: s 1o 33¢
AKICD AKBNK Alim Varant i tmd 4, 380
AKITZ AKBNK Satim Varanti v smd g, a9
AKBNK Satim Varanti [[0lind 4, (oo
AKBNK Satim Varanti P D 1010
YKBNK Ahm Varanti Portsmy g5 05¢
YKBNK Ahm Varanti fruwusd 106030
YKBNK Alm Varanti Jatsmp 1o GG
YKBNK Satim Varanti Pres~p g )
YKBNK Satim Varant: Prwsapto GLY
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YKIUR YKBNK Satim Varanti LR DLt s
GAICM GARAN Alm Varanti Thevtsnn D, 4§73
GAICN GARAN Ahm Varanti Thwism Dl GG |
GAICO GARAN Alm Varanti Th s> 45609
GAIVS GARAN Satim Varanti Towviemd 16 ST+
GAIVT GARAN Satim Varanti Tl s 7, C1¢
GAIVU GARAN Satim Varanti Thwemp 4o xl!
VAICA VAKBN Al Varanti Tonigm 125G
VAICB VAKBN Alm Varanti Thnrmpresss
VAICC VAKBN Ahm Varanh TR UMD 4,000
VAITY VAKBN Satim Varanti Thwum D183
VAITZ VAKBN Satim Varant: Th$~P 1587
VAIUP VAKBN Satim Varanti Tl g
KCIBF KCHOL Alm Varanti Fowimd 28
KCIBG KCHOL Alim Varanti Trevism Do 6
KCIBH KCHOL Ahm Varanti TR, L2y
KCISU KCHOL Satim Varanti Tl g D10 671
KCISV KCHOL Satim Varanti T e d Ao bf, o
KCISY KCHOL Satim Varanti TeW 5D Tofey
SAIBF SAHOL Alm Varanti T imD1off¢~
SAIBG SAHOL Alm Varanti Tewlsamd{o(33
SAIBH SAHOL Ahm Varant TRMs~D 1054
SAISU SAHOL Satun Varanti b i Dlofpg
SAISV SAHOL Satim Varanti ThviSm Doy
SAISY SAHOL Satim Varanti TaswismD Lo
TUIBF TUPRS Alm Varant

Tamiimd 4 o-}’z)
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TUIBG TUPRS Alm Varanti (M tsan o Py
TUIBH TUPRS Allm Varanti Trersad 10749
TUISU TUPRS Satim Varanti T sod 3L
TUISV TUPRS Satin Varanti Towasma 1o}l
TUISY TUPRS Satim Varant T evismd 10337
THIBF THYAO Alm Varanti i tim bl 310
THIBG THYAO Al Varanti T vismd 15 Y43
THIBH THYAO Ahm Varanti Faatim D (ofg
THISU THYAO Satim Varanti T tempog(
THISV THYAO Satim Varanti Tauimd 1egiL
THISY THYAO Satim Varant TeismpAoglo
EKIBF EKGYO Alm Varanti Tr sy 1ogid
EKIBG EKGYO Alm Varanti Tl tans ogey
EKIBH EKGYO Ahm Varanti T sand 40 5G4
EKISU EKGYO Satim Varanti TRu-tSamp> o g 39
EKISV EKGYO Satim Varanti Tt s 39
EKISY EKGYO Satim Varant Tt A 090y
HAIBK HALKB Almm Varanti Thw g {ogg e
HAIBL HALKB Alm Varanti Thuganp1o13
HAIBM HALKB Alm Varanti Thee LmBgo 1]
HAITR HALKB Satim Varanti Tawiimp (o939
HAITS HALKB Satim Varanti Tl tlmg (90
HAITT HALKB Satim Varanti TAwtfats (295G
ERIBC EREGL Ahm Varanti

ERIBD EREGL Alm Varanti

ERIBE EREGL Ahm Varanti
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ERISR EREGL Satim Varanti Frleat S Diofqb

ERISS EREGL Satim Varanti T eSandy oy

ERIST EREGL Satim Varanti Fltiamd O[E}

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin degerindeki defisimin yatirnm kurulusu
varantmn/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varlik/gosterge yiikselirse alim varantlanimin degeri artar ve satim
varantlarinin degeri diiser. Aym sekilde dayanak varlik/g6sterge diiserse alim varantlarinin
degeri azalir ve satim varantlannmin degeri artar. Ancak varantin fiyati sadece dayanak
varlik/g6stergenin fiyatina/degerine bagl degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol agacagi,
doniiglim oram, Ortilk oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varligin seviyesi, kullamim
fiyati, faiz oranlari, temettii beklentileri, dviz kurlan ve varliklar arasindaki korelasyon gibi
faktorlere baghdir ve sabit degildir; bu faktérlerden herhangi biri depisirse, degisim miktar
da degisecektir. Ayrica varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinin bir birim degismesi
i¢cin dayanak gosterge/varhigin fiyatmin belirli bir esife ulagmasi gerekecektir. Bu esige
ulasana kadar varant fiyatinda bir degisim gézlenmeyecektir. Duyarlilik denen bu esik de
yukarida sayilan faktérlere ve varant fiyatina bagimhdir ve degiskendir.

Dayanak varhifin/gostergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilamirken, yatirimeilar
ellerindeki varantlar1 degerlerken alim satim fiyatlarim ve piyasadaki emir miktarlanmi da
hesaba katmalidirlar. Eger s1§ ve varant ihraggisinin kendini riskten korunma islemlerinde
kullanabilecegi nitelikte degil ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina
yansimayabilir.

Dayanagi Endeks Olan Varantlar, Dayanag: Pay Senedi Olan Varantlar, Dayanak Varhg Tiirk
Liras1 — Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar, Dayanak Varlifi Gram Altin Olan Varantlar,
Dayanak Varlig1 Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlasi i¢in dayanak varligin/gostergenin
fiyati/seviyesi ile kullanim fiyat: ile farkinin déniisiim oram ile ¢arpilmasi kullamlirken, Dayanak
Varlig1 Ons Altin olan Flexo Varantlarda ise ek olarak déviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan sonug

kullaniimaktadir.

Yatinmcilann varantlarda alim satim yapmadan once varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalan gerekmektedir.

4.1.3. Yatinm kurulusu varantlarmn/sertifikalarmm hangi mevzuata gire olugturuldugu

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasas1 Mevzuati
kapsaminda olusturulmugtur.

Sermaye Piyasas: Kurulunun VII-128.3 sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalan
Tebligi ve BIST’in 385 Sayili 2011 Yih itibariyle Toplulastinilmig Hisse Senetleri Piyasas:
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglan gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirom kurulusu varantlarmin/sertifikalarinin kaydilestirilip kaydllestmlmedlgl

hakkinda bilgi =
Ihrag edilecek yatmm kurulugu varantlary/sertifikalar kaydiies'f fey,

gergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutyfi 1aktadir

N
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Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarinin hangi para birimine giére ihrag
edildigi hakkinda bilgi
Yatinnm kurulusu varantlari/sertifikalar Ttirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: iginde ihraci planlanan
yatirnm kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi
etkileyebilecek veya yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin ihraggimin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri

fhrage1 kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulugu Varant: sahibinin alacag,
yiirtirlitkte bulunan Icra Iflas Kanunu hitkiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Ytiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant: gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhraggr kurulusun birlesme ya da
devralma yolu ile bir bagka ortakhifa katilmas1 halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden
hareketle, bu tiir alacag, birlesilen ya da devralan yeni ortaklia gegecektir.

Yiirtirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin
siras1 agagidaki gibidir:
1. I_ﬂas masraflan ve iflas masasimin borglan biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
ddenir (IIK md. 248).

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) ({IK md. 206/1).

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IiK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
tizere kaydolunur (IIK md. 206/4).

Birinci Stra:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlarin yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglan,

c) iflasin agilmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.
Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallarn bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi mﬁddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l i¢inde agilirsa imtiyazl: alacak olarak kabul olunur.
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz. »

Uglincii Stra:
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Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (yatirim yurulugu varantlan ve sertifikalarinda
alacaklar dahil).

4.1.7. ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarimm/sertifikalarmin  yatirimeiya
sagladii haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna
iliskin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Ihraci yapilacak olan varantlar yatinmcilarina vade sonunda dayanak varligi/géstergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gére alma (alim varanti) veya satma (satim
varant1) hakki vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gisterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyilkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gecekleserek
yatinmcilara hak ettikleri miktar nakden Gdenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gtsterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gegekleserek
yatirnmcilara hak ettikleri miktar nakden ddenir.

Nakit uzlagi 6demeleri vade sonunu takip eden iglincii i§ giinli varantlar1 tuttuklan
hesaplarina yapilir. Bu §deme igin Takasbank veya MKXK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatrim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandif, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunun 4.1.13 numarali maddede detayli olarak sunulmugtur.

Vade sonundan &nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatinmcilar ellerinde bulundurduklari varant paylanmi Borsada satarak nakde
doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt (etkinsizlik esigi) 6ngoriilmemektedir.

4.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmmn/sertifikalarimn ihracina iligkin yetkili organ
kararlan

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére
sermaye piyasasi araglarim ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yonetim Kurulunun
09.05.2014 tarih ve 1408 sayili toplantisinda alinan karara gére, SPK’min Varantlar ve Yatinm
Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) gercevesinde, halen dolasimda olan ve izahnamede
belirtilen ihrag stireleri 16.07.2014 tarihinde dolacak olan I Yatinm Yatirim Kurulugu Varantlarina
ek olarak,

. Bir yil icerisinde ihra¢ edilmek iizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak {izere toplam
40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatinm Yatirtm Kurulusu Varanti® i¢in Kurul
Onay Basvurusu yapilmasina,

. fhrag tarihleri ve tertiplerinin tiirii, tipi, uzlas: sekli, dayanak varlig, igleme koyma fiyati,

vadesi, doniisiim orani, isleme koyma esaslan ve diger 6zelliklerinin Genel Miidiirliik tarafindan
belirlenmesine,

. fhrag ve piyasa yapicii: ile ilgili iglemleri yilriitmek iizere Genel
kilinmasina,
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karar verilmistir.
4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda yer alan Yatirim Kurulugu Varantlari/Sertifikalar
27.08.2014 tarihinde ihrag edilecektir. Ancak SPK ve BIST onay siirecinde veya diger iglem
gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi ertelenebilecektir.

4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya bunlan alanlarin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin;
a) Vadesi: Agagidaki tabloda belirtilmisgtir.
b) Itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin 0.01
TL dir
¢) Isleme Koyma Tarihi: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlas: Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Nakit
Uzlagidur.

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniisiim orami: Déniiglim orami her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniigiim oram vade sonunda doniigiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gosterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatimin
arasindaki farkin ne oranda yatinmciya 6denecegini belirler. Bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Doniiglim Oram asagidaki tabloda belirtilmistir.
Dé6nitgiim oram “4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil
Gergeklesecepi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda

Bilgi” béliimiinde agiklanmigtur.

Kisa Vadesi Isleme Déniigiim Orani
Kodu Koyma
Tarihi
ISICM 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
ISICN 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
ISICO 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1) /L
ISIVS 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1) )
Pl %
ISIVT 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1) Py FUR TR
e
ISIVU 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1) g 5 | f Ty
LN L “
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AKICB 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
AKICC 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
AKICD 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
AKITZ 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
AKIUP 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
AKIUR 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKICB 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKICC 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKICD 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKITZ 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKIUP 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
YKIUR 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAICM 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAICN 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAICO 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAIVS 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAIVT 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
GAIVU 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
VAICA 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
VAICB 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
VAICC 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
VAITY 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
VAITZ 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1) -
VAIUP 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
KCIBF 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
KCIBG 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
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KCIBH 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
KCISU 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
KCISV 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
KCISY 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAIBF 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAIBG 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAIBH 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAISU 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAISV 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
SAISY 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
TUIBF 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
TUIBG 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
TUIBH 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
TUISU 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
TUISV 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
TUISY 28.11.2014 28.11.2014 Ondaikidir (0,2)
THIBF 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
THIBG 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
THIBH 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
THISU 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
THISV 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
THISY 28.11.2014 28.11.2014 Birdir (1)
EKIBF 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)

28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)

28.11.2014 28.11.2014 Ikidir (2)

28.11.2014 28.11.2014 Ikidir (2) ﬁmﬁg\
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EKISV 28.11.2014 28.11.2014 fkidir 2)
EKISY 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)
HAIBK 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
HAIBL 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
HAIBM 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
HAITR 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
HAITS 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
HATITT 28.11.2014 28.11.2014 Ondabestir (0,5)
ERIBC 28.11.2014 28.11.2014 ikidir 2)
ERIBD 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)
ERIBE 28.11.2014 28.11.2014 ikidir 2)
ERISR 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)
ERISS 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)
ERIST 28.11.2014 28.11.2014 ikidir (2)

4.1.12. Takas esaslarni

Isbu Sermaye Piyasasi Notunda belirtilen varantlarin sagladigi hak nakit uzlagma ile
kullarulir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Déniiglimii yatirimciya nakit bir 6demenin yapilmasi
ile gerceklestirilir. Dayanak varligin/géstergenin kullamim fiyat: kargilig1 degisimi s6z konusu
degildir. Nakit uzlasida yatinmer kullamm fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip,
dayanak varlik/g6sterge uzlasi degerinden ,

e Alis varantlarinda sats,
e Satig varantlarinda alis,
gercgeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimn takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslar1 cergevesinde gergeklestirilir. Varantin 6demesi
ihragemin MKK hesabina 6demeyi yaptig tarih, yani vade sonunu takip eden tiglincii ig giinii
olacaktir. Uzlas1 ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarmna ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piygsa «ka%])andﬂ%tan ‘sonra
Ihrage tarafindan vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlasi deperi ag; ana:a‘jc':“h{uﬁncﬂara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gore varant déniigiimiiniig olqpmflmayacagl belh
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant d6niisiimii gerceklesmez ge vi;rantlar blf odeme

‘g*«""""\‘&h_
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yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniigiimii nakit uzlasma esasina gére
gerceklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi
Kayit Sistemi’ne gére hesaplarinda bulunan varant paylar1 esas alinir. Varant déniisiimiinde
isleme koyma fiyat1 ve dayanak varlik/géstergenin uzlas1 degeri kargilastinlir ve doniisiim
oranina gore her bir varantin hak kazandig) uzlagi miktan hesaplanir,

Vade sonunda varant doniigiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gerceklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihrag¢i tarafindan
O0denen nakdin, MKK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesaplarina aktarimu ile gergeklesir.

Nakit uzlagi &demeleri vade sonunu takip eden dglincli i giinli varantlan tuttuklan
hesaplarina yapilir. Bu 6deme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Aynica yatinmcilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varliga gore
stopaj kesilmesi s6z konusu olabilir.

4.1.13. Yatinnm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil ger¢eklesecegi ve
nasil hesaplandig, 6deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/gosterge
uzlasma degerine gore doniiglime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlasma degeri
hesaplamasi bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.2. numaral béliimiinde belirtilmigtir. Vade
sonunda varant karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar
herhangi bir 6deme yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin
sagladig1 haklan 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI .
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT KARDADIR, DONUSUM

BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI .““‘
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI “““
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT ZARARDADIR, DONUSUM

KUCUKTUR GERCEKLESMEZ
SATIM HAKKI VARANTI:
VADE SONUNDA I
A W, S 3
DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI PN SV

DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT KARIL@DIR,{:@MUM
KUGUKTUR W s
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DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI o
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI o
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Doniigiim orami: Doniigiim oram her bir varant payinin sagladig1 hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniisiim oram vade sonunda déniisiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gosterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatimin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Vade Sonu Nakit Uzlagi Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Degeri ile
Isleme Koyma Fiyatinin arasindaki farkin Dénilssim Orant ile garpilmasi ile bulunur,

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimn arasindaki farkin Déniigiim Oram
ile carpilmasi ile bulunan tutar TCMB Amerikan Dolari Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu
Nakit Uzlas1 Odemesi bulunur.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimin arasindaki farkin Dontigiim Oram
ile carpilmasi ile bulunan tutar Sabit Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi
Odemesi bulunur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Quanto Varantlar icin Sabit Doviz
Kuru birdir (1). Sabit D6éviz Kuru quanto varantlarda eger déniisiim olmasi durumunda
doviz cinsinden hesaplanan uzlasi degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gdsteren
bir katsayidur.

Ornek olarak;

Dayanaf Endeks Olan Varantlar:
Doniigiim oraninin begbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alm Varantinin isleme koyma fiyati 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu
uzlagi degeri 75.000 olur ise, varantin yatinmciya sagladigi 6deme 1,00 TL’dir (0,0002
* (75.000 - 70.000)). BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatmin arasindaki farkin endeks ¢arpam ile garpilmasi sonucu elde edilen deger
yatinmciya nakit uzlagi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniigtimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 70.000 iken BIST 30 Engk
uzlag1 degeri 65.000 olur ise, varantin yatirimciya sagladign 6deme )
* (70.000 - 65.000)). fsleme koyma fiyat: ile BIST 30 Endeksi va fe sonu,ggl 1ge£en
arasindaki farkin endeks garpam ile garpilmasi sonucu elde edi “nﬁe,égr y&‘nnmmya
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nakit uzlag1 sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda
varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayana@ Pay Senedi Olan Varantlar:

Doniigtim oraninin ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Am Varantimin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlas1 degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatinmciya sagladigt kar 5,00TL’dir (0,5 *
(50,00 — 40,00)). Vade sonu uzlas1 degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin
doniisim orani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen defer yatirimciya nakit uzlasi
sonucunda Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinmn isleme koyma fiyatr 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlasi degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinmeciya sagladigi kar 2,50 TL dir (0,5 *
(40,00 — 35,00)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki farkin
doniisiim oram ile garpilmasi sonucu elde edilen deger yatiimeciya nakit uzlasi
sonucunda Gdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant
doniiglimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Davanak Varhg Tiirk Liras:1 — Amerikan Dolari Déviz Kuru Olan Varantlar:
Déniigiim oraninin on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantinin igleme koyma fiyat: 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlas: degeri
1,525 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 0,25 TL’dir (10 * (1,525- 1,50)). Vade
sonu uzlasi degeri ile igleme koyma fiyati arasindaki farkin doniigiim oram ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmciya nakit uzlagi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas1 durumunda varant déniigiimii gerceklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat: igleme koyma fiyati1 1,550 iken Dolar Kuru
vade sonu uzlas1 degeri 1,520 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,30 TL’dir
(10 * (1.550 - 1.520)). isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki
farkin doniigtim oram ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlasi
sonucunda Gdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Davanak Varhign Gram Altin Olan Varantlar:

Doniigiim oraninin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantmin isleme koyma fiyati 100 iken vade sonu uzlasi degeri 105,045
olur ise, varantin yatinmeciya sagladig: kar 0,5 TL’dir [0,1 * (105,045- 100)=0,5045].
Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin doniigiim oram ile
carpilmast sonucu elde edilen defer yatinmciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant d6niistimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimin isleme koyma fiyat1 105 iken vade sonu uzlas1 degeri 101,025
olur ise, varantin yatinmciya sagladig1 kar 0,4 TL’dir [0,1* (105- 10 25)=0 3975]
Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlas: degerinin arasindaki far
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlas g
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant do
ve varant sifir deger ile itfa olur.
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Dayanak Varhif Ons Altin olan Flexo Varantlar:
Déniigiim oraninin yiizdebir (0,01) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alim Varantmin isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlas:1 degeri 1.750,
TCMB Amerikan Dolar alig kuru 1,80 olur ise, varantin yatinmciya sagladig kar 0,9
TL’dir [ (1.750-1.700%0,01*1,8)=0,90]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile
Kullamm Fiyat1 arasindaki farkin D6niigiim Oram ve TCMB ABD Dolan déviz alis
kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi
sonucunda Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantmmn isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlas1 degeri 1.640,
TCMB Amerikan Dolan alig kuru 1,80 olur ise olur ise, varantin yatinmciya sagladigi
kar 1,08 TL’dir [ (1.700- 1640)*0,01*1,8=1,08] Kullamm Fiyat1 ile Vade Sonu
Degerinin arasindaki farkin Déniigiim Oram ve TCMB ABD Dolan déviz ahg kuru ile
carpilmas! sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatinmciya Nakit Uzlasi
sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhifi Ons Altin olan Quanto Varantlar:
Doniigiim oraninin yiizdebir (0,01) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alm Varantimin isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.750 olur
ise, varantin yatinmciya sagladi;n kar 0,5 TL’dir [ (1.750-1.700*0,01*1)=0,50].
Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullamm Fiyat1 arasindaki farkin Dniiglim
Oram ve Sabit D&viz Kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak
yatinmciya Nakit Uzlas1 sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin igleme koyma fiyat: 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.640
olur ise, varantin yatinmciya sagladift kar 0,6 TL’dir [ (1.700- 1640)*0,01*1=0,6]
Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Doniigiim Oram ve Sabit
Déviz Kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit
Uzlas1 sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniigiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varligi/géstergeyi temsil eder. Buna gére kisa
kodun ilk iki harfine gore dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Dayanak Varlik/Gisterge

Kodun

Ik ik

Harfi

oz BIST 30 Endeksi

IS Tiirkiye Ig Bankasi A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)
AK Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

29 A ?."




YK Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GA T. Garanti Bankasi A.S. Hisse Senedi (GARAN)

VA Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)
KC Kog Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Haci Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)
TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS)

TH Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1 Hisse Senedi (THYAOQ)
EK Emlak Konut Gayri Menkul Yatinm Ortakligi A.S. (EKGYO)
HA Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. (HALKB)

ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S (EREGL)

us Ttirk Liras1 - Amerikan Dolan Déviz Kuru

AU Gram Altin

AX Ons Altin Flexo

AQ Ons Altin Quanto

Davanafi1 Endeks Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak g@sterge uzlasi degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren BIST 30 vadeli islem soézlesmesinin vade sonu
uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan hesaplanacaktir ve
http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi-verileri
adresinden ulagilabilir. Doniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlasi fiyat1 ile igleme koyma
fiyat1 arasindaki farkin doniigiim orami ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimciya 6denir.

Vade sonu i giinii degil ise takip eden ilk i§ giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aym vadeye sahip VIOP BIST 30 vadeli islem
stzlesmesinin vade sonu uzlas1 degeri aciklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Dayanaf Pay Senedi Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlasi Degeri, vade tarihinde ilgili
hisse senedinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans sonu kapamsg fiyatidir. Eger
vade sonunda ikinci seansin yapilmayacagi Onceden agiklanmigsa, birinci seans kapams fiyat1

kullanilir. Eger vade sonu BIST islem giinii degilse Hesaplama Kurulugu -_ aftfidas Jenecek bir
seansin kapanis fiyati Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlagi Degeri olar," Jnthr; Heﬂeangl bir
nedenden dolay: BIST kapams ﬁyat1 agnklamaz 1se Hesaplama Kuruflis "'T“ m E}ayanak

adeZson glini
T

i



ikinci seansin kullamlamayacak olmasi durumunda éegisildik Hesaplama Kurulusu tarafindan
KAP’ta bildirim yapilarak yatirimcilara agiklanir,

BIST 2seans kapams fiyah BIST tarafindan internet sitesinde yayinlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasas: Biilteninde agiklanmaktadir.
Ayrica 2.seans kapams fiyat: ¢esitli veri dagitim firmalar tarafindan agiklanmaktadr.

Dénilsiim olmasi durumunda séz konusu uzlasi fiyat: ile igleme koyma fiyat1 arasindaki
farkin doniistim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya denir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk ig giinii Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas1 Degeri
hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise
Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlas1 Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak g@sterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan “1 ABD Dolan gosterge niteligindeki doviz satig kuru”
dur. Déniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlag: fiyat: ile igleme koyma fiyat1 arasindaki farkin
doniisiim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giinlinde yatinmciya ddenir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yonteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge
Uzlas1 Degeri [s Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

Dayanagi Gram Altin Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gOsterge uzlasi degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren VIOP Altin Vadeli Islem Sozlegmesinin vade sonu
uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyath VIOP tarafindan hesaplanmaktadir ve
http://www.borsaistanbul . com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyvon-pivasasi-verileri
adresinden ulagilabilir. Doniigiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma
fiyat1 arasindaki farkin doniigiim oram ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is glinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Dejeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aym vadeye sahip VIOP Altin Vadeli Islem
S6zlesmesinin vade sonu uzlas degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak g&sterge uzlas1 degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Altn Vadeli iglem
Sozlesmesi’nin vade sonu uzlagma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan
hesaplanmaktadir. Déniigiim olmasi1 durumunda séz konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniigiim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar Tiirk Liras1 - Amerikan
Dolari kuru ile garpilarak takas giintinde yatinmciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk ig giinli Vade Sonu Dayanak Gﬁsterge Uzlas1

Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayn1 vadeye sahip VIOP D larBns-Altin Vadeli
Islem Sézlesmesi’nin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu ‘égléf}éste e Uzlasi
Degeri I5 Yatinm tarafindan agiklanacaktr. 75 K 0L ¥ ST @ ‘%
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o 31 S



Stzlesmesi’nin vade sonu uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlagma fiyati VIOP tarafindan
hesaplanmaktadir. Doniisiim olmas1 durumunda s6z konusu uzlag: fiyat: ile igleme koyma fiyat:
arasindaki farkin déniigiim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar sabit kurla garpilarak takas
gliniinde yatirimciya 6denir.

Vade sonu ig giinii degil ise takip eden ilk i giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aymi vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli
Islem S6zlesmesi’nin vade sonu uzlas: degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas:
Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

4.2.1. Dayanak varh@a/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhfin/gistergenin son referans fiyat veya isleme koyma fiyati

Kisa Kodu Kullanin
Fiyati
ISICM S3e
ISICN $ 9
ISICO 4 Lo
ISIVS S92
ISIVT 5, o
ISIVU ¢ oo
AKICB % B
AKICC 8 (o
AKICD 9, oo
AKITZ X 6o
AKIUP > 82
AKIUR 230
YKICB Lo
YKICC $. oo
YKICD Se
YKITZ S,om
YKIUP b 65
YKIUR 5, 1o
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GAICM 8 e
GAICN €, 3a
GAICO % Lo
GAIVS 8,90
GAIVT 8.0
GAIVU I bo
VAICA G, Lo
VAICB S, 7o
VAICC S Lo
VAITY ¢ 90
VAITZ ¢( Lo
VAIUP (Lo
'KCIBF o
KCIBG Y=
KCIBH 72,15
KCISU 4 4‘ -
KCISV {OT (¢
KCISY 5; %
SAIBF 9 ( e
SATBG foiys
SAIBH 15,95
SAISU oyt &
SAISV 74
SAISY g g
TUIBF z;g So
TUIBG ;

5’]'66
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TUIBH S§,5°
TUISU §7 6o
TUISV 45 | oo
TUISY A y o
THIBF 6. Lo
THIBG 3,30
THIBH Y, (o
THISU Y 6o
THISV 6,60
THISY 670
EKIBF 2 6o
EKIBG 2,0
EKIBH 3 o
EKISU 2,9,
EKISV  bo
EKISY ZL; lo
HAIBK 1190
HAIBL 16,5
HAIBM 19,30
HAITR 16 5w
HAITS 149,
HAITT 19,10
ERIBC 0 1,
ERIBD ¢ o
ERIBE b,
ERISR

7,50
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ERISS 4,10

b) Nakavt odzellikli yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin
degeri

YOKTUR.

c¢) Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgm/gistergenin
azami degeri

YOKTUR.

4.2.2. Dayanak varhgmn/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iliskin detayh
bilgi

a) Dayanak varh@in/gostergenin ge¢misi, gegmis performans: ve degiskenligi

hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya

gostergenin piyasa fiyatinin yatirom kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

Dayanagi Endeks Olan Varantlar:

fs Yatinm BIST 30 Varantlanmin dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir. Tiirk Lirasi
bazindaki Endeks, BIST tarafindan BIST islem saatleri icerisinde gergek zamanl olarak hesaplanir
ve 10 saniyede bir veri dagitim firmalan yoluyla agiklanir. BIST 30 Endeksi hakkinda detayh bilgi
BiST’den veya www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir. Endeksin gegmis
verileri ve performansi veri dagitim firmalan tarafindan yayinlanmaktadir. BIST 30 Endeksi’nin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in finansal bilgi saglayicilarindan elde edilebilir. Endeksin 30 giinlik
tarihsel oynaklik degeri BIST’in Pay Senedi 2. Seans Biilteninde “Pay Senetleri Piyasas1 Endeksleri
Tarihsel Volatilite Degerleri” baglig1 altinda elde edilebilir
(http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/hisse-senetleri-pivasasi-verileri)(21.07.14).

Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C
Grubu Pay Senedi (ISCTR)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatiin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarin dayanak varlijt Akbank T.A.S. Pay Senedi
(AKBNK)’dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegmis performansi ve degigkenligi
veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarin dayanak varlifn Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Pay Senedi (YKBNK) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve d@é‘ﬁm?n piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar ﬁ% ‘d%nﬂelde ilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis pezéformans; Ve degl enligi
veri dagitim firmalar: aracilifiyla elde edilebilir. gi‘ S : L
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Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarin dayanak varligi T. Garanti Bankas: A.S. Pay
Senedi (GARAN)’dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varlifin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn ge¢mis performansi ve degiskenligi
veri dagitim firmalarn aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarin dayanak varlign Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Pay Senedi (VAKBN)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarin dayanak varligi Ko¢ Holding A.S. Pay Senedi
(KCHOL)Y dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasmna iligkin esaslar BIST’den elde -edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatinin gegmis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarin dayanak varlizs Hact Omer Sabanci: Holding
A.S. Pay Senedi (SAHOL)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performans: ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST"den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatiin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarin dayanak varlig1 Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S. Pay Senedi (TUPRS)’dir. Dayanak varliin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarin dayanak Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhigi Pay Senedi (THYAO)'dir. Dayanak varhigin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarin dayanak varhgl Emlak Konut Gayri Menkul
Yatirnm Ortakllgl A.S. (EKGYO)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performans: ve dayanak
varlifin piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar BIST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin ﬁyatlmn gecmis performansi ve
degigkenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Halk Bankas:1 A.S.
(HALKB) dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalar1 aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarin dayanak varlifi Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar: T.A.§ (EREGL)’dir. Dayanak varhifin gegmis fiyat performansi ve dayanak varlifin

piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslge48} n elde
edilebilir (www borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge $hpacton \1\ ve
Dayanag Tiirk Liras: — Amerikan Dolari Déviz Kuru Olan Varantlar: " ‘_ o ¢
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Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim iglemleri sonucunda olugur. Déviz
Piyasasinda olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her ig giinii saat 15.30'da g6sterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolan karsihiginda Tiirk Lirasi1 déviz kurunun belirlenmesinde,
10.30-15.30 arasinda asagidaki tabloda gosterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar aras1 doviz
piyasasinda 1 ABD dolann karsihginda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim
fiyatlarinin ortalamalarimin ortalamasi "orta deger" olarak tespit edilmekte, s6z konusu orta degere
iskonto ve prim uygulanarak 1 ABD dolan ali§ ve satig kurlar belirlenmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.30 Birinci Ortalama

11.30 Ikinci Ortalama

12.30 Ugiincil Ortalama

13.30 Dérdiincti Ortalama

14.30 Besinci Ortalama

15.30 Altinci Ortalama

Yukanda agiklandii sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolan
déviz satig kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukandaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi1 déviz piyasasinda 1 ABD
dolarn karsiliginda Tiirk Liras: kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin
ortalamalar1 ile USD/EUR c¢apraz kurlan, ertesi iggiinii Merkez Bankasi’mn internet sitesinde
“Piyasa Verileri” bsliimiinde ilan edilmektedir. Her ig giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez
Bankasi gisterge niteligindeki d6viz ve efektif alig satig kurlar1 gerekli kontroller yapildiktan sonra
Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin
Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla ag¢iklanan 1 ABD Dolan gosterge niteligindeki déviz
satig kuru hakkinda detayll bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebilir.  (2002-25 Nolu Basin  Duyurusu veya  Sikga  Sorulan  Sorular:
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )(23.07.2014)

TCMB internet sitesinde "VERILER-Déviz Kurlan' boliiminde 1996 yihndan itibaren
gosterge niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gerceklesen islemlerin tarihsel oynakligi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

Dayanaf Gram Altin Olan Varantlar:

Dayanak Varlig1 Gram Altin olan varantlarinin dayanak gistergesi Londra piyasasinda olugan
altin fiyat: kullamlarak hesaplanan 1 gram Altin’in Tiirk Liras1 cinsinden ﬁyatldlr Uzlas1 fiyaty,
vade sonu aymi olan VIOP Altin Vadeli Islem S6zlesmesinin uzlasi “ﬁ'c: tWIOP Altin Vadeli
Islem Sozlesmesi’nin ge¢mis verileri ve performansi verl AAgittmS+fitma tarafindan
yaymlanmaktadir. VIOP Altin stzlesmesinin tarihsel oynakli ;dﬂebﬂgct% bir kaynak

bulunmamaktadir.
Dayanag: Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Flexo Altin Varantlanmin dayanak gostergesi Londra pl;ﬁi&g%‘nda o‘lusan altin fiyati
llantlarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolan cinsinden fiyatidir. {481 Tiyati, vade sonu
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ayni olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli f5lem Sozlesmesi’nin uzlasi fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalan tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem S6zlesmesi’nin tarihsel oynakhgumn elde
edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadur.

Dayanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Quanto Altin Varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyat:
kullamlarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolan cinsinden fiyatidir. Uzlag: fiyati, vade sonu
aynt olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sozlegmesi’nin uzlas1 fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli Islem S6zlesmesi’nin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalan tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem S&zlegmesi’nin tarihsel oynakhigmin elde
edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraggisinin unvani ile ISIN kodu
Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarda dayanak varhk Tiirkiye Is Bankas:
Anonim Sirketi tarafindan ihrag¢ edilmig C grubu hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN
kodu “TRAISCTR91N2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarda dayanak varlik Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN kodu “TRAAKBNK91N6”
ve BIST kodu “AKBNK"dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarda dayanak varlik Yap: ve Kredi Bankasi
A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varliin ISIN kodu
“TRAYKBNK91N6” ve BIST kodu “YKBNK”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarda dayanak varlik T. Garanti Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgin ISIN kodu
“TRAGARAN91N1” ve BIST kodu “GARAN"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarda dayanak varlik T. Vakiflar Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN kodu
“TREVKFB00019” ve BIST kodu “VAKBN”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarda dayanak varlik Ko¢ Holding A.S.
tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve BIST kodu “KCHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarda dayanak varlik Hac1 Omer Sabanci
Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRASAHOL91Q5” ve BIST kodu “SAHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarda dayanak varhik Tiirkiye Petrol
Rafineleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgin ISIN kodu
“TRATUPRS91ES” ve BiST kodu “TUPRS”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Hava Yollan
Anonim Ortakhf tarafindan ihra¢ edilmig hisse senedidir. Dayanak varlifin ISIN kodu
“TRATHYAOQO91M5” ve BIST kodu “THYAO”dur. )mm.m\

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarda dayanak Eml!tk jonut Gayri
Menkul Yatirnm Ortakhg A.S. tarafindan ihrag edilmis hlS senedldlr qu varligin
ISIN kodu “TREEGYO000017” ve BIST kodu “EKGYO”dur. : ? R i




Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankasi
A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhfin ISIN kodu
“TRETHAL00019” ve BIST kodu “HALKB”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarda dayanak varlik Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.S tarafindan ihrag¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligmm ISIN kodu
“TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGL”dir.

c) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrage: tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tamimi ile endeksin ihrage
tarafindan  olusturulmadift durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanag Endeks Olan Varantlar:
fs Yatinm BIST 30 Varantlanimn dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir.

Dayanak gosterge BIST 30 Endeksi’dir. BIST 30 Endeksi Ulusal Pazar’da iglem goren
sirketlerle, Kurumsal Urlinler Pazarninda iglem goren gayrimenkul yatinm ortakhiklart ve
girisim sermayesi yatirtm ortakliklarmdan BIST pay senedi endekslerinin segim &lgiitleri ve
donemsel degerleme ve degisiklikler usullerinde belirtilen sartlara gére segilen 30 hisse
senedinden olugmaktadir.

BIST Yonetim Kurulu, BIST Endeks ve Veri Midiirliigli tarafindan hazirlanan
periyodik piyasa verilerini inceleyerek endekslerde ve yedek listelerde yer alacak hisse
senetlerini belirler. Endekslerin stirekliliginin saglanmasina yonelik diizeltme islemleri BIST
Endeks ve Veri Miidiirliigii tarafindan yapilir.

BIST 30 Endeksi hakkinda detayli bilgi BIST’den veya http://www.borsaistanbul.com
internet adresinden elde edilebilir.

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agrhgn ve menkul kiymetlerin ihraggilarimn unvanlan ile ISIN
kodlan

YOKTUR.

¢) Dayanak varhk/gésterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor
ise konuya iliskin bilgi

Davanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolari Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge Tiirk Liras1 - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolar
karsiigindaki Tiirk Liras1 degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olugan islemler sonucu
olusur. Varantin vade sonu gosterge uzlas: degeri TCMB tarafindan agiklanan 1 ABD Dolan
gosterge niteligindeki doviz satig kurudur. TCMB gosterge kuru hakkmda detayli bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sik¢a Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov tr/yemllletlslmgm/sss php)

Dayanag Gram Altin Olan Varantlar:

Dayanagi Gram Altin olan varantlarin vade sonu uzlagma ﬁyaﬁ( VIOP taraﬁndan' ac;lklanan 1
VIOP Altin Vadeli Islem Sézlegsmesi Vade Sonu Uzlagma Flyahdlr SV s

VIOP Vade sonu uzlagma fiyati hesaplanmasinda, son 1$lem gﬂnundekls Londra’da
dgleden sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The Loﬁdon ‘Gold Market Fixing Ltd.
tarafindan agiklanan The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/Ons jiyatmm Merkez
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Bankasinin saat 15:30°da agiklayacafi gOsterge nitelifindeki ABD Dolan satis kuru
kullamilarak TL/Grama gevrilmesi ile bulunan deger kullanthr. Londra’da 6gleden sonra altin
fiyat sabitleme seansi yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons fiyati vade sonu
uzlasma fiyat: olarak kullanilir. Son islem giiniinde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat
aciklanamamasi halinde, uluslararas: spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan
Dolar/ons altin alig ve satig fiyatinin ortalamasi baz alimir. Ons agirhik birimi 31,1035%e
béliinerek grama cevrilir.

Yukaridaki yéntemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina

yuvarlanir.
Omek: Altin $/ons fiyat::  1.750
TCMB § satig: 1,85
Altn/TL: ((1.750 * 1,85 ) /31,1035 )= 104,08796

Vade sonu uzlagma fiyati= 104,088 TL/gr
(en yakin VIOP fiyat adimina yuvarlanarak).

VIOP Altin Sozlesmeleri ile ilgili detayli bilgi www.borsaistanbul.com internet
adresinden elde edilebilir. (http://borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-
sozlesmeleri/kiymetli-madenler-vadeli-islem-sozlesmeleri/altin-vadeli-islem-
sozlesmeleri)(23.07.2014)

VIOP tarafindan Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili herhangi bir degisiklige
gidilmesi, sozlegsmelerin iglemden kaldinlmasi veya Vade Sonu Uzlasma Fiyat
aciklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlagma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

Dayanag Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Vade sonu uzlagma fiyat1 VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli
Islem S6zlesmesi Vade Sonu Uzlagma Fiyatidir.

VIOP vade sonu uzlagma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan
altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan
The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatidir. Son iglem giiniinde Londra’da
tgleden sonra altin fiyat sabitleme seans1 yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat: vade sonu uzlagma fiyat: olarak kullamlir. Son islem giintinde resmi tatil veya bagka bir
nedenle fiyat agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat
17:00°de olusan Dolar/ons altin alig ve satig fiyatinin ortalamasi vade sonu uzlasma fiyatt
olarak kullanilir.

Yukaridaki yéntemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

VIOP Dolar-Ons Altin  Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili detayli bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, sozlesmelerin iglemden kaldirilmasi veya Vade Sonu Uzlagsma Fiyati
agiklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlagma Fiyat1 Hesaplama Kurulugu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

Dayana@ Ons Altin olan Quanto Varantlar: @ t’-‘“
i b ]

Vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan aciklanan 1 VIOE olar-Qﬂs Al
Sozlesmesi Vade Sonu Uzlagma Fiyatidir. i & ?{, ES -

t;f; \T@deh Islem
)
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VIOP vade sonu uzlasma fiyati, son iglem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan altin
fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London
Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatidir. Son islem giiniinde Londra’da &gleden sonra
altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa sabah seansinda olusan altin Dolar/ons fiyat: vade sonu
uzlasma fiyat: olarak kullanilir. Son iglem giiniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat
agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan
Dolar/ons altin alig ve satis fiyatinin ortalamasi vade sonu uzlagma fiyati olarak kullamlir.

Yukandaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyat1 en yakin fiyat adimina
yuvarlanir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri ile ilgili detayl: bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, sozlesmelerin iglemden kaldirilmasi veya Vade Sonu Uzlagma Fiyati
aciklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlasma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve
varant sahiplerine duyurulacaktir.

4.2.3. Dayanak varhgygistergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya Gdeme
dalgalanmalar/kansikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Dayana@ Endeks Olan Varantlar:

BIST 30 Endeksi, endeksi olusturan hisse senetlerinin fiyatlarinda olusan degisimleri
endeksteki agirhiklar oramnda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 Endeksini olugturan hisse
senetlerini etkileyecek etkenler, agirliklar oraninda Endeksi de etkileyeceklerdir.

Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayal: varantlarda dayanak varlik BIST hisse senedi
piyasasinda iglem goren bir veya birden fazla hisse senedinden olugmaktadir. Dayanak varlifin
degeri icerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sektdr, BIST Hisse Senedi Piyasasi, vergi ve
diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer
unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Diviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gésterge Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Déviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada
olusan islemler neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi
veya diger faktorler varant fiyatim da etkileyecektir.

D&viz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili tlkelerdeki maliye
politikalar, kiiresel piyasalardaki risk igtahindaki degisimler, yurtici ve yurtdis1 siyasi riskler,
Amerikan Dolannin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki degisimler, doviz piyasasimn
dinamikleri tizerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler, Tiirkiye’nin
genel ekonomik goriintimii ve buna bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, i¢ ve dis borg stokundaki geligmeler sayilabilir. Ancak, ddviz kurunu etkilemesi
muhtemel etkenler yukarida sayilan baglica etkenlerle smirh degildir. Déviz kurunun etkilenmesi
icin yukarida sayllan etkenler veya diger doviz kurunu etklleyebllecek etkenlenn gerc;eklesmeSI
gerekmemekte, piyasa oyunculanmn etkenler hakkinda bir beklenti igerisj esi bile déviz
kurunda sert degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gergeklessige e{i" g nunda doviz
kurunun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diize}fme%var; ,_1 vadesinden sonra
gerc;ekleseblhr -y




Dayanagi Gram Altin Olan Varantlar:

Son iglem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The
London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London Gold Fixing P.M.) olusan altin
Dolar/ons fiyatimin Merkez Bankasimin saat 15:30’da agiklayacag: gosterge niteligindeki ABD
Dolan satig kuru kullamilarak TL/Grama ¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu uzlagma fiyatidir.
Londra’da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa sabah seansinda olugan altin
Dolar/ons fiyat1 vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Son islem giiniinde resmi tatil veya
bagka bir nedenle fiyat agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat
17:00°de olusan Dolar/ons altin alis ve satig fiyatinin ortalamasi baz alinir ve ons agirlik birimi
31,1035%e béliinerek grama gevrilen TL/gram altin fiyat: vade sonu uzlagma fiyat: olarak kullamilir.
Bu durumda global Altin fiyatlarimi, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir. Bunun yanminda Londra Amerikan Dolan cinsinden belirlenen fiyatin cari ABD
Dolan kuru kullanilarak TL/Grama gevrilmesinden dolayi, déviz kurlarinda olugabilecek her tiirlii
degisim dayanak géstergenin degerini etkileyecektir

Dayanag Ons Altin olan Flexo Varantlar:

ViOP’da vade sonu olusan altimin Dolar/Ons uzlagma fiyatim vade sonu uzlasma fiyati
olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak
gostergeyi etkileyecektir. Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gésterge tizerinde bir
etkide bulunmasa da, Tiirk Liras1i Amerikan Dolan déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden
gerceklesecek nakit uzlagi miktarini etkileyecektir.

Dayanag1 Ons Altin olan Quante Varantlar:

VIOP’da vade sonu olusan altimn Dolar/Ons uzlasma fiyatim vade sonu uzlagma fiyati olarak
kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhlkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac¢ edilen yatirim kurulusu varantiny/sertifikasini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme
kurallan

Dayanagi Endeks Olan Varantlar:

Thrag edilecek varantlar BIST 30 Endeksini baz almaktadir. Gerekli degisimler BiST 30
Endeksi hesaplamasi asamasinda gergeklestirildiginden, doniisiim oraninda herhangi bir diizeltme
sonucu degisiklik gerceklesmeyecektir.

Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:
Ayarlama

Dayanak Varlig1 hisse senedi veya hisse senedi sepeti olan Varantlarda, Hesaplama
Kurulusu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak Varlif1 olugturan bir veya birden fazla hisse
senedinin 6zsermaye islemleri veya benzer nedenlerden dolay1 bir ayarlama igleminin gereksinimi
tespit edilerek, ayarlamanin yontemi ve yiiriirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama iglemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varli) olusturan bir veya
birden fazla senette bedelsiz sermaye artisi, bedelli sermaye arti51, olaganiistii temettii dagitimi,
béliinme, konsolidasyon, tekrar simflandirma, varlklann ayngtinlmasi,,.ihale yoluyla satig,
millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak Ozsermaye durumlanJv' ggﬁi%:tuu piyasa

dinamikleri diginda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger 11'. JAyarlapa isleminin
arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmalr-'lmde“ﬁléﬁq senédinin teorik
vadeli fiyat:1 ile kullamim degeri arasindaki iliskinin sermaye harefgetx Neyard sal e ~tkr olugsmadan
opceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergekleshrmelééxgm*yh akA' yarlama genel
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olarak varantin kullamm fiyati ve/veya déniisiim oranimin deglstlrllmesml Ongoriirken bununla
kisith kalmayabilir.

Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin yontemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gordiigi borsa, vadeli iglemler ve opsiyon sézlesmeleri, diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacak, ancak uygun gérdiigii diger yontemleri
de tercih edebilecektir. Ayarlama yonteminin belirlenmesinde vergi ve difer benzeri hususlar
dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini
takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatinmecilara duyurulacaktir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolan Déviz Kuru Olan Varantlar:

fhrag edilecek varantlar Tiirk Lirast — Amerikan Dolan Déviz Kurunu baz almaktadir.
Piyasa kosullann diginda Tiirk Lirasi veya Amerikan Dolar’nin nominal degerini degistirecek
herhangi bir degisiklik yapilmas: halinde, degisiklik Gncesi degeri yansitacak gekilde doniisiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degigikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamas: 6rnek olarak
verilebilir. Déniigiim oraminin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

Dayanagi Gram Altin Olan Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlasi fiyati VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlas: fiyat: ile kullanim fiyat1 arasindaki fark d&niistim oram ile garpilacak ve
varant pay:1 bagina nakit uzlas: tutari bulunacaktir. Varant pay: bagina nakit uzlagi tutar1 en yakin
kurusa yuvarlanacaktir. Yatinmcilara yapilacak 6deme kurusa yuvarlanmig varant pay: basina nakit
uzlag: tutarinin pay adedi ile garpilmasi sonucu bulunan tutar tizerinden yapilacaktir.

Dayanaf Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlasi fiyath VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlag: fiyat: ile kullanim fiyati arasindaki fark déniisiim oram1 ve TCMB ABD
Dolarn alig kuru ile ¢arpilacak ve varant pay: bagina nakit uzlasi tutan bulunacaktir. Varant pay
basina nakit uzlag1 tutar1 en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimcilara yapilacak 6deme kurusa
yuvarlanmis varant pay1 basina nakit uzlag tutarinin pay adedi ile garpilmasi sonucu bulunan tutar
tizerinden yapilacaktir.

Dayanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlas: fiyat1 VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlagi fiyat: ile kullamm fiyati arasindaki fark doniigiim oram ve Sabit Déviz
Kuru ile garpilacak ve varant pay1 bagina nakit uzlagi tutar1 bulunacaktir. Varant pay! bagina nakit
uzlag: tutar1 en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatinmcilara yapilacak 6deme kurusa yuvarlanmis
varant pay1 bagina nakit uzlas: tutarimin pay adedi ile garpilmasi sonucu bulunan tutar {izerinden
yapilacaktir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

. Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordiigii borsa,

kotasyon veya islem sistemi veya Dayanak Varlia veya Dayanak Varligin bir bllesemne

dayal1 vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil tiirev {iriinlerin islem df&‘\‘l‘"gm arda

ilgili varlik veya stzlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu bor?‘lgrda’\}h aph nay1
: )

engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya islem sirasinin kapatilmasi, N Y

44 \
. Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bilesegmui Veya gViil’ jtin
egerlemesinde ve ddemelerde kullanilan referans para birimlerinder, b1r veya bmkag;nda
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islem yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayic1 dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi
islemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varlifa veya Dayanak Varlifin bir bilegenine dayal1 vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, islem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet
yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmasim tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulugu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli
bir etkisi olmadif1 nedeni ile Piyasa Bozulmas: olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

. Hesaplama Kurulugu’nun &nemli olarak degerlendirdigi ve ngoriilen gdzden gegirme
ve diizeltme kurallan diginda bir degisim gerceklesirse veya,

. Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,

. Ihragginin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini énemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir kurumun
mevzuat: veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri ic;in diger varlik ve sozlesmelerde
gerceklestirilen iglemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet
getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum Ihragg: tarafindan varant ve
riskten korunma iglemlerinin igleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,

Ihragginin talebi iizerine agagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayic1 tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gercevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

. Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varlifin
veya Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varlifin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her
tiirlii referans ve hesaplamada kullamlmak fizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet
saglayici tarafindan hesaplanabilir.

. Varantlar erken feshedebilir.

Yatinm Kurulusu Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, Ihragg1 Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar her bir Varant pay i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gerceklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanag,& gmekgl piyasa
degerinden riskten korunma igin almmis pozisyonlarnin kapatl rgso ueu é{usacak
degerden diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutan1 6deyecekti BTSN \i

Ayrica fhraggi, kontroli diginda kalan nedenlerden do; il ”Ykln.m f(m’ulusu
Varantlan gergevesindeki edimlerinin lfasmm her nedenle olursa ols} t{iniﬁylé’veya lg%%men
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nedenlerle, Yatiim Kurulusu Varantlarnina iliskin riskten korunma pozisyonlarini
siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliilik altina girmeksizin, Yatim Kurulusu Varanti
yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatinim Kurulusu Varantlarim zamanindan Once
kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiiriirliikkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide,
Thragg1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant pay: igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma i¢in alinmig
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Yatirim Kurulugu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmug bildirimler yatirimcilara duyurulmusg
sayilacaktir ve yiriirliige girecektir.

fhraggy, tarafindan herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanti ihraci igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamas: halinde Hesaplama Kurulusu fhrage: olacaktir. Ancak ihragg1 herhangi
bir anda herhangi bir Yatirim Kurulusu Varant: igin bagka bir kurulugu Hesaplama Kurulusu
atayabilir, Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu Ihraggi
olacak sekilde baska kurumlarin Hesaplama Kurulugu gorevini iptal edebilir. S6z konusu
degisiklikler yatinmcilara KAP aracilifi ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama
Kurulusunun yatirimecilara karg1 herhangi bir ylikiimliiltigti yoktur.

Bariz hatalar disinda, Hesaplama Kurulusunun yaptif1 hesaplamalar, izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptif1 tercihler, yatinmcilan baglayici, kesin ve
son olacaktir. Aym sekilde, fzahnamenin ve Sirkiilerin IThraggiya verdigi karar verme
islevlerinde Thragginin yaptifi tercihler, bariz hatalar disinda, yatinmeilan baglayici, kesin ve
son olacaktir.

Thrage1 gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayim alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi 6lgiide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan ytiriirltige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endeksin veya Endeks icinde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlifi
konusunda garanti vermedipi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yaymninda olusabilecek veya endeksin bir finansal {irline
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhshk, gecikme ve/veya ihmalden dolay: hi¢bir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak olusturulan Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. BIST 30 Yatinm Kurulugu Varantlarina (“Finansal Uriin™) hicbir sekilde
sponsor, garantr veya kefil olmadigx gibi, Endeksin bu Finansal Uriin icin kullamibmg
olmas, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina

gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile sinai
miilkiyet haklar tamamen Borsa Istanbul'a aittir. Borsa Istanb AAehIE %@ette isbu
doklimanda tanimlanmis Varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorlukj€tmemekie?d gatantor ve
kefil olmamaktadir. iipheye mahal vermemek adina ifade ederizki, Bor%’zﬁstanp \\'-Teslim
Uzlas1 Fiyatinin dogrulufuna ve/veya eksiksiz olduguna iligki *‘herhangl Bir igaranti
vermemekte olup, Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uyg 'ax\:an Bprsa Teshm*Uzlasl
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Fiyatinin hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir hata, yanhslik, gecikme ve/veya
ihmalden veya Uzlas1 Fiyatinin finansal bir {irtine uygulanmasindan dolay1 herhangi bir gahsa
karst higbir sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayimn alinmasi
veya benzeri baz sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin toplam adedi ve
miktan

Toplam 1.800.000 TL itibari degerli 180.000.000 adet varant ihrag¢ edilecektir

ISICM kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ISICN kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ISICO kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ISIVS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ISIVT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ISIVU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

AKICB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

AKICC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

AKICD kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir )
- a&%

AKITZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim haﬁ'
varant ihrag edilecektir




varant ihrag edilecektir

AKIUR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

YKICB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

YKICC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alhm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

YKICD kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

YKITZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

YKIUP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

YKIUR kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihra¢ edilecektir

GAICM kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

GAICN kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahhm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAICO kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

GAIVS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

GAIVT kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakka veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIVU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

VAICA kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

VAICB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

'*véi-e’}f 2‘56&:900 adet

VAICC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm h?
varant ihrac edilecektir




varant ihrac edilecektir

VAITZ kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

VAIUP kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

KCIBF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

KCIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

KCIBH kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

KCISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

KCISV kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

KCISY kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

SAIBF kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAIBH kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

SAISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

SAISV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUIBF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Allm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk Ve ;ji;f 0:6Q0 adet
varant ihrac edilecektir il
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varant ihrag edilecektir

TUISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

THIBF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari de@erli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

THIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

THIBH kisa kodiu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihracg edilecektir

THISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

THISYV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

THISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKIBF kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

EKIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKIBH kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

EKISV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAIBK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm h ve%eﬁ&%O 000 adet
varant ihrag edilecektir '

HAIBL kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hh‘kkm'eren 2‘500 &00 adet
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varant ihrac edilecektir

HAIBM kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAITS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAITT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ERIBC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ERIBD kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ERIBE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ERISR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Sattim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ERISS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ERIST kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylan ilk iglem gérme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda sati§ yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi
uygulamalari yoktur. Is Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlan halka arz fiyatim teskil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satiy sekli

Ihrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. fhrag fiyat: varant BIST Varant Pazarinda islem gérmeye basladign anda Is
Yatinim tarafindan verilen piyasa sati§ kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapma 'steyen yatinmcilar
herhangi bir arac1 kurulus kanali ile BIST’de gergeklestirecek alim isl :‘? Igl\l?a{ga katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bllg!,ﬂ\\ \*»

g ¥

50




Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullamlmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktar1 SPK tarafinda onaylanan varant pay:
adedi ile sinirhdir.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile
bunlarin bedellerinin édenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarmin/sertifikalariin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatinnm kurulugu varanti/sertifikasi bedellerinin
6denme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolay1, yatiimcilar herhangi bir
aract kurulus kanalh ile BIST’de gergeklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergekiestirmeden ve sozlesme
yapmadan &nce varantlarn igleyis esaslanm ve getirdigi hak ve yiikiimlilikkleri ve s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalarni Birligi’nce belirlenen
Varantlara {liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatirmmecilarinin bu formu okuyup anlarmus olmalan ve bu formda belirtilen
hususlar1 g6z dniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

b) Yatirim kurulugu varantlarimn/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalari, satigin tamamlanmasini
miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrag edilecek varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda gergeklestirilen
islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracili ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirimeilar tarafindan satiy fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarm iade
sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarmun/sertifikalarinin satisimin ne zaman ve hangi
sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda
aciklama

Thrage1 yatinm kurulugu varantlarinin ihracim Kurul’un yatirim kurulusu varantlarimn
onaylanmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve ihraggimin 6ngordiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglan veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararas:
derecelendirme kuruluglarnindan notlandirma 6lgegine gore yatinm yapilabilir diizeydeki
notlarn igerisinde en yiksek tgiincli ve @istil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt disginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci km'ul lar tarafindan
ihrag edilebilir. ‘

bulunmayan Tiirkiye’de yerleslk aract kuruluslar amlan sarti
tarafindan ihragtan dogan uzlagi yiikiimliiliiklerin garanti e
bulunabilirler. ‘g}glﬁ\ b
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fhra¢ bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun
fhraggiya iliskin notu diizenli olarak gézden gegirmesi; gozden gegirmenin sonucuna baglh
olarak derecelendirme ¢aligmasim zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, hragg1 veya garantér kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diigmesi durumunda, varant ihraglann Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. fhrag edilmis ve islem gdrmekte
olan varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatiimci ¢ikarlarimin korunmasina ydnelik
olarak piyasa yapic1 Borsa Bagkanhgindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdi§inin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atamincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadig: siirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrag¢:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢imin tiim varantlan isleme
kapatilir.

fhragg1, kontroli disinda kalan nedenlerden dolay:, varantlari/sertifikalar gergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka aykin veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik
altina girmeksizin, yatirim kurulugu varanti/sertifikasi yatirnmcilarina bildirimde bulunarak yatirim
kurulusu varantlariny/sertifikalarim zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgtide, ihragg1
varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar1 her bir varant/sertifika pay: igin, hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin almmig
pozisyonlarimn kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar
ddeyecektir.

“2.1.5.”, “2.1.13.”,“4.3.1.” ve “4.2.4.” numarah maddelerdeki hususlar sakl1 kalmak kayd: ile
Ihrag¢ varant ihracim agagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e  fhraccimin varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykinn veya 1g‘:n;,aqu“i)‘iw;legerlendlrme
cergevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirtii vergi artis1 ve diger varant ihrag siireglerinde mifyetlerm o‘ncmlmﬁ.mk artisi,
¥ el
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. Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olayimn gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlik/g6stergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

. Ilgili dayanak varhgin/géstergenin tahtasnin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin énemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

e  Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Aynica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatinmeailara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
gekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym: anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirimcilara tahsis ve dagitum esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis yatirim
kurulusu varanty/sertifikasi miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR

5.3. Yatirnm Kkurulusu varantlarmn/sertifikalarinin satig fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satilar ile gerceklestirilecektir. {lk satig fiyati BIST’de ilk islem tarihinde iglemler
baglamadan yarim saat énce KAP aracihif ile ilan edilecektir. Ilk islem fiyat: sadece seansin
baglangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyati varantin sagladifi hakkin degerinden olugmakla beraber, masraflarla kar
marjim karsilamak amaciyla Ihrage: tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman igerisinde
degisen bir prim miktan eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladify hakkin deferi cari piyasa
kosullann ve ihragg1 tarafindan beklenilen ortiik oynaklik temel alinarak opsiyon fiyatlama
yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gormeye baslayacagi giin, seansin
baglamasindan en ge¢ yarim saat 6nce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir. S6z
konusu satig fiyati sadece seansin ilk agiliginda uygulanacak ﬁyamr Varantm Borsa’da islem

acilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk
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5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus haklanda bilgi

Is_ Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatinm Kurulugu Varantlanimn fhraggisi ve Piyasa
Yapicisi Is Yatinm Menkul Degerler A.$.’dir.

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacap iilkelerde yer alan saklama ve dédeme kuruluslarmnm
isimleri
YOKTUR
5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
YOKTUR
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi haklkinda bilgi

Is Yatinm hem ihraggi, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci kurumlarla birlikte) aracilik
faaliyetini yiiriitecektir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulugu varantiy/sertifikasi bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilann degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: agagida halka arza iliskin
olarak fhraggimin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulugu Varanti basina
maliyet agagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama
Sermave Ihrag edilecek paylarn itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
Pi asaZ1 takiben azami tedaviil giiniindeki Varant sayis1 ile
Y ... | diizeltilmig satig fiyatimin ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar
Kurulu Ucreti | .. . o T N ey s
iizerinden binde ikisi oraninda iicret 6denir.
Her bir Izahname ilk kotasyon igin: Alt limit 1.000.- TL
olmak iizere itibari degerin onbinde 1’i.
BIST Kota alinan her bir varant ihraci igin: 500.-TL
Kotasyon
Ucreti
zahname siiresi boyunca &denecek toplam kotasyon ficreti
fist limiti 50.000.-TL
Takasbank
ISIN Ucreti ISIN bazinda 100 TL+BSMV.
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Teminat; 10.000 Euro
) Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV
BIST Endeks ) . ..
Lisans Ucreti | Degisken Ucret: Her ISIN i¢in 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca &denecek toplam endeks lisans iicreti
tist limiti 25.000.-TL

Kaydi Ser. Piy. Ihra¢ Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’i

( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)

MKK Ihrag
ve itfa

Ucretleri Varant Ihragei Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen

tutarin yiizbinde 5°i
(Alt limit 500.-TL/Islem, tist limit 25.000.-TL/islem)

Izahnamenin
nerede
yayimlandigi
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

5.6. Talepte bulunan yatirimecinin ddeyece@i maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon &demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisime konu olmasi
durumunda nakit uzlasi sonucunda 6denen tutarin onbinde biri tizerinden MKK’ya yatirimci
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli odenecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonu¢landirilmas: durumunda uzlagi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlar1 ve bunun gibi
6demeler dogabilir.

Aynca bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9. Bélimii olan “Yatinm Kurulugu
Varantlary/Sertifikalart ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Yatirinm Kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin borsada islem gérmesine iligkin
esaslar ile islem girmeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazanmn altinda Varant Pazari’nda islem
goreceklerdir. Yatinmcilar varantlan Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha énce Varant
Pazari’'ndan satin almis olduklarn varantlarin satigini yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar BIST’in 318 sayili Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim y6ntemi “piyasa yap "ﬁ“‘ yat-surekll
miizayede sistemidir. h

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun belirtilen Yatyim, Kﬁfﬁlﬁqu«,\;ﬁrantlan
27.08.2014 tarihinde BISTde islem gérmeye baslayacaktlr“&n SRK ¥e BISgl' (%nay ve
_3}1%1 ’
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diger siireglerde gecikme olmas halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenebilecektir

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gérecek aym nitelikteki yatirnm kurulusu
varanti/sertifikasi grubundan yatirnn kurulusu varantlarmin/sertifikalarmm halen
islem gérmekte olduklan tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayil karan ile Is Yatinm
tarafindan ihrag edilmis Yatinm Kurulusu Varantlan halen BIST Kurumsal Uriinler Pazarinda
islem gormektedir. Is Yatinm tarafindan su ana kadar ihrag edilmis bir sertifika bulunmamaktadr.
Detayl bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimn hangi
durumlarda iglem sirasinin kapatilabilece@i hakkinda bilgi

Dayanagi pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin igleme kapatilmasi
durumunda, bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla pay senedinden olusan varantlarda s6z konusu pay
senetlerinden birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden
isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi slirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir
aksaklik yagsanmasi durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme kapatilabilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatirimei ¢ikarlarinin korunmasina y8nelik olarak
piyasa yapicist Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarimin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
Varantlann/Sertifikalarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. fslem siras1 durdurulduktan
sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif siirece) varantin
islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihrage1 ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihraggimn tiim varantlan
isleme kapatilir.

Ayrnica “4.3.1.” Piyasa Bozulmas: bSliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem siras: siirekli olarak kapatilir.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicith@in esaslan
a) Piyasa yapicimin unvani:
Is Yatinm Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarimnca Yatiim Kurulusu Var af‘ﬁaf ifikalarina
iligkin izahnamenin ya da ihrag bel gesuun Kurulca onaylanmasi i yaplfaq\  sirasinda
Thrage1 tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirle rek-Km'ﬁI’a.bllgm . Piyasa
15-ofan lslya!éa }gﬂplClllk“




Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicihik” Taahhiitnamesine aykir davranan iiyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa y6netimince son verilir.

Is Yatinm Varantlan’mn piyasa yapicihgi faaliyetleri Is Yatnm tarafindan
{istlenilmistir. Yatinm Kurulusu Varantlan ve Sertifikalarin Piyasa Yapiciifi Kurallan
BiST’in 385 Sayil1 2011 1l Itibariyle Toplulastirilmig Hisse Senetleri Piyasas: Genelgesinde
belirtilmistir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gercevesinde alig-
satis seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gerceklesmesine
katkida bulunmakla yiik{imliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri &ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar ile egleserek
kismen veya tamamen igleme doniigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye
piyasa yapici olarak atamr. Diger taraftan bir piyasa yapici ilye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir ilyenin girdigi normal bir emir, dncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla
ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle egleserek iglem goriir.

Varantlar agilig seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda emir
iletilemez. Yalmzca; piyasa yapici kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili Varanta alim satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapici iiyenin ExAPI kullanicilar ve sef brokerlan kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapici {iyenin girdigi kotasyonun islem gorerek miktarinin sifirlanmasi ve 3
dakika iginde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun miktarim1 en az kotasyon miktar kadar
tamamlamamasi durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama,
kotasyonu giren piyasa yapici {iye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanlarak yapilir.

.....

miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici iiye, her bir Varant igin ayr ve sadece bu islemlerde kullanilmak tizere
belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglamaz.

Titm araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar gercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi kurallan
gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallar
cercevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger liyeler, piyasa yapiciin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin kargilanmalar
durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyath ondan daha kotii
! w33 rdakika icerisinde
kotasyonunu tamamlamasi beklemr Bu siire igerisinde kotas; n ’éamaiﬂﬁnm zsa Sistem
asgari kotasyon miktarinm (250 lot) mevcut, en son gmhmﬁ ' otomatlk

olarak girer. ‘\f’ e

57



Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedikge
Varant islemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR.
7.1. Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2. Garantinin kapsam
YOKTUR.
7.3. Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.
7.4. Incelemeye acik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler
YOKTUR

8.3. ihracclya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmimn anlam hakkinda
bilgi

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Haziran 2014°de I Yatinm’in uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan gériiniim ile “AA+” olarak revize etmistir.

“AA+” ulusal derecelendirme notu bir {ilkede diger ihraggilara gire ¢ok diisilk geri
tdeyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri dememe riskinin
ilgili tilkedeki en yiltksek nota sahip ihraggilara gére hafifge daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
hitps://www.fitchratings com/creditdesk/public/ratings _defintions/index.cfm?rd_file=uspt¥#nli
cr (26.06.14))

8.4. Diger hususlar

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE iLGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goériigler yliriirlikkteki vergi mevzuatinin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirliikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatimm sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda yapacaklan_,stglcmler Oncesinde
vergi damgmanlarindan kendi vergi durumlarim &grenmeli ve yatipfh @aﬁﬁmi buna gore
almalidirlar. £ soe

9.1.Gelir Vergisi: Ao
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Teblig’de Yatirim Kurulugu Varantlar, sahibine, dayanak varlifn ya da gdstergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullamldig1 sermaye piyasasi
araci olarak tammlanmustir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (**GVK’”) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yihinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatrnm Kurulusu Varantlarinin veya difer sermaye piyasasi araglarimin tahsiline
aracilik ettikleri dSnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagh olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saflanan gelirler iizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artisn kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklarnn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hiikkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67’nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’” baslikli 2.1 numarali bélimiinde;

2193 sayili Kanunun gegici 67°’nci maddesinin (1) numaral fikrasi kapsaminda, banka ve
araci kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
iizerinden yapmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl:
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oramnda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal dilzenleme gergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiiy komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getlnl:n ile deger artig1
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak 3
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanu
fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte ol |
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gegici 67°nci maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglarn elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirll sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlan ve yatirim kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii miilga 2499
sayillh Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklarnyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67°nci maddenin (1)

numaral fikrasi kapsaminda 1.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,
27.9.2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar uyarinca % 10 oraninda

tevkifata tabi tutulacaktir”
actklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincii fikrasinda ise, ‘‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadifi siirece Tiirkiye'de ihrag
edilmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca onaylanmig ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasas: araglan ile SPK tarafinda onaylanmamus olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek
her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracim ifade eder. Bankalarin ve araci
kurumlann taraf oldugu veya bunlar aracihifiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve d6vizi alma, satma, degistirme hak ve/veya ylikiimliiliiflinii veren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur”
hitkmiine yer verilmigtir. Bu kapsamda, araci kuruluglar tarafindan ¢ikartilan ve elinde
bulunduran kigiye Dayanak Varlig1 ya da Géstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakk: veren sermaye piyasasi araci niteliindeki Varantlarin
Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi goriigiindeyiz.

GVK’min Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karar’nda (*’BKXK”’) stopaj oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral1 fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
Yatirim Kurulusu Varantlan dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim
ortakliklan hisse senetleri harig) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numaral fikrada yer alan oran; 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlann ve yatiim ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig¢ olmak fizere, (1) numarali alt
bent diginda kalan kazanglar i¢in %10,

Sermaye Plyasa51 Mevzuatl kapsammda elmde bulunduran kxsqge"‘ﬂ gm & Yarhgl ya
lritadveya satia hakks
inilgnag ¥atiim
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Kurulugu Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu
Varanta iligkin Dayanak Varlik énemlilik arz etmektedir. Araci kuruluglar tarafindan ihrag
edilecek ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan s6z konusu
Varantlarin hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda
varantlardan tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin
%0 oraminda stopaja tabi tutulmasi gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse senedi
endeksine dayal: olmayan (6rnegin faiz, d6viz, altin vb. Dayanak Varlikli) Varantlardan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiikiimden yararlanilamayacagi, soz
konusu gelirlerin miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer alan oranlarda
vergilendirilmesi gerektigi diigliniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimeilar: Bu tip yatirimcilarin BIST'de islem
gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmecilar: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim

kurulugsu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraminda tevkifat
uygulanacaktir.

C. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
grecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm
kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraminda tevkifat
uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatinmcilarin BIST'de iglem gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan yatinm kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm
fonlart ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanhfinca
belirlenen yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke
fonlari, kurum ve kurulug fonlarnn ve yatinm kuruluglari gibi yabanci kurumsal
yatirimcilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirnm fonlari ve yatirnm ortakliklartyla benzer sayilmigtir. Bu tip yatirimcilarin
BiST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayal
olmayan yatirim kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatirimeilarin BIST'de islem girecek olan ve
hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirnm kurulusu
varantlarmdan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergs i5 u’'nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj o aﬂgla{:'ggr 1 goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edile&?k ) ola_‘gfg;gehrler‘i‘% BSMV
uygulamasiyla ilgili geligkili gériigler yer almaktadir. . '\53’? f foeym B
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Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce
vergi damigsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlanm 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalannin zaman igerisinde degisebilecedi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Baz1 Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlag iglemleri ek vergi veya benzer
tdemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer &demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numaral1 Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklanmin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(“KDVK™) sosyal ve askeri amach istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g
bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir,
zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kigitlar, hisse senedi, tahvil,
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas! araglarimin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu
borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglar1 da KDV istisnas1 kapsamina sokulmusgtur.
Yatirim kurulusu varantlari Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde
olan sermaye piyasasi araci olarak tammlanmustir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin
teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda
gerceklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmas1 gerektigi
diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanmilmasi dolayisiyla nakdi
uzlasmaya gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig1 gériigii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen gériislerden farkli goriisler olabilecegini
icin yatinmcilarin yatinm kurulugu varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan &nce
KDV hususu i¢in vergi danigmanlarindan gériis alarak islem yapmalari gerekmektedir.

Yatimmeilarin - Yatinm  kurulusu  varantlaninda islem yapmadan once vergi
damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarimi &frenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarimin zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.
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