Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi1 Araci

Notudur

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
Q.8./.9../22 4 arihinde onaylanmistir.

Ortakhgmmizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirnm kurulusu varantlarnmn/sertifikalarinin halka arz edilecek 3.170.000 TL’lik
kismimin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aracit notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarina/sertifikalarina
iliskin ihragcimin yatinnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan garanti altina ahinmamgtir. Ayrica halka arz edilecek
yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin fiyatinin  belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragq1 bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin yatirnm kararlan ihragg1 bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragq bilgi
dokiimam  14/07/2014  tarihinde, ozet ¥./.9%/.284 tarihinde, ortakhgmzin
www.isvatirim.com.trr ve www.isvarant.com.tr adresli mternet sxm\ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.gov.tr) yaymmlanm % A’éyrlc
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. 7

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu mad{em u%'arlntai ’ézah, ameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan Ifice i
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢r sorumliudur. 7 r
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; hal
aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢¢inin yo ""'rulu ityeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide
sorumiudur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kurulusian gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanitic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulca 08.07.2014 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiiman1 kapsaminda daha
once ihrag¢ edilen yatinm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgiler asagidaki
tabloda verilmektedir.




Satisa

Sunulan
Toplam
Tutar 2.600.000 TL

Tutar
Kisa Kodu | Tiirii (TL) Satis Tarihi
0ZIGI |ALIM 50.000 | 08.08.2014
0ZIGJ |ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZIGK |ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZIGL |ALIM 50.000 | 08.08.2014
0ZIGM |ALIM 50.000 | 08.08.2014
OZISE |SATIM 50.000 | 08.08.2014
OZISF  |SATIM 50.000 | 08.08.2014
0ZISG |SATIM 50.000 | 08.08.2014
OZISH |SATIM 50.000 | 08.08.2014
OZISD |SATIM 50.000 | 08.08.2014
USIBM | ALIM 25.000 | 08.08.2014
USIBN |ALIM 25.000 | 08.08.2014
USITT  |SATIM 25.000 | 08.08.2014
USITU |SATIM 25.000 | 08.08.2014
AUICN |ALIM 10.000 | 08.08.2014
AUIVT  |SATIM 10.000 | 08.08.2014
AXIAA |ALIM FLEXO 10.000 | 08.08.2014
AXIAB |ALIM FLEXO 10.000 | 08.08.2014
AXIPP  |SATIM FLEXO |10.000 | 08.08.2014
AXIPR [SATIMFLEXO |10.000 | 08.08.2014
AQIAA |ALIM QUANTO |10.000 | 08.08.2014
AQIAB _|ALIM QUANTO | 10.000 | 08.08.2014/:
AQIPP  |SATIM QUANTO |10.000 | 08,68.26141
AQIPR __[SATIM QUANTO [10.000 | 05.08:2014{-
ISICM __|ALIM 25.000 | $8.08.2014]
ISICN |ALIM 25.000 | 18.08.2014
ISICO _ |ALIM 25.000 | 28.08.2014:
ISIVS SATIM 25.000 | 28.082014*
ISIVT SATIM 25.000 | 28.08.2014
ISIVU  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
AKICB |ALIM 25.000 | 28.08.2014
AKICC |ALIM 25.000 | 28.08.2014
AKICD |ALIM 25.000 | 28.08.2014
AKITZ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
AKIUP  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
AKIUR |SATIM 25.000 | 28.08.2014
YKICB |ALIM 25.000 | 28.08.2014

25.000 | 28.08.2014

YKICC

ALIM
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YKICD |ALIM 25.000 | 28.08.2014
YKITZ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
YKIUP  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
YKIUR |SATIM 25.000 | 28.08.2014
GAICM | ALIM 25.000 | 28.08.2014
GAICN |ALIM 25.000 | 28.08.2014
GAICO |ALIM 25.000 | 28.08.2014
GAIVS  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
GAIVT |SATIM 25.000 | 28.08.2014
GAIVU |SATIM 25.000 | 28.08.2014
VAICA |ALIM 25.000 | 28.08.2014
VAICB |ALIM 25.000 | 28.08.2014
VAICC |ALIM 25.000 | 28.08.2014
VAITY  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
VAITZ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
VAIUP _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
KCIBF  |ALIM 25.000 | 28.08.2014
KCIBG |ALIM 25.000 | 28.08.2014
KCIBH |ALIM 25.000 | 28.08.2014
KCISU |SATIM 25.000 | 28.08.2014
KCISV _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
KCISY |SATIM 25.000 | 28.08.2014
SAIBF  |ALIM 25.000 | 28.08.2014
SAIBG |ALIM 25.000 | 28.08.2014
SAIBH |ALIM 25.000 | 28.08.2014
SAISU _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
SAISV _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
SAISY |SATIM 25.000 | 28.08.2014
TUIBF |ALIM 25.000 | 28.08.2014
TUIBG |ALIM 25.000 | 28.08.2014
TUIBH | ALIM 25.000 | 28.08.2014
TUISU _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
TUISV _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
TUISY  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
THIBF | ALIM 25000 | 280820041
THIBG | ALIM 25.000 | 28.08.2014}
THIBH |ALIM 25.000 | 28/08:2014] o\
THISU _ |SATIM 25.000 | 2808.2014| . g g
THISV _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014|
THISY |SATIM 25.000 | 28.08.2014
EKIBF  |ALIM 25.000 | 28.08.2014.|
EKIBG |ALIM 25.000 | 28.08.2014
EKIBH |ALIM 25.000 | 28.08.2014
EKISU  |SATIM 25.000 | 28.08.2014
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EKISV _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
EKISY _|SATIM 25.000 | 28.08.2014
HAIBK _|ALIM 25.000 | 28.08.2014
HAIBL | ALIM 25.000 | 28.08.2014
HAIBM | ALIM 25.000 | 28.08.2014
HAITR _|SATIM 25.000 | 28.08.2014
HAITS _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
HAITT _ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
ERIBC | ALIM 25.000 | 28.08.2014
ERIBD | ALIM 25.000 | 28.08.2014
ERIBE | ALIM 25.000 | 28.08.2014
ERISR | SATIM 25.000 | 28.08.2014
ERISS __ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
ERIST __ |SATIM 25.000 | 28.08.2014
DUIAH _|ALIM 10.000 | 28.08.2014
DUIAI __|ALIM 10.000 | 28.08.2014
DUIAJ _ |ALIM 10.000 | 28.08.2014
DUIAK _|ALIM 10.000 | 28.08.2014
DUIAL _|ALIM 10.000 | 28.08.2014
DUIPH _ |SATIM 10.000 | 28.08.2014
DUIPI __ |SATIM 10.000 | 28.08.2014.
DUIPJ _ |SATIM 10.000 | 28:08.2414,
DUIPK _ |SATIM 10.000 | 48.08%014/
DUIPL | SATIM 10.000 | /28.08,2014 |
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Gosterge/Varhk Uzlas1 Degeri: Nakit uzlag: hesaplanmasinda kullanilan gosterge/varlik
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varhik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,
krymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

Thracer: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Déniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig1 hakkin
kullanima.

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak varligumn
isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
is Yatinm: Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrage1 tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayy/Doniisiim Oram: Bir adet varantin/sertifikanin kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini g6steren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifikalarinda piyasanin
diirtist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida
bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yliklimlti olan ve borsa
tarafindan yetkilendirilmis borsa {iyesi arac1 kurumu.. - " 5

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafmdan sorumlu olduklarl varantin/sertifikanin
piyasasimn diirtist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ve llklcbtgye katkida bulunmak amaciyla
ytiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti. S N ST

G v

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi. e

N

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar
Tebligi.

TSPB: Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi.



Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin igleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye kadar

herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri
farkl: olabilecektir.

Varant: Yatirnm Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatinm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 ve Iskontolu Yatirim

Kurulusu Sertifikalar ile Kurul tarafindan ihract uygun gorulenﬁrg,er*%ﬁnm Kurulusu Sertifikasi
tiirleri. e *




IHRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORU LER VE
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR ? ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

. Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye
plyasaSI araci notunda ve eklerinde yer.alap sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
b}lg}lerfn ve verilerin gercege uygiggi}blg@gunif‘*xg sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek niteljke bir ekgikl‘ik bulunmamas: icin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beysn ederiz.” .+ =,

kX

g

Thracer % , »
Is Yatinm Menkul Degerler Asm z
Yetkilisi Sorumiu Oldugu Kisim:

Ad, Soyadi, Gérevi, imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

Boéliim Yonetmeni Miidiir

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihrag edilecek yatirm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda islem yapmadan 6nce Yatiim Kurulusu
Varantlarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatinm Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
diginda yatiimcilar islem yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatnm Kurulusu
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. Thra¢ Edilen Yatinm _Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Iigili Dayanak
Varhklara/Géostergelere Iligkin Riskler:

Yatirimeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce Yatirim
Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu Sermaye
Piyasasi Araci Notunda Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda ortaya
¢ikan riskler sayllmaya caligilmistir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce Thragei
Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yani sira, éngorillmemis
riskler ile de karsilagabileceklerinin farkinda olmalar ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan 6nce riskler de dahil olmak iizere
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Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalar1 ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.

2.1.2. Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatinmlarina Iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varliga yatiim yapmanin
risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalart Dayanak Varligin tiirevidir. Yatirim
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolay:1 ve/veya Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina
gore degiskenlik gdsteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatirnm yapmanin riski Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan 6nce Dayanak Varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina
nasil yansiyacagmna vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullan
bulunmas: durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina
yansimasinin degisebileceginin farkinda olunmalidur.

Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dogas: geregi yatirimeilar Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar1 yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle karst
kargiyadirlar. Vade sonunda uzlagsma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir &deme
yapilmaksizin gecerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin oynakligi
ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu
etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolay: risk
unsuru  olarak  algilanmalidir.  Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna  yaklasildik¢a
Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim her yatirimeiya uygun olmayabilir.
Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak i¢in Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin dinamiklerine hakim olmalar
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirrm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin hukuksal, vergisel
ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damismanlarin goriisii alinarak da
degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladigi Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oynakligina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlar1 da Varant/Sertifika fiyatinin olugmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlas1 Degeri Varant/ Sertifika doniistimiine temel tegkil eder. Vade sonunda
dontistim olmamast durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gecmis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolay1 Varant/Sertifika fiyatlar1 diislis gosterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin
diigecegine veya artacagina dair bir 6nggriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir ve
buna bagl olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve. mlaylslyla uzlag1 aninda 6denecek olan
Tin,

nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. /r * \\

Yatirimeilarin - Varantlara/Sertifikalara odédik‘kerl bedelin tamamml veya bir kismini

kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmelé‘teﬁr / f K ) ‘; g

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hak vad\e51 smlrlldm'
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdlgl hak bltgs
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Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinmer bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak igin yeni
Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde oldugu gibi fiyat
hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden
almak y6ntemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlasi durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
disiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varantin/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilecektir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akis::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak Varlig1 alim veya satim
hakkini vade boyunca taniyan tlirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin kullanimi igin
yatirimeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirimecisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkim sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmcilar vade sonuna
kadar herhangi bir doniigiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslar1 igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
¢evrilmesi i¢in ikincil piyasada satis iglemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolayisiyla yatirimcilarin satig fiyatin1 olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykinhk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarinin Erken Feshi:

Thraggi, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolay, Yatirrm Kurulusu Varantlar/Sertifikalart
cergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini stirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit ederse, diledigi takdirde ve
yliktimliiltik altina girmeksizin, Yatiim Kurulusu Varanti/Sertifikasi yatirimcilarina bildirimde
bulunarak Yatinm Kurulugu Varantlarini/Sertifikalarin1 zamanindan énce kullanabilir veya erken
itfa edebilir.

Bu durumda ytirtirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide, IThragg
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay1 i¢in, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari
Gdeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlasi isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

s

Yat1r1m011ar1n bu maddede bellrtllen h ﬁlal;a | e]{\&olarak Yatinm Kurulusu

“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedfr

« 5
2.1.6. Vergilendirme i B'["/ 0y

15 Haziran 2012 tarlh ve 28324 numarall Resml Gazete’de yaymlanan 6322 Sayil Amme
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Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagli
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiis, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarimin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglan da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulusu Varantlar1 Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tamimlanmigtir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gergeklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diitiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV ye tabi
olmadig1 goriisti bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin
yatinmeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce KDV hususu
i¢in vergi damgmanlarindan goriis alarak iglem yapmalar gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkli gériisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili ¢eliskili goriisler
yer almaktadir.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce vergi
damismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlagi islemleri ek vergi veya benzer 6demelere
tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer édemelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. Thraceinin Odeme Giicii:

Ihragginin 6deme giicii ve piyasamin ihrageinin 6deme giicii hakkinda algi ve beklentileri
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thragginin 6deme
glicti hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz y6nde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullamm Siirecleri:

Yatirimeilar kaydi uzlasma ongéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlagsma islemlerinde Dayanak
Varligin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda yatinmeilar uzlasi
durumunda gergeklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi igin islemin gerektirdigi
kadar Dayanak Varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlagma islemi i¢in takas
yikiimliigiinii yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diigmils sayilacaktir. Temerriit esaslari
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye/Pi’igas!am Arac\:'i"Notunda belirtilecektir.

Yatinm Kurulusu Varantlarlmn/Sertiﬁkalarlnufl uzlag1 prosediirleri, s6z konusu araglar halka
arz edildiginde, halka arza iliskin Sermaye Piyasasi” Araci IU Lpdg'elirtilecektir. Yatirimeilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce ‘Varantlarin/ ;e,#ﬁ’l&éﬁ%m halka arzina iliskin
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii ‘incelemelidif{Lér. Varantlarin/Sertifikalarin
halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediire uyulmamasi durumunda
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uzlas1 islem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide diisebilir. Temerriit esaslari
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Bu
durumda yatinmcinin uzlasi prosediiriine uymamasindan dolayr ugrayacagi zarardan ihraggi
sorumlu degildir.

2.1.9. Kullanmim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin vade sonunda veya vadeden 6nce uzlasiya
konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden once uzlasi olmasi durumunda, uzlagma
isleminin takasinin gergeklesmesi vade veya uzlag: bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi dngoriilen Varantlar/Sertifikalar igin
gegerlidir. Uzlagi Islemi Takas Siiresi Varantlann/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmecilar Varant/Sertifika déniisiimiindeki bu uzlas
islemi takas stiresinin nakit akisini etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazar1 altinda Varant/Sertifika Pazar’nda
piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Kurumsal Uriinler
Pazan esaslar1 BIST’in 01.01.2012 tarihinde yaymlanan 385 sayili genelgesinde belirlenmistir
(http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve
satim emir miktarlan ve esaslar1 da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim
ve satim kararlarini alirken Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazari islem
esaslarini gz éniinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yapiciligina iliskin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagim veya bu
piyasanin likit olup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlar1 bu is i¢in tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracihifi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatiimcilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlari/sertifikalari satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi:

Dayanag1 pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi durumunda,
bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralar1 da igleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla pay senedinden olusan varantlarda sz konusu pay senetlerinden
birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmast
durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatllabilir Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimci
¢ikarlarinin korunmasina y&nelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi'ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapghimas%ﬁiqp edebilir. S6z konusu talep Borsa
Baskanlig1’nca degerlendirilir. P

AV A T
Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul Z{aylyla‘ é’éc;fly@ Q;\ ssiirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar y1t1rd1 inin. Kurul. ta;afmdaﬁ“tesp;p veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa ‘ﬁlapmlsm egisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar 1tg {arantlarm/Sertlﬁkalarln islem sirasi
gegici olarak durdurulur. \.,,ﬁ e

N S
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2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatinm Varantlar/Sertifikalarinin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gerceklesmesi
lizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini
durdurabilir:

i. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,

ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,

iii. Dayanak varlikta fiyat olugsmamasi,

iv. lgili BIST Pay Senetleri Piyasast Miidiirliigii genelgelerinde yer alan olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamasi,

\2 Dayanak varligin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.

Vi Borsa Baskanlig tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihginn Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlar: yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi
gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadig siirece), Varantin/Sertifikanin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal kalir.
Yatirimeilar bu durumda ellerinde bulundurduklar1 Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
sati§ islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
piyasa yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar1 Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda déniistimii olmasi durumunda, nakit uzlagsma yontemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine
sagladig1 haklar1 kullanirlar.

Piyasa yapict Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi “ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicilifn gérevine BIST
tarafindan son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatirnmcilarina Dayanak Varligi alim veya satim hakki vermektedir.
Alm Varantlani Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar1 ise Dayanak Varlikta kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatirimcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlari tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile karsilayabilirler. Ancak bdyle bir islem yapilmadan ©nce koruma igin kullanilacak
Varantlarin/Sertifikalarin =~ 6zellikleri ve  fiyat hareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi igin uygunlugu arastlulmalldu‘

Yatirim Kurulusu Varantlari Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlagma esaslarina
gére Onceden belirlenmis bir fiyattan Déniigiim Oranmda allm “veya satim hakkim verir. Nakit
uzlas1 Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki D yahak Va Uzlasi Degeri arasindaki farkin
yatirnmciya 8denmesi seklinde gergeklestirilir. Varaptlarm/Se kalarm ‘sagladig1 alim veya satim
hakki ile yatirimcilarin diger pozisyonlarinin olurrlsuz fiyat hareketlerinin yaratacag risklerden
korunma saglanmasi durumunda uyusmazliklar orta)ga glkablhr bu ‘da korunmanin tam olarak

‘\-; -
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gergeklesmemesine ve yatirimeinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkliliklar olusabilir. Nakit uzlasi sonucunda Sdemenin vade sonunu takiben digiincii isgiinii
yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasimna yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyati
koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Ayni riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinin diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gegerlidir. Yatinmcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili
koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z oniine almalan ve ortaya cikabilecek
riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik” olarak tanimlanan bazi Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari
alisagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farklilik gésteren sekilde tasarlanmis olabilir. Herhangi
bir Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig1 ve bu 6zelliklerin
detaylar1 Varantlarin/Sertifikalann halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda detayli
olarak belirtilecek ve yatirimceilar egzotik unsurlarin yansimalar konusunda uyarilacaktir.,

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda degisiklik yaratmak igin yapilmaktadir. Yatinmecilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda
risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik olmayabileceginin farkinda
olmaldirlar. Bir bagka ifade ile arttir1lan riskin getiri tizerindeki etkisi ayni1 oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlas: sadece vade sonunda gerceklesir. Amerikan tipi
Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi siireglerinde
belirtilmek {izere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasimin kullanilabilecegi tarihler
kisitlanmus olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih araliklarinda kullanim hakki
Ongoriilmiis olabilir. Yatirimeilarin bu tiir kisitlamalarin zarar etmelerine yol agabileceginin farkina
varmalari gerekmektedir. Her durumda Varantlarda/Sertifikalarda kullanim siirecine uyum &nkosul
olarak koyulmus olabilir. Kullamim siireglerine uyulmamas: halinde kullanim gerceklesmeyebilir.
Yatinmcilar kullanim siirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin
olmalidirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecegi
gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir.
Yatirimeilarin -~ bu  diizeltmelerin ~ Varantlardan/Sertifikalardan  elde  edecekleri  getiriyi
degistirebileceginin farkinda olmalar1 ve kabul etmis olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar
hakkindaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yayimlanacaktir. Yatirimcilarin Varantlara/Sertifikalara
yatirim yapmadan 6nce ve yatirim yaptiklan siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda
yapilan agiklamalan takip etmeleri gerekmektedir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlasi miktar1 lizerine iist sinir, yani tavan konulmus
olabilir. Bu durumda uzlagma halinde yatirimciya yapilacak 6deme bu tavan ile kisitlanacaktir ve
yatirimcilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir elde edeceklerdir. Ayn
sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktar1 konulmus olabilir. Bu taban ddeme
uzlagmada veya uzlagma &ncesinde periyodik olarak- y’?apﬂa‘bthr Hem tavan hem de taban 6demeler
sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Diji Ltal” veya ‘Wed&hng cake” olarak adlandirilan veya
bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde ; ‘uzla$1 halmdé odefpe bir veya birden fazla 6deme
miktan ile kisitlandirilmis olabilir.

0
Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullamfm v uzlasldag kuﬁﬁgﬂﬂn referans degerler, Kullanmim
Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlas Degerl Déniigiim” Oram Dayanak Varligin bilesenlerinin
agirhigt ve bunlar gibi diger unsurlar deglsken\olabﬁlr Bu’ degiskenler Varantin/Sertifikamn
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ihracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde yapilandirilmis olabilir. Bu degiskenler
bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen gozlemlere dayandirilabilir. Kullanim hakki igin
Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belli araliklarin iginde veya disinda bulunmasi
sart1 kosulabilir. Uzlasida 6denecek miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger
referans degerlerin belirlenmis araliin iginde veya disinda kaldign giin miktar1 ile
iligkilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin yiiriirltige girmesi igin bir veya bir dizi
kosulun gerceklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatirimeilar Etkinlik Esigi gerceklesmeden kullamim hakkim elde edemezler. Ayni sekilde bir veya
bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladifi hakkin gegersiz kilinmasi
(Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) séz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin gerceklesmesi ile
Varantin/Sertifikanin sagladig haklar gegerliligini yitirir. Varant/Sertifika yatirimcilarinin yatirim
yaptiklar1 Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup bulunmadigini, esik olmasi
durumunda bunun kendilerine yansimalarinin farkinda olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirimci uzlast
durumunda  yapilacak  8demenin  konvansiyonel = Varantlardan/Sertifikalardan  farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz olarak
etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu riski, géze alarak
islem yapmalidirlar. Yatinmcilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan &nce
Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika ve uzlasi degeri
tizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.1.16. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alum satimina aracilik, alim satim araciligi yetki belgesine sahip
arac1 kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan énce Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarini
ve getirdigi hak ve yiiklimliiliikleri ve s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirmcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlarn g6z &niine
alarak islem yapmalar1 gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin
Risk Bildirim Formu asagida sunulmustur.

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar1 alim satim iglemleri sonucunda kéar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve kisitlariniz1 dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi’n 9. maddesinde &ngoriildiigii iizere Varantlara {liskin Risk Bildirim

Formunda yer alan asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.
Uyarl . (3”’(?: "fgi;;{‘f,‘.?‘f‘ﬁ?ﬁe;{%(a )

Islem yapmaya baslamadan énce gallsma)){.{"dﬁgiiii:cii_igﬁnﬁ; kﬁrultnsun “alim satim araciligi
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bui'yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast aract kurumlanini  www.spk.gov.tr; veya - www.tspakb.org.tr web sitelerinden
dgrenebilirsiniz. o 0y

. co AL (VO
Varantlara Iliskin Genel Bilgi SRR

= e
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Yatirim Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlipi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullamldigi menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi

uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Teblig’in 20°nci maddesi uyarinca Kurul’un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin_de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci_alim satim _islemini_gerceklestiren araci
kurulus, séz konusu sermaye pivasasi aracinin__ozellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz onemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine BIST mevzuati gercevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda BIST’in uygun gorecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali
olarak yapilir. Piyasa yapicilig1 kapsaminda, piyasa yapicisi aract kurum likidite saglamak
lizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadur. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine BIST tarafindan
belirlenir.

2. Varantlarin satisinin aract kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem gormesi

zorunludur. BIST’de islem géren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlag1 bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig1 bunlarin
disinda varlik ya da goésterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarimin uygulanmasi
zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlag: yiikiimliiliigiintin yerine getirilmesinden ihrag¢g1 sorumludur.
Garantér bulunmast halinde, ihrag¢1 ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi .s-*"»“’“* W“‘“‘*x\a

'-"«

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalan @k eérc;eveag%,zlqmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidjf. e My

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap uzerl’ﬁden gerceklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, bor salar, takas ve saklama merkezleri tarafindan

¢ikartilan ilgili her tiirlti mevzuat ve benzeri tumldarl dhzenleme hiikiimleri uygulanacaktr.
\"*wm-fw
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2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
arac1 kurulusa yatirdigimiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz
islemin tiirline gére yatirdigimiz para tutarini dahi agabilecektir.

(8]

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi aleyhe
de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g&z 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladii dayanak varhigi ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza aktaracagi
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngériilerin
kesin olarak gerceklesmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iligkin risk y6netim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg1 ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yayinlanir. Thrageinin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk
Liras1 bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan énce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
diger muamele {licretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirime1y: genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden 6nce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi
yatirimlarinin tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BIiLGILER e

YOKTUR. ; P {/;u
3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gellrlermm kullanlm ygl[l'erl e

f

Varantin fiyat1 verdigi hakkin bedelidir. Varant ‘ihracindan’ eFde edilecek fon ile ihrag¢:
varantlarin riskten korunma islemlerinden gergeklesecek mallyetl kar$1lamay1 planlamaktadir.

Sertifika ihraglannda ayni unsur sertifikanin verdigi hak igin de gegerlidir. Eger sertifika
lirev islemin disinda teminat unsuru gérecek bir bedel dngdriiyor ise, teminat gérevi géren kisim
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bilangoda fonlama unsuru olarak kullanabilir. Béyle bir durumda sertifikanin halka arzina iligkin
Sermaye Piyasas1 Aract Notunda konu hakkinda detayl bilgi verilecektir.

4.THRAC VE HALKA AI.IZ_EDiLECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlaria/sertifikalarina iligkin bilgiler
4.1.1. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin;
a) Turii: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasast Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Kullanim hakkim
sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c) ISIN Kodu: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa Dayanak Tiirii ISIN Kodu
Kodu Varhgi
ISIDA ISCTR Alim TRWwsMP 1556
Varanti
ISIDB ISCTR Alim
Lot Li56
Varanti Tt M'p hseu
ISIDC ISCTR Ahm
Varanti T gMD ' “6.}1’
ISIVV ISCTR Satim -
Varant T o s “ L %o
ISIVY ISCTR Satim
Varanti TQ"""LSMD “6‘8%
ISIVZ
SIV ISCTR ?/Z?::m Trwsm S M ot
AKICE AKBNK é:::n“ lewtsn-\b }Hé ™
AKICF AKBNK Alim
Varanti T‘LW{SMb H 6Lt
AKICG AKBNK 77T Alm™, _ |
,:«//'“ o «Varaptl k\ TRt ) 637
’ii" :u‘u { - -X
AKIUS AKBNK | [ Satmg“g g i
\E\ &, Val‘ani‘l é”““ <urh T (QMD )“ét{%
N T
AKIUT AKBNK S ;:tgl:lg T D N655

18




AKIUU AKBNK Satim
Lo 18 B\ L
Varanti Tl S 5 Wees
YKICE YKBNK Alim Thwasan D7 “ 64
Varanti
YKICF YKBNK Alim .
Varanti Thw s~ D “C,‘%ﬁ
YKICG YKBNK Alim T isamd . “65'}
Varanti
YKIUS YKBNK Satim T fhvns (S i
Varanti S ai}i'}OS"
YKIUT YKBNK Satim UL
Varanti Tiawismd 3
YKIUU YKBNK Satim TRw s W FL
Varanti
GAIDA GARAN Allm .
Varanti T Sy (| 333
GAIDB GARAN Alim T e (S 3 “ Y
Varanti
GAIDC GARAN Alim TRew 5~ D “ ISy
Varanti
GAIVY GARAN Satim n
Varanti TR N\b‘ ’ “ e
GAIVY GARAN Satim 1 o
Varanh | PR )
GAIVZ GARAN Satim -
Varanti Plrts~ D Hﬁr%?
VAICD VAKBN Alim .
T s ‘
-~ "Virants wsm s 356
VAICE VAKBN /% | Al T e s 11904
VAICF VAKBN T e tdfrin DA 1
VAIUR VAKBN Thew (S N1
Varanti
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VAIUS VAKBN Satim
Varanti TA 5 DAIYIR
VAIUT VAKBN Satim
Varant Thewism D1 8GE
KCIBI KCHOL Alim Tl ot Al £53
Varanti
Ress KCHOL Alim Thw D 186!
Varanti
KCIBK KCHOL Alim T Row Sy {1 239
Varanti
KCISZ KCHOL Satim
Varanti T isaan 11897
KCITP KCHOL Satim
Varanti ThewtSmandl £9¢5
KCITR KCHOL Satim
Varanti T Levisa 11903
SAIBI SAHOL Alim
Varant Trewtsa 16911
SAIBJ SAHOL Alum
Varanti Tl isacp 11 g 2
SAIBK SAHOL Alim
Varanti T e UM_‘) 1193%
SAISZ SAHOL Satim
Varanti T v ism N 11 945
SAITP SAHOL Satim _
Varant T v D {11951
SAITR SAHOL Satim
| Varanti Ty 11769
TUIBI TUPRS
TRewsmp 119 39
TUIBJ TUPRS ‘ :; o —a | 986
: ‘Varanti, Fed ) s 12
TUIBK TUPRS s Al
Varanti Tlhwsm 511994
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TUISZ TUPRS Satm s D (2000
TUITP TUPRS 3&;?::1“ TRW S~ (L0 /%
TUITR TUPRS 3&:::::1 o T wsamn 12024
8]
THIBI THYA é’:::";ntl T wism A {2034
THIBJ THYAO Alm
Varanti Thw s 1204
THIBK THYAO Ahm
Varanti Twtsempd 2057
HISZ HYA t
N I W NPy
THITP HYAO Sat
T Vi:ll{::ltl Tﬂwkﬁm_p}}la}s‘
THITR HYAO Sat
! Varant T 2w smdiZo%3
EKIBI EKGYO Am TR s 2081
EKIBJ EKGYO Alm
Varanti TRW S~ {2107
EKIBK EKGYO Ahm
Varanti TRew Bmpi2ll >
EKISZ EKGYO Satim
Varanti T t’qumb (1’53
EKITP EKGYO Satim
Varanti T D 12041
EKITR EKGYO Satim .
N .’Valfa\nt*l‘,:g Treo Emfy {2453
HAIBN AL b Amm 005, |
I HALKB L V;?:unﬁ;? Flen] TR SN 121066
HAIBO HALKB Sl Amm
Varant TN 217
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HAICA HALKB Alhm TLw (S D 12152
Varanti
HAITU HALKB Satim e~
( 2190
Varanti J A 'M‘QI
HAITV HALKB Satim
12208
Varant T I 5
HAITY HALKB Satim
Varanti TR (S NA2L216
ERIBF EREGL Alm
Varanti T (5 D12,
ERIBG EREGL Alhm
Varanti Thewvtsm 12232
ERIBH EREGL Alm
Varanti TR SL /1257
ERISU EREGL Satim o
Varanti TQW(SMA I 1és
ERISV EREGL Satim
Varanti TR WSm HNILLTE
ERISY EREGL Satim
Varanti T w S NI 173
OZIGN BIST 30 Alm
Endeksi Varanti ThRer (IMA?'L 24%
0ZIGO BIST 30 Alm
Endeksi Varanti TiZet SMD'f’l 253
OZIHA BIST 30 Ahm
Endeksi Varanti Thewim Nt 2¢%
OZIHB BIST 30 Ahm -
Endeksi Varanti Taw (s D2
OLIHC  |BIST 30 | Am 2 " NT@w 1 5mp /1 28)
Endeksi Vardat: g \—{ D/
Flony o B N
OZIHD BIST 30 Alm™ {7 } 5 TRwisMp 1123/
Endeksi ?{]M
OZIHE BIST 30 A Tl SMD 10305
Endeksi “rt




OZISI

BIST 30

Safum 2w (s N 1131F
Endeksi Varanti T D "3
OZISJ BIST 30 Satim
Endeksi Varanti TR S~ D 1325
0OZISK BIST 30 Satim 2
Endeksi Varanti Tow ‘W‘D 33
OZISL BIST 30 Satim - < 1361
Endeksi Varanti Pzt ST
OZISM BIST 30 Satim TawS~D 113 NS
Endeksi Varanti
OZISN BIST 30 Satim [ade
LirA, D
Endeksi Varant T
0Z1SO BIST 30 Satim
Endeksi Varanti Thw (SML\-' i3 }L‘
OZITA BIST 30 Satim —~ v
Endeksi Varanti ! ;Zw(_s»«\_f)lﬁ’i
USIBO TL-USD Alm 1L 390
Déviz Kuru Varanti TRt b
USICA TL-USD Alm S Dl wol
Déviz Kuru Varanti TRwis™
USICB TL-USD Ahm Tl s D [Lul b
Déviz Kuru Varanti
USICC TL-USD Alm L2y
Déviz Kuru Varanti TR (srad L
USICD TL-USD Alm o LS AL 3w
Diviz Kuru Varanti Al B |
USICE TL-USD Alm o
Déviz Kuru Varant1 FwismD L e
USICF TL-USD Ahm
Déviz Kuru Varanty”" £ -
,;f::‘:é»e .}k}.
USICG TL-USD Almj *
Doviz Kuru Vara \tl R
S
USITV TL-USD Satim \\
Déviz Kuru Varanti ™,
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USITY TL-USD Satim

Doviz Kuru Varanti Thoo Sy e
USITZ TL-USD Satim

Déviz Kuru Varanti TLW sy 11U
USIUP TL-USD Satim

Déviz Kuru Varant: Thwismp STt
USIUR TL-USD Satim

Diviz Kuru Varanti Thw Smpy LSS
USIUS TL-USD Satim .

Doéviz Kuru Varanti Tl (s DU 513
USIUT TL-USD Satim

Déviz Kuru Varanti Tow sMmDIUS 31
USIUU TL-USD Satim

Déviz Kuru Varanti Thw S s3I
AUIDD Gram Altin Ahm ]

Varanti TRwisApllo
AUIYP Gram Altin Satim 6
Varanti T A |19

AXIAC Ons Altin Alm

Flexo Varanti Thw s D LlobYy
AXIAD Ons Altin Alm

Flexo Varant Tl loS'
AXIAE Ons Altin Ahm

Flexo Varanti Tl SMD 1{065
AXIAF Ons Altin Alm

Flexo Varanti Thw i D Lo¥s
AXIAG Ons Altin Alm -

Flexo Varanti Tht SMD I %3
AXIPS Ons Altin Satim ,},«: g; ) N 2, K\—\TVLW e Dilog3

Flexo Varan?/ e NG

i 77 U Br,

AXIPT Ons Altin Satim §; AR LN S o

Flexo Varam\ 0 N E uixf—f;\w tgmD ol

2 g fee )

AXIPU Ons  Altmn Satim \\ e M’*’ .

Flexo Varanti T Tf\lemD AR

24




AXIPV Ons Altin Satim —

Flexo Varanti [ s DAL
AXIPY Ons Altin Satim

Flexo Varanti T smbdinly
AQIAC Ons  Altin Alm ‘s itk

Quanto Varanti g DA $
AQIAD Ons  Altin Alim T Aw SMDINSO

Quanto Varanti
AQIAE Ons Altin Alim

Quanto Varanti Thw tsem o AL 6%
AQIAF Ons Altin Alim .

Quanto Varant JRwidondy 16
AQIAG Ons Altin Alm I

( LNy

Quanto Varanti J R sD 4
AQIPS Ons Altin Satim a~

Quanto Varant J (5o D Lo
AQIPT Ons Altin Satim 1 oo

Quanto Varant Téwosmp UL
I e e M P
AQIPV Ons Altin Satim T L

Quanto Varant Rwisam D UL
AQIPY Ons Altin Satim

Quanto Varanti TRwisamp L 3“1

4.1.2. Dayanak varhgmn/gostergenin degerindeki degisimin yatinm Kkurulusu
varantimin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varlik/gsterge yukselg.se«al Yvarantlarinin degeri artar ve satim
varantlarinin degeri diiser. Aym sekilde daya /ryaﬁ\v%}lkq/gosf e diiserse alim varantlarinin
degeri azalir ve satim varantlarinin degerifa An,gak.nva tin fiyati sadece dayanak
varlik/g6stergenin ﬁyatma/degerme bagh de' 7 E

tinda 1 I‘le Eg;‘lrar degisime yol agacagi,
doniisiim orani, ortilk oynaklik, vadeye kal za’}né‘n?,,_ yanalg varligin seviyesi, kullanim
fiyati, faiz oranlari, temettii beklentileri, doviz k rlare ve varhklar arasindaki korelasyon gibi
faktorlere baglidir ve sabit degildir; bu faktorlerdeﬁ“heﬂ'tﬁlgl biri degisirse, degisim miktari
da degisecektir. Ayrica varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinin bir birim degismesi
icin dayanak gosterge/varligin fiyatinin belirli bir esige ulasmasi gerekecektir. Bu esige

25



ulasana kadar varant fiyatinda bir degisim gézlenmeyecektir. Duyarlilik denen bu esik de
yukarida sayilan faktérlere ve varant fiyatina bagimlidir ve degiskendir.

Dayanak varligin/gostergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirimeilar
ellerindeki varantlar1 degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarini da
hesaba katmalidirlar. Eger sig ve varant ihragcisinin kendini riskten korunma islemlerinde
kullanabilecegi nitelikte degil ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina
yansimayabilir.

Dayanag1 Endeks Olan Varantlar, Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar, Dayanak Varligi Tiirk
Lirast — Amerikan Dolar1 Déviz Kuru Olan Varantlar, Dayanak Varligi Gram Altin Olan Varantlar,
Dayanak Varligi Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlas: i¢in dayanak varligin/gdstergenin
fiyati/seviyesi ile kullanim fiyati ile farkinin doniisiim orani ile garpilmasi kullanilirken, Dayanak
Varlig1 Ons Altin olan Flexo Varantlarda ise ek olarak déviz kurunun garpilmasi ile bulunan sonug

kullanilmaktadir.

Yatirimeilarin varantlarda alim satim yapmadan Once varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar1 Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda olugturulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi ve BIST’in 385 Sayili 2011 Yili Itibariyle Toplulastirilmis Hisse Senetleri Piyasasi
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglari gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatnm kurulusu varantlari/sertifikalart  kaydilestirme esaslari
cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin hangi para birimine gore ihrag
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar: Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thrageinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay
etkileyebilecek veya yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimin ihra¢¢inin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri

Thrage1 kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatirim Kurulusu Varanti sahibinin alacag,
yiiriirliikte bulunan fcra Iflas Kanunu hiikiimlerine u gt Olaralkdakip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Yatirim Kurulusu Varant: g%(‘giénkuL kly etlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer alnxsztaglr Al q:t kurulusun birlesme ya da
devralma yolu ile bir baska ortakliga katllmagl ‘hahﬁdq; Ese kq,lh halefiyet prensibinden
hareketle, bu tiir alacagi, birlesilen ya da devrala\% yeni Ortak‘hgef ‘geéﬁ@sktlr

Yiiriirliikkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na \gare muﬂlsten adi ve rehinli alacaklilarin
siras1 agagidaki gibidir: 4 4
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1. Iflas masraflan1 ve iflas masasinin borglar biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
odenir (IIK md. 248).

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarimin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
tizere kaydolunur (1IK md. 206/4).

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan Snceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
iizerine hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlarin yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

c) Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

[kinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (yatirim yurulusu varantlar ve sertifikalarinda
alacaklari dahil).

4.1.7. Thra¢ edilecek yatinm Kkurulusu varantlarimin/sertifikalarinin yatirimeiya
sagladigr haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna
iliskin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Thraci yapilacak olan varantlar yatirimeilarina vade sonunda dayanak varligi/géstergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gore alma (alim varantr) veya satma (satim
varanti) hakki vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/g6sterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiikse herhangi bir bildirime ger;lg*day&m@gan nakit uzlasi gegekleserek
yatirimcilara hak ettikleri miktar nakden 6denir // & \;@\

&

. Satim varantlarinda vade sonu dayanz,{&f"i?arl;kfgﬁsterge uzlasl degeri isleme koyma
fiyatindan kiicitkse herhangi bir blldlrlmé gerek duyglgdpﬂ t}aklt uzlas1 gecekleserek
yatirimcilara hak ettikleri miktar nakden oderiir \

i,~

Nakit uzlasi ddemeleri vade sonunu tak_lp eden uguncu 1$ glinii varantlar1 tuttuklari
hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank VMMKK tarafindan 6deme komisyonu talep
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edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandigi, §deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunun 4.1.13 numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan once herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatinmcilar  ellerinde  bulundurduklar1 varant paylarimi Borsada satarak nakde
doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile ihra¢ edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt (etkinsizlik esigi) ongoriillmemektedir.

4.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarimin ihracina iligkin yetkili organ
kararlan

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére
sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yénetim Kurulunun
09.05.2014 tarih ve 1408 sayili toplantisinda alinan karara gére, SPK’nin Varantlar ve Yatirim
Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) gergevesinde, halen dolasimda olan ve Izahnamede
belirtilen ihrag siireleri 16.07.2014 tarihinde dolacak olan Is Yatirim Yatirim Kurulusu Varantlarina
ek olarak,

. Bir yil igerisinde ihra¢ edilmek tizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam
40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatirim Yatirim Kurulusu Varanti* i¢in Kurul
Onay Bagvurusu yapilmasina,

. Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiiri, tipi, uzlasi sekli, dayanak varligi, isleme koyma fiyati,
vadesi, doniisiim orani, isleme koyma esaslar1 ve diger 6zelliklerinin Genel Miidiirliik tarafindan
belirlenmesine,

. Thrag ve piyasa yapiciligi ile ilgili islemleri yiiriitmek iizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalari
22.09.2014 tarihinde ihrag edilecektir. Ancak SPK ve BIST onay siirecinde veya diger islem
gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir.

4.1.10. Yatirinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya bunlan alanlarin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinn;

a) Vadesi: Asagidaki tabloda belirtilmistir. T

b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Aracl Notu kapsammdakl tum varantlar icin 0.01
TL’dir i

¢) Isleme Koyma Tarihi: Asagidaki tabloda belll’tllml$tll‘ U 8 '”y“’ 2374

d) Uzlas1 Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamlndakl tum Avarantlar i icin Nakit
Uzlagidur. o
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e) Erken Itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniisiim orani: Doniisiim orami her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orani vade sonunda déniisiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gosterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya 6denecegini belirler. Bu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Doniisiim Orani asagidaki tabloda belirtilmistir.
Déniigiim orani “4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil
Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda

Bilgi” boltimiinde agiklanmustir.

Kisa Vadesi Isleme Déniisiim Oram
Kodu Koyma

Tarihi
ISIDA 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
ISIDB 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
ISIDC 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
ISIVV 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
ISIVY 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
ISIVZ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKICE 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKICF 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKICG 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKIUS 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKIUT 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
AKIUU 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
YKICE 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
YKICF 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
YKICG 31.12.2014 31122014 | Birdir (1)
YKIUS 31.12.2014 31.12.2014 .iiirdir:ig;%))?nx
YKIUT 31.12.2014 31122014 ’Birdi.#'u(f);ufum
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YKIUU 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
GAIDA 31122014 | 31122014 Birdir (1)
GAIDB 31122014 | 31.12.2014 Birdir (1)
GAIDC 31122014 | 31122014 Birdir (1)
GAIVV 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
GAIVY 31.12.2014 31122014 | Birdir (1)
GAIVZ 31.12.2014 31122014 | Birdir (1)
VAICD 31122014 | 31.12.2014 Birdir (1)
VAICE 31122014 | 31122014 | Birdir (1)
VAICF 31122014 |31122014 | Birdir (1)
VAIUR 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
VAIUS 31122014 |31122014 | Birdir (1)
VAIUT 31122014 |31122014 | Birdir (1)
KCIBI 31122014 | 31.12.2014 Birdir (1)
KCIBJ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
KCIBK 31.12.2014 31122014 | Birdir (1)
KCISZ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
KCITP 31122014 | 31.12.2014 Birdir (1)
KCITR 311220014 | 31122014 Birdir (1)

SAIBI 31122014 | 31.12.2014 Birdir (1)
SAIBJ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
SAIBK 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)
SAISZ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir.(1)__
SAITP 31.12.2014 31.12.2014 Mféui;f ..,
SAITR 31.12.2014 sLi22014  { | Bikdie (1) 00 B 2
TUIBI 3122014 [31122014 ) Ondailidir (0,2)

,,,g%_m &
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TUIBJ 31.12.2014 31.12.2014 Ondaikidir (0,2)

TUIBK 31.12.2014 31.12.2014 Ondaikidir (0,2)

TUISZ 31.12.2014 31.12.2014 Ondaikidir (0,2)

TUITP 31.12.2014 31.12.2014 Ondaikidir (0,2)

TUITR 31.12.2014 31.12.2014 Ondaikidir (0,2)

THIBI 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

THIBJ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

THIBK 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

THISZ 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

THITP 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

THITR 31.12.2014 31.12.2014 Birdir (1)

EKIBI 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

EKIBJ 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

EKIBK 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

EKISZ 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

EKITP 31.12.2014 31.12.2014 ikidir 2)

EKITR 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

HAIBN 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0,5)

HAIBO 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0,5)

HAICA 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0,5)

HAITU 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0,5)

HAITV 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0,5)

HAITY 31.12.2014 31.12.2014 Ondabestir (0.5)

ERIBF 31.12.2014 31.12.2014 ikidir, )Fg N

ERIBG 31.12.2014 31.12.2014 ikidgr @ - 08@;, m\,

ERIBH 31.12.2014 31.12.2014 Ikldxr(Z) ‘}li?'t!f B 7
“ Y,




ERISU 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

ERISV 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

ERISY 31.12.2014 31.12.2014 ikidir (2)

OZIGN 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
0ZIGO 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZIHA 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZIHB 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZIHC 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZIHD 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZIHE 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZISI 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZISJ 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZISK 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZISL 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
0ZISM 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZISN 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
0ZISO 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
OZITA 31.12.2014 31.12.2014 Onbindeikidir (0,0002)
USIBO 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)

USICA 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)

USICB 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)

USICC 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)

USICD 27.02.2015 27.02.2015 Ondur (10)

USICE 27.02.2015 27.02.2015 Ondur{10),

USICF 30.04.2015 30.04.2015 Ox;’dﬁﬁf (10).
USICG 30.04.2015 30.04.2015 ogdg.g @73); \Zgg‘{:

32




USITV 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)
USITY 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)
USITZ 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)
USIUP 31.12.2014 31.12.2014 Ondur (10)
USIUR 27.02.2015 27.02.2015 Ondur (10)
USIUS 27.02.2015 27.02.2015 Ondur (10)
USIUT 30.04.2015 30.04.2015 Ondur (10)
USIUU 30.04.2015 30.04.2015 Ondur (10)
AUIDD 31.12.2014 31.12.2014 Ondabirdir (0,1)
AUIYP 31.12.2014 31.12.2014 Ondabirdir (0,1)
AXIAC 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AXIAD 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AXIAE 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AXIAF 27.02.2015 27.02.2015 Yiizdebirdir (0,01)
AXIAG 30.04.2015 30.04.2015 Yiizdebirdir (0,01)
AXIPS 31.12.2014 31.12.2014 Yilzdebirdir (0,01)
AXIPT 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AXIPU 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AXIPV 27.02.2015 27.02.2015 Yiizdebirdir (0,01)
AXIPY 30.04.2015 30.04.2015 Yiizdebirdir (0,01)
AQIAC 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AQIAD 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AQIAE 31.12.2014 31.12.2014 Yizdehirdir (0 01)
AQIAF 27.02.2015 27.02.2015 ({&dé‘bxrmr EB*;;M)
AQIAG 30.04.2015 30042015 ?uzdewar 0, 01)
AQIPS 31.12.2014 31122014 & Yuzdebifd:r (’6@
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AQIPT 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AQIPU 31.12.2014 31.12.2014 Yiizdebirdir (0,01)
AQIPV 27.02.2015 27.02.2015 Yiizdebirdir (0,01)
AQIPY 30.04.2015 30.04.2015 Yiizdebirdir (0,01)

4.1.12. Takas esaslari

Isbu Sermaye Piyasas: Notunda belirtilen varantlarin sagladigi hak nakit uzlasma ile
kullanilir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Déniigiimii yatirimetya nakit bir 6demenin yapilmasi
ile gergeklestirilir. Dayanak varligin/géstergenin kullanim fiyati karsilig1 degisimi s6z konusu
degildir. Nakit uzlagida yatirimer kullamm fiyatindan varanttan dogan hakkini kullanip,
dayanak varlik/gGsterge uzlasi degerinden

e Al varantlarinda satig,
e Satis varantlarinda alis,
gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatirim kurulusu varantlarinmn/sertifikalarinin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslar gercevesinde gerceklestirilir. Varantin $demesi
ihrageinin MKK hesabina 6demeyi yaptig: tarih, yani vade sonunu takip eden figiincii is giinii
olacaktir. Uzlagi ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir sekilde yapilacaktir.

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Thrage1 tarafindan vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlast degeri agiklanarak yatirimcilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gére varant doniisiimiiniin olup olmayacag: belli
olur. Eger varantlar karda degil ise, varant doniisiimii gerceklesmez ve varantlar bir §deme
yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise varant déniisiimii nakit uzlasma esasmna gore
gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci i giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi
Kayit Sistemi’ne gére hesaplarinda bulunan varant paylar esas alinir. Varant ddniisiimiinde
isleme koyma fiyat1 ve dayanak varlik/gdstergenin uzlasi degeri karsilastirilir ve déniisiim
oranina gore her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktar hesaplanir.

Vade sonunda varant doniigiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gerceklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 5demeler ihrage1 tarafindan
ddenen nakdin, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari

hesaplarina aktarimi ile gergeklesir.

W“"“%
Nakit uzlasi ddemeleri vade sonunu takip eden uc;ugéﬁ i§. gunw varantlart tuttuklar

hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya M arafmdan*odeme komisyonu talep
edilebilir. Ayrica yatirimcilarin varantlardan elde etti gehrlerden dayanak varliga gore
stopaj kesilmesi s6z konusu olabilir. * ' 08 Ll 21 ;

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarnida getlrlnln nasxl gerceklesecegi ve
nasil hesaplandigi, 6deme veya teslimin nasil yapllacagreh kkmda bllgl
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Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/gosterge
uzlasma degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlasma degeri
hesaplamasi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2. numarali bsliimiinde belirtilmistir. Vade
sonunda varant karli ise nakit uzlagma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar
herhangi bir 6deme yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin

sagladig1 haklar1 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
KUCUKTUR

VARANT KARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA
ESITTIR

VARANT BASABASDIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN
BUYUKTUR

VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
GERCEKLESMEZ

Déniisiim orani: Doniisiim orani her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile doniisiim orani vade sonunda doniisiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gdsterge vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi:

# ,
AR

wd

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda V'ai‘de “Sbnu Nakxl; Uzlasi Odemesi
varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Daya’hak Véu Gdster ge iU'fla§1 Degeri ile
Isleme Koyma Fiyatimn arasindaki farkin Doniisiim Or anz 1}e ¢ @nfaqy 1}5 bulunur.
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Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlas: Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimin arasindaki farkin Déniigiim Orant
ile ¢arpilmasi ile bulunan tutar TCMB Amerikan Dolar1 Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu
Nakit Uzlas1 Odemesi bulunur.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlast Degeri ile Isleme Koyma Fiyatinin arasindaki farkin Déniigiim Orant
ile ¢arptlmasi ile bulunan tutar Sabit Doviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlagi
Odemesi bulunur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Quanto Varantlar i¢in Sabit Diviz
Kuru birdir (1). Sabit Déviz Kuru quanto varantlarda eger doniislim olmasi durumunda
doviz cinsinden hesaplanan uzlasi degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gosteren
bir katsayidir.

Ornek olarak;
Dayanagi Endeks Olan Varantlar:

Déniisiim oraninin besbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alm Varantinin isleme koyma fiyat1 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu
uzlast degeri 75.000 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 1,00 TL’dir (0,0002
* (75.000 - 70.000)). BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin endeks ¢arpani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger
yatirimeiya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat1 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu
uzlas1 degeri 65.000 olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi 6deme 1,00 TL’dir (0,0002
* (70.000 - 65.000)). Isleme koyma fiyat: ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri
arasindaki farkin endeks carpani ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya
nakit uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda
varant déniigiimii ger¢eklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanag Pay Senedi Olan Varantlar:

Doniisiim oraninin ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alm Varantinin isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu
uzlagi degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatirmciya sagladigi kar 5,00TL’dir (0,5 *
(50,00 — 40,00)). Vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin
déniisiim oram ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi
sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir dgger ‘olmas] durumunda varant
doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile Zd g,fl‘” b‘?{’:\x.

e Bir Satim Varantinin 1$Ieme koyma fiyati1 40,00 ff(ge,n@.dayariak varllk vade sonu
uzlasi degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatmmcéya sagiadlgl kla.r&Q 56 TLdir (0,5 *
(40,00 — 35,00)). Isleme koyma fiyat: ile vade son‘%ll uz’lasl degetmm arasmdakl farkin
doniisiim orani ile ¢arpilmast sonucu elde edlle“q degerﬂ ng;rlmcxya nakit uzlagi
sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir H@ger ol A1/ ,giur,umunda varant
doniisiimil gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa oltuf:

Davyanak Varhg Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Doviz Kuru Olan Varantlar:

Déniisiim oraninin on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:
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e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat1 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlasi degeri
1,525 olur ise, varantin yatirimerya sagladigi kar 0,25 TL’dir (10 * (1,525- 1,50)). Vade
sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin doniigiim orani ile
carpilmast sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantmin isleme koyma fiyat: isleme koyma fiyatt 1,550 iken Dolar Kuru
vade sonu uzlasi degeri 1,520 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi 6deme 0,30 TL’dir
(10 * (1.550 - 1.520)). Isleme koyma fiyat1 ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki
farkin doniisiim orani ile garpilmas:t sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlagt
sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant
déniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayvanak Varhig: Gram Altin Olan Varantlar:

Déniisiim oraninin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Ahm Varantinin igleme koyma fiyat: 100 iken vade sonu uzlast degeri 105,045
olur ise, varantin yatirimciya sagladigt kar 0,5 TL’dir [0,1 * (105,045- 100)=0,5045].
Vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin doniigtim orani ile
carpilmast sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantmin isleme koyma fiyat: 105 iken vade sonu uzlas1 degeri 101,025
olur ise, varantin yatirimctya sagladigi kar 0,4 TL’dir [0,1* (105- 101,025)=0,3975]
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi degerinin arasindaki farkin déniisiim orani ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez
ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhigi Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Déniisiim oraninin yiizdebir (0,01) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alim Varantmin isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.750,
TCMB Amerikan Dolarn alis kuru 1,80 olur ise, varantin yatirimciya sagladig: kar 0,9
TL’dir [ (1.750-1.700*0,01*1,8)=0,90]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile
Kullanim Fiyati arasindaki farkin Déniisiim Oran1 ve TCMB ABD Dolar1 déviz alis
kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi
sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
doniistimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.640,
TCMB Amerikan Dolar alis kuru 1,80 olur ise olur ise, varantin yatirimeiya sagladigi
kar 1,08 TL’dir [ (1.700- 1640)*0,01*1,8=1,08] Kq,llﬁnm"iﬁ?‘f ile Vade Sonu

Degerinin arasindaki farkin Doniigtim Oram ve TCMB ﬁ]@ DOI%I‘I yviz alig kuru ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasg/o a}l;;»ya‘fmmmyé Nakit Uzlagt
eger, olma§1 durumunda varant

sonucunda &denir. Bu degerin sifir ya da eksi b
doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ilefitfa gl

Davanak Varhigi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Déniisiim oraninin yiizdebir (0,01) oldugunu var sayalim. Bu diftamdar
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e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyati 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.750 olur
ise, varantin yatiimciya sagladigi kar 0,5 TL’dir [ (1.750-1.700*0,01*1)=0,50].
Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati arasindaki farkin Déniigiim
Oran1 ve Sabit Déviz Kuru ile ¢arpilmast sonucu elde edilen deger Tiirk Lirast olarak
yatirimeiya Nakit Uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyati 1.700 iken vade sonu uzlast degeri 1.640
olur ise, varantin yatirimciya sagladigt kar 0,6 TL’dir [ (1.700- 1640)*0,01*1=0,6]
Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Doniisiim Orani ve Sabit
Doviz Kuru ile ¢arpilmast sonucu elde edilen deger Tiirk Liras1 olarak yatirimerya Nakit
Uzlag1 sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant
doniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varligi/géstergeyi temsil eder. Buna gére kisa
kodun ilk iki harfine gére dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Dayanak Varlik/Gosterge

Kodun

Ik ki

Harfi

074 BIST 30 Endeksi

IS Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)

AK Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

YK Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GA T. Garanti Bankast A.S. Hisse Senedi (GARAN)

VA Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)

KC Kog¢ Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)

TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS)

TH Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortakligi Hisse Senedi (THYAO)
EK Emlak Konut Gayri Menkul Yatirim Or}akﬁ%A S. (éKGYO)
HA Tarkiye Halk Bankasi A.S. (HALKB)/ 45’%'5,{‘3 ''''' ”ﬂ
ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T. A;S (EREGL) i h‘c: »
UsS Tiirk Lirast - Amerikan Dolar1 Déviz Kuru - :Miw,‘« T
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AU Gram Altin

AX Ons Altin Flexo

AQ Ons Altin Quanto

Dayanag Endeks Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlast degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren BIST 30 vadeli islem sézlesmesinin vade sonu
uzlagsma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlagsma fiyatt VIOP tarafindan hesaplanacaktir ve
http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi-verileri
adresinden ulasilabilir. Doniisiim olmast durumunda s6z konusu uzlasi fiyati ile isleme koyma
fiyat1 arasindaki farkin doéniisiim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimciya 6denir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk ig giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayn1 vadeye sahip VIOP BIST 30 vadeli islem
sozlesmesinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri
Is Yatinim tarafindan agiklanacaktir.

Davanag: Pay Senedi Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlagi Degeri, vade tarihinde ilgili
hisse senedinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans sonu kapanig fiyatidir. Eger
vade sonunda ikinci seansin yapilmayacagi dnceden agiklanmissa, birinci seans kapamis fiyati
kullanilir. Eger vade sonu BIST islem giinii degilse Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek bir
seansin kapanis fiyati Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlast Degeri olarak kullanilir. Herhangi bir
nedenden dolay1 BIST kapanis fiyati agiklamaz ise Hesaplama Kurulusu Vade Sonu Dayanak
Varlik Uzlas1 Degerini uygun gérdiigii bir yontem ile degistirerek agiklayacaktir. Vade sonu giinii
ikinci seansin kullanilamayacak olmasi durumunda degisiklik Hesaplama Kurulusu tarafindan
KAP’ta bildirim yapilarak yatirimcilara agiklanir.

BIST 2.seans kapamis fiyati BIST tarafindan internet sitesinde yayinlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasas1 Biilteninde agiklanmaktadir.
Ayrica 2.seans kapanis fiyat: gesitli veri dagitim firmalar1 tarafindan agiklanmaktadir.

Déniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlasi fiyat: ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin doniisiim orani ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas1 Degeri
hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degeri [s Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Davana#si Tiirk Liras1 — Amerikan Dolari Déviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzla$1 ﬁyat1 vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan “1 ABD Dolar1 gogtefpe Hiteligindeki doviz satis kuru”
dur. Doniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyati i 5%;:?8 ko meifiyat1 arasindaki farkin
déniisgtim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar t - J ftgm%\ya Odenir.

2

w

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama y6nteminde c‘eglslkﬂlge gldthr veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Amerikan Dolar1 Kuru degeri ac;lklarim& 'Se Yﬁde”Sonu Dayanak Gdosterge
Uzlas1 Degeri [s Yatirim tarafindan agiklanacaktir. \% L ‘ff/ ‘

39



Davanag Gram Altin Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak g@sterge uzlasi degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren VIOP Altin Vadeli Islem Sézlesmesinin vade sonu
uzlagma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan hesaplanmaktadir ve
http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-pivasasi-verileri
adresinden ulagilabilir. Doniisiim olmasi durumunda séz konusu uzlasi fiyati ile isleme koyma
fiyat1 arasindaki farkin doniisiim orami ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde
yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk i giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile aym vadeye sahip VIOP Altin Vadeli Islem
Sozlesmesinin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gdosterge Uzlasi Degeri
Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Davanag: Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem
Sozlesmesi’nin vade sonu uzlagsma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan
hesaplanmaktadir. D&niigiim olmasi durumunda s6z konusu uzlasi fiyat: ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniisiim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar Tiirk Liras: - Amerikan
Dolar kuru ile ¢arpilarak takas giiniinde yatirimeiya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayn vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli

Islem S6zlesmesi’nin vade sonu uzlasi degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi
Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak g@sterge uzlasi degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem
Sozlesmesi’nin vade sonu uzlasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyath VIOP tarafindan
hesaplanmaktadir. Déniisiim olmasi durumunda séz konusu uzlagi fiyati ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniigiim orani ile ¢arpilmast sureti ile bulunacak tutar sabit kurla garpilarak takas
giiniinde yatirimciya 6denir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayn1 vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli
Islem Sézlesmesi’nin vade sonu uzlag1 degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi
Degeri [s Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhigin/gostergenin son referans fiyati Jgé@yemetﬁﬁ}gna fiyati

Pl e Y
Kisa Kodu Kullanim Fiyati {: ol
ISIDA s ,10 ‘{x{i o
ISIDB 5—{ Ya 5
ISID

¢ 5 { 940
ISIVV
59
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ISIVY s, {0
ISIVZ 4, 8o
AKICE >,30
AKICF g{ 19
AKICG g Ga
AKIUS g.10
AKIUT 735
AKIUU 6 l qo
YKICE .40
YKICF 4.80
YKICG 510
YKIUS 4 80
YKIUT §.4o
YKIUU (e
GAIDA ?, 8o
GAIDB §,60
GAIDC , 0
GAIVV 9 6o
GAIVY

GAIVZ

VAICD

VAICE

VAICF

VAIUR

VAIUS

VAIUT




KCIBI qo,20
KCIBJ 11,30
KCIBK 11,80
KCISZ 1130
KCITP 12,2 0
KCITR 3,%0
SAIBI q 120
SAIBJ 10,20
SAIBK 4 0,30
SAISZ 10,20
SAITP 3 30
SAITR 38
TUIBI 46,50
TUIBJ $4,50
TUIBK 31,90
TUISZ 5§10
TUITP Gg, 50
TUITR LYo
THIBI 6,50
THIBJ 3,10
THIBK *, 5o
THISZ Yo
THITP ¢,co
THITR ¢ 40
EKIBI 92,50
EKIBJ 2 3o
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EKIBK 2,90
EKISZ Z,30
EKITP 2, o
EKITR 2,30
HAIBN 14,10
HAIBO 15, 6o
HAICA 46,30
HAITU 15, 6o
HAITV 1y, 10
HAITY 13,4°
ERIBF U, 20
ERIBG 4.bo
ERIBH 4. 5o
ERISU G, bo
ERISV Gulo
ERISY 390
OZIGN J0.000
0ZIGO 8<. 000
OZIHA 935,000
OZIHB 105000
OZIHC 15, 000
OZIHD 113 500
OZIHE 110.000
OZISI Fo.060
0ZISJ 5 005
0ZISK

3} Sen
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OZISL 82.§00
0ZISM 8¢ 000
OZISN 85,000
0ZISO 400.000
OZITA 105.600
USIBO 2,15
USICA 230
USICB 2 4o
USICC 2,50
USICD 2,30
USICE 2,40
USICF 2, 4o
USICG 1,50
USITV 2,%0
USITY 2,28
USITZ 2, o
USIUP 145
USIUR 2,20
USIUS 210
USIUT 2,00
USIUU 110
AUIDD 100
AUIYP 20 ;
AXIAD 1.350
AXIAE 14400
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AXIAF 1.4os
AXIAG 1.kon
AXIPS 1100
AXIPT 1.1¢s
AXIPU 1.200
AXIPV 4400
AXIPY 1.100
AQIAC 1300
AQIAD 1350
AQIAE 1.4o0
AQIAF 1-4oo
AQIAG 1.boo
AQIPS 1.100
AQIPT 1.4¢0
AQIPU 42909
AQIPV 1400
AQIPY 4.403

b) Nakavt o6zellikli yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin
degeri

YOKTUR.

¢) Iskontolu yatinm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgm/gostergenin
azami degeri

YOKTUR. &,;i;f"“ A s

4.2.2. Dayanak varhg@mn/gostergenin tiirii ve dayanak éﬂli/g@stg}?e”
bilgi

§ g Ly
a) Dayanak varh@mn/gostergenin gecmisi, gec;m1§ pégformansn ver deglskenllgl
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ‘ dayanak vfarhk ve/veya

gostergenin piyasa fiyatinin yatirnm kurulusu var# ?Sei'tlf. kasinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

-

Davyanag Endeks Olan Varantlar:
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Is Yatinm BIST 30 Varantlarinin dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir. Tirk Lirast
bazindaki Endeks, BIST tarafindan BIST islem saatleri igerisinde gercek zamanli olarak hesaplanir
ve 10 saniyede bir veri dagitim firmalar1 yoluyla agiklamir. BIST 30 Endeksi hakkinda detayl bilgi
BIST’den veya www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir. Endeksin gegmis
verileri ve performans: veri dagitim firmalan tarafindan yaymnlanmaktadir. BIST 30 Endeksi’nin
degiskenligi hakkinda bilgi i¢in finansal bilgi saglayicilarindan elde edilebilir. Endeksin 30 giinliik
tarihsel oynaklik degeri BIST’in Pay Senedi 2. Seans Biilteninde “Pay Senetleri Piyasasi Endeksleri
Tarihsel Volatilite Degerleri” baslig1 altinda elde edilebilir
(http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/hisse-senetleri-pivasasi-verileri)(21.07.14).

Davanag Pay Senedi Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C
Grubu Pay Senedi (ISCTR)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarin dayanak varligi Akbank T.A.S. Pay Senedi
(AKBNK)’dir. Dayanak varligin geg¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarin dayanak varligi Yap1 ve Kredi Bankas:1 A.S.
Pay Senedi (YKBNK)’dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarin dayanak varligi T. Garanti Bankas:1 A.S. Pay
Senedi (GARAN)’dir. Dayanak varligin geemis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimn ge¢mis performansi ve degiskenligi
veri dagitim firmalari araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarin dayanak varlig1 Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Pay Senedi (VAKBN)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarin dayanak varligi Ko¢ Holding A.S. Pay Senedi
(KCHOL) dir. Dayanak varligin gecmis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gegm1§gspe:gfonnan51 ve degiskenligi

veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir. zﬁw s L \:::

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarin dayanak \f’ark@ Hacl\Omer Sabancl Holding
A.S. Pay Senedi (SAHOL)’dir. Dayanak varligin gec;rmg; ﬁ-‘yat pe; forrri <ve aayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya ac;lkla \asina fliskin ?sé}qlars BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin ﬁyatlmn gec;ml i%’;rformanm ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir. ™
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Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarin dayanak varlign Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S. Pay Senedi (TUPRS)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarin dayanak Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakh@ Pay Senedi (THYAO)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BISTden
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gegmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarin dayanak varligi Emlak Konut Gayri Menkul
Yatirnm Ortakhg) A.S. (EKGYO)’dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak
varligin piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Halk Bankas:1 A.S.
(HALKB)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalari araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarin dayanak varligi Eregli Demir ve Celik
Fabrikalan T.A.S (EREGL)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 aracilifiyla elde edilebilir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar:

Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur. Déviz
Piyasasinda olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalar1 yoluyla anlik olarak izlenebilir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her ig giinii saat 15.30'da gésterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolar1 karsihiginda Tiirk Liras1 déviz kurunun belirlenmesinde,
10.30-15.30 arasinda asagidaki tabloda gésterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar arasi déviz
piyasasinda 1 ABD dolann karsiliginda Tirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim
fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamasi "orta deger" olarak tespit edilmekte, soz konusu orta degere
iskonto ve prim uygulanarak 1 ABD dolar alis ve satis kurlar1 belirlenmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.30 Birinci Ortalama

11.30 Ikinci Ortalama

12.30 Ugiincii Ortalama

13.30 Dordiincil Ortalama e ”*v
14.30 Besinci Ortalama St 'a
15.30 Altnci Ortalama U {ﬂﬁ; :

Yukarida agiklandig: sekilde saat 15:30°da behrlenen gosterge (gtehgmdekl 1 ABD dolan
déviz satis kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda 11an edllmektedlr

Rt s *“y

47




Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi déviz piyasasinda 1 ABD
dolar1 karsiliginda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin
ortalamalan ile USD/EUR c¢apraz kurlari, ertesi isgiinii Merkez Bankasi’nin internet sitesinde
“Piyasa Verileri” béliimiinde ilan edilmektedir. Her is giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez
Bankas! g6sterge niteligindeki d6viz ve efektif alig satig kurlar1 gerekli kontroller yapildiktan sonra
Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin
Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolarn gésterge niteligindeki déviz
satis kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebilir. ~ (2002-25 Nolu  Basin  Duyurusu  veya  Sik¢a  Sorulan  Sorular:
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )(23.07.2014)

TCMB internet sitesinde 'VERILER-D&viz Kurlar' bélimiinde 1996 yilindan itibaren
gosterge niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan g6sterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, doviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel oynakligi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

Davanaf Gram Altin Olan Varantlar:

Dayanak Varlig1 Gram Altin olan varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan
altin fiyat1 kullanilarak hesaplanan 1 gram Altin’in Tiirk Lirasi cinsinden fiyatidir. Uzlasi fiyat,
vade sonu aym olan VIOP Altin Vadeli Islem Sézlesmesinin uzlas: fiyatidir. VIOP Altin Vadeli
Islem Sozlesmesi’nin ge¢mis verileri ve performans: veri dagiim firmalan tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Altin sézlesmesinin tarihsel oynakhgimin elde edilebilecegi bir kaynak
bulunmamaktadir.

Davanag Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Flexo Altin Varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyat
kullanilarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolar1 cinsinden fiyatidir. Uzlasi fiyati, vade sonu
aym olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmesi’nin uzlasi fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalar tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin tarihsel oynakligimn elde
edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir.

Davyanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Quanto Altin Varantlarinin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyati
kullanilarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolar: cinsinden fiyatidir. Uzlas: fiyati, vade sonu
ayni olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin uzlas: fiyatidir. VIOP Dolar-Ons
Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalari tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem §e§€$ﬁ§¥ﬁ@ tarihsel oynakliginin elde
edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir. LN

s
G A

’é;i%‘;«‘w oatas, ?'}» K
b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihyaggisiim uivy s 1[%: ISIN kodu
Davanag) Pay Senedi Olan Varantlar: § » A j,?}’"fg ']

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarde’f:%da;}éhaj{ varllﬁif/l’ézluye Is Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis C grubu hisse‘\”;;sqgniedid,‘it:;,DVayanﬁ( varligin ISIN
kodu “TRAISCTR9IN2” ve BIST kodu “ISCTR"dir. T
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Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarda dayanak varlik Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAAKBNK91N6”
ve BIST kodu “AKBNK”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarda dayanak varlik Yap: ve Kredi Bankas
A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAYKBNKY1N6” ve BIST kodu “YKBNK”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarda dayanak varlik T. Garanti Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAGARANY1N1” ve BIST kodu “GARAN”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarda dayanak varlik T. Vakiflar Bankasi
Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TREVKFB00019” ve BIST kodu “VAKBN"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarda dayanak varlik Ko¢ Holding A.S.
tarafindan ihra¢ edilmig hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8”
ve BIST kodu “KCHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarda dayanak varlik Hact Omer Sabana
Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRASAHOL91Q5” ve BIST kodu “SAHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Petrol
Rafineleri A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRATUPRS91ES” ve BIST kodu “TUPRS”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Hava Yollar
Anonim Ortakhg: tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRATHYAOQ91M5” ve BIST kodu “THYAOQO”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarda dayanak varlik Emlak Konut Gayri
Menkul Yatirnm Ortakhg A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin
ISIN kodu “TREEGY000017” ve BIST kodu “EKGYO”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankasi
AS. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRETHALO00019” ve BIST kodu “HALKB"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarda dayanak varlik Eregli Demir ve Celik
Fabrikalann T.A.S tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGL”dir.

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad: ve endeksin ihraggi tarafindan
olusturulmus olmas1 durumunda endeksin tammy ile endeksin ihragq

tarafindan  olusturulmadigys durumlarda ; dekSm *sKimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin ngrsdeﬁ edmllebllécegl
Davanag Endeks Olan Varantlar: f %‘?3’{ *27“ |\

Is Yatinm BIST 30 Varantlarinin dayanak gostergESl BIST 30 Enééké'@glr

Dayanak gdsterge BIST 30 Endeksi’dir. BIST 30 Endekél Ulusal Bazar da islem goren
sirketlerle, Kurumsal Urtinler Pazarinda islem gbren gﬁyrxmen&g ,f}7at1r1m ortakliklar1 ve
girisim sermayesi yatirim ortakliklarindan BIST pay senedi endekslerinin segim 6lgiitleri ve
dénemsel degerleme ve degisiklikler usullerinde belirtilen sartlara gore secilen 30 hisse
senedinden olusmaktadir.
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BIST Yénetim Kurulu, BIST Endeks ve Veri Miidiirliigii tarafindan hazirlanan
periyodik piyasa verilerini inceleyerek endekslerde ve yedek listelerde yer alacak hisse
senetlerini belirler. Endekslerin siirekliliginin saglanmasina yonelik diizeltme islemleri BIST
Endeks ve Veri Midirligii tarafindan yapilir.

BIST 30 Endeksi hakkinda detayl1 bilgi BISTden veya http://www.borsaistanbul.com
internet adresinden elde edilebilir.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg ve menkul kiymetlerin ihraggilarimin unvanlar ile ISIN
kodlan

YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor
ise konuya iliskin bilgi

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge Tirk Lirasi - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolan
karsihgindaki Tirk Lirasi degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olusan islemler sonucu
olusur. Varantin vade sonu gdsterge uzlag1 degeri TCMB tarafindan agiklanan 1 ABD Dolari
gosterge niteligindeki déviz satiy kurudur. TCMB gosterge kuru hakkinda detayli bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sik¢a Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Davanad Gram Altin Olan Varantlar:

Dayanag1 Gram Altin olan varantlarin vade sonu uzlasma fiyat: VIOP tarafindan agiklanan 1
VIOP Altin Vadeli Islem Sézlesmesi Vade Sonu Uzlasma Fiyatidir.

VIOP Vade sonu uzlagsma fiyati hesaplanmasinda, son islem giiniindeki Londra’da
tgleden sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd.
tarafindan agiklanan The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/Ons fiyatinin Merkez
Bankasinin saat 15:30°da agiklayacagi gosterge niteligindeki ABD Dolann satis kuru
kullanilarak TL/Grama cevrilmesi ile bulunan deger kullamlir. Londra’da 6gleden sonra altin
fiyat sabitleme seansi yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons fiyat1 vade sonu
uzlasma fiyat1 olarak kullanilir. Son islem giiniinde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat
agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00’de olusan
Dolar/ons altin alis ve satig fiyatinin ortalamasi baz alinir. Ons agirlik birimi 31,1035°e
béliinerek grama gevrilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina
yuvarlanir.

Omek: Altin $/ons fiyat:: 1.750

TCMB § satis: 1,85 ' -
Altin/TL: ((1.750* 1,85) /31, 1035 )— 104 08796
Vade sonu uzlagma fiyati= 104,088 TL/gr D 05”,({ )
(en yakin VIOP fiyat adimina yuvarlanarak) » -

VIOP Altin Sézlesmeleri ile ilgili detayh b11g1 wwwborsalstanbul com internet
adresinden elde edilebilir. (http://borsaistanbul.com/urunlerve-piyasalar/urunler/vadeli-islem-
sozlesmeleri/kiymetli-madenler-vadeli-islem-sozlesmeleri/altin-vadeli-islem-
sozlesmeleri)(23.07.2014)
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VIOP tarafindan Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili herhangi bir degisiklige
gidilmesi, sozlesmelerin islemden kaldirilmast veya Vade Sonu Uzlasma Fiyatt
actklanmamast halinde Vade Sonu Uzlagma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

Davanag Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli
Islem Sézlesmesi Vade Sonu Uzlasma Fiyatidir.

VIOP vade sonu uzlasma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan
altin fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan
The London Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatidir. Son islem giiniinde Londra’da
Ogleden sonra altin fiyat sabitleme seanst yapilmazsa, sabah seansinda olusan altin Dolar/ons
fiyat1 vade sonu uzlagsma fiyati olarak kullanilir. Son islem giliniinde resmi tatil veya baska bir
nedenle fiyat agiklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat
17:00°de olusan Dolar/ons altin alig ve satis fiyatinin ortalamast vade sonu uzlasma fiyati
olarak kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina yuvarlanir.

VIOP Dolar-Ons Altin  Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili detayli bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, s6zlesmelerin islemden kaldirilmas: veya Vade Sonu Uzlasma Fiyati
agtklanmamast halinde Vade Sonu Uzlagma Fiyat1 Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak
ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonu uzlagma fiyat: VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem
Sozlesmesi Vade Sonu Uzlagsma Fiyatidir.

VIOP vade sonu uzlagsma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da égleden sonra yapilan altin
fiyat sabitleme seansinda (The London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London
Gold Fixing P.M.) olusan altin Dolar/ons fiyatidir. Son islem giiniinde Londra’da 6gleden sonra
altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa sabah seansinda olusan altin Dolar/ons fiyati vade sonu
uzlagma fiyati olarak kullanilir. Son islem giiniinde resmi tatil veya baska bir nedenle fiyat
aciklanamamasi halinde, uluslararasi spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00’de olusan
Dolar/ons altin alig ve satis fiyatinin ortalamast vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlagsma fiyati en yakin fiyat adimina
yuvarlanir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli slem Sézlesmeleri ile ilgili detayl bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islemws‘gzlesmelerl ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, sozlesmelerin islemden kalduilmag ve\ya\\Vade Sonu Uzlagsma Fiyati
actklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlagma F1yat1 a‘piama Kuruh\su tarafindan bulunacak ve

N

varant sahiplerine duyurulacaktir. f»; ss

4.2.3. Dayanak varhgy/gostergeyi etklle‘{yen @iyasa da §lanmasn veya ddeme
dalgalanmalarykansikliklarina neden olan olaylz‘mn ‘agklanmaSI i
%

Davanagi1 Endeks Olan Varantlar: %,
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BIST 30 Endeksi, endeksi olusturan hisse senetlerinin fiyatlarinda olusan degisimleri
endeksteki agirhiklari oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 Endeksini olusturan hisse
senetlerini etkileyecek etkenler, agirliklar oraninda Endeksi de etkileyeceklerdir.

Dayanag Pay Senedi Olan Varantlar:

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST hisse senedi
piyasasinda iglem goren bir veya birden fazla hisse senedinden olugsmaktadir. Dayanak varligin
degeri icerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sektér, BIST Hisse Senedi Piyasasi, vergi ve
diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer
unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Davanagi Tiirk Liras:1 ~ Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gosterge Tiirk Lirast — Amerikan Dolart Déviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada
olusan islemler neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, d6éviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi
veya diger faktorler varant fiyatini da etkileyecektir.

Dé6viz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili iilkelerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, yurti¢i ve yurtdist siyasi riskler,
Amerikan Dolarinin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki degisimler, déviz piyasasmin
dinamikleri (izerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler, Tiirkiye’'nin
genel ekonomik gériiniimil ve buna bagli yabanct sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, i¢ ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, ddviz kurunu etkilemesi
muhtemel etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirli degildir. Déviz kurunun etkilenmesi
i¢in yukarida sayilan etkenler veya diger d6éviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin gerceklesmesi
gerekmemekte, piyasa oyuncularmin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine girmesi bile doviz
kurunda sert degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gerceklesmemesi durumunda déviz
kurunun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme varant vadesinden sonra
gerceklesebilir.

Déviz varantlarinda islem yapacak yatirnmcilarin déviz piyasasi ve varant piyasasina hakim
olmalar gerekmektedir.

Davana@ Gram Altin Olan Varantlar:

Son islem giiniindeki Londra’da 6gleden sonra yapilan altin fiyat sabitleme seansinda (The
London Gold Market Fixing Ltd. tarafindan agiklanan The London Gold Fixing P.M.) olusan altin
Dolar/ons fiyatinin Merkez Bankasinin saat 15:30°da agiklayacagi gosterge niteliindeki ABD
Dolar1 sattg kuru kullanilarak TL/Grama ¢evrilmesi ile bulunan deger vade sonu uzlagma fiyatidir.
Londra’da 6gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa sabah seansinda olusan altin
Dolar/ons fiyati vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir. Son iglem giinlinde resmi tatil veya
baska bir nedenle fiyat ag¢iklanamamasi halinde, uluslararast spot piyasalarda Tiirkiye saati ile saat
17:00’de olusan Dolar/ons altin alig ve satig fiyatinin ortalamast baz alinir ve ons agirlik birimi
31,1035 boliinerek grama gevrilen TL/gram altin fiyat1 vade sonu uzlagma fiyat: olarak kullamilir.
Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergey1
etkileyecektir. Bunun yaninda Londra Amerikan Dolary- cmsmden ‘belirlenen fiyatin cari ABD
Dolar1 kuru kullanilarak TL/Grama ¢evrilmesinden dolayi déwz kurlarmda olusabilecek her tiirlii
degisim dayanak gostergenin degerini etkileyecektir " T //-; (9 \

Dayanagi Ons Altin olan Flexo Varantlar: RS 5 / :

e ;{b

VIOP’da vade sonu olusan altmin Dolar/Ons uzlasma ﬁyatml vade sonu uzlasma fiyat:

gistergeyi etklleyecektlr Ayrica Flexo varantlarinda, her né kadar dayanak gsterge {izerinde bir
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etkide bulunmasa da, Tiirk Lirast Amerikan Dolar1 déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden
gerceklesecek nakit uzlast miktarini etkileyecektir.

Dayanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

VIOP’da vade sonu olusan altnin Dolar/Ons uzlasma fiyatin1 vade sonu uzlasma fiyati olarak
kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarini, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen yatirnm kurulusu varantinysertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallan

Davanagi Endeks Olan Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar BIST 30 Endeksini baz almaktadir. Gerekli degisimler BIST 30
Endeksi hesaplamasi asamasinda gercgeklestirildiginden, doniisiim oraninda herhangi bir diizeltme
sonucu degisiklik gerceklesmeyecektir.

Davyanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Ayarlama

Dayanak Varligt hisse senedi veya hisse senedi sepeti olan Varantlarda, Hesaplama
Kurulusu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya birden fazla hisse
senedinin 6zsermaye islemleri veya benzer nedenlerden dolay1 bir ayarlama isleminin gereksinimi
tespit edilerek, ayarlamanin y6ntemi ve ytiriirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya
birden fazla senette bedelsiz sermaye artigi, bedelli sermaye artigi, olaganiistii temettli dagitimi,
boliinme, konsolidasyon, tekrar siniflandirma, varliklarin ayrnstirilmasi, ihale yoluyla satis,
millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak 6zsermaye durumlari veya hissenin fiyatini piyasa
dinamikleri diginda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger hallerdir. Ayarlama isleminin
arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmasi halinde hisse senedinin teorik
vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan
onceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi ger¢eklestirmek igin yapilacak ayarlama genel
olarak varantin kullanim fiyati ve/veya doéniislim oraninin degistirilmesini ongériirken bununla
kisitlt kalmayabilir.

Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin yontemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii diger yontemleri
de tercih edebilecektir. Ayarlama yonteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar
dikkate alimabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini
takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatirimcilara duyurulacaktir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Doviz Kuru Olan Varantlar:

Thrag edilecek varantlar Tiirk Lirast — Amerikan _Dolar1 Doviz Kurunu baz almaktadir.
Piyasa kosullart disinda Tirk Lirast veya Amerlkw [arr nifts =pominal degerini degistirecek
herhangi bir degisiklik yapilmast halinde, deglslklt% &5 d@;ger ansitacak sekilde doniisiim
oranina yansttilacaktir. Bu tiir degisikliklere para de§ mdgn‘é“ﬁg ailmas1 uygulamasi drnek olarak
verilebilir. Doniistim oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kuru1u§ujye;ck lidir.

s é}ér G,
Dayanak gosterge vade sonu uzlast fiyati \\HQP fiyat adlmmf& Yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlagi fiyati ile kullanim fiyat: arasindiki: fark” donusum orani ile ¢arpilacak ve
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varant pay1 basina nakit uzlag tutart bulunacaktir. Varant pay: basina nakit uzlag: tutar1 en yakin
kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimeilara yapilacak 6deme kurusa yuvarlanmis varant pay: basina nakit
uzlas1 tutarinin pay adedi ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutar {izerinden yapilacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlagi fiyati VIOP fiyat adimina yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlag: fiyatt ile kullanim fiyati arasindaki fark déniisim oram ve TCMB ABD
Dolar1 alis kuru ile garpilacak ve varant payr basina nakit uzlast tutari bulunacaktir. Varant payi
bastna nakit uzlast tutart en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimcilara yapilacak ddeme kurusa
yuvarlanmis varant pay1 bagina nakit uzlagi tutarinin pay adedi ile ¢arptlmast sonucu bulunan tutar
tizerinden yapilacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlagi fiyatt VIOP fiyat adimma yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlagt fiyat: ile kullanim fiyati arasindaki fark doniistim orant ve Sabit Déviz
Kuru ile carpilacak ve varant pay1 bagina nakit uzlagi tutari bulunacaktir. Varant pay1 basina nakit
uzlast tutart en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimeilara yapilacak 6deme kurusa yuvarlanmisg
varant pay! basina nakit uzlast tutarinin pay adedi ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutar lizerinden
yapilacaktir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmasi
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordiigii borsa,
kotasyon veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varlifin bir bilesenine
dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil tiirev {irtinlerin islem gordiigii borsalarda
ilgili varlik veya sézlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirtlmasi, bu borsalarda islem yapmay1
engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya islem sirasinin kapatilmast,

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin
degerlemesinde ve 6demelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda
islem yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin {lkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayict dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasast
islemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev tirfinlerin islem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, islem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet
yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmasini tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine dnemli
bir etkisi olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nig%lg%girmeyebilir.

. Hesaplama Kurulusu’nun 6nemli olarak deg@He@@Tf@gﬁi‘& o gorulen gézden gecirme
ve diizeltme kurallart dlsmda bir degisim gergekleslrsey ‘57 ,




i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir kurumun
mevzuati veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve s6zlesmelerde
gerceklestirilen islemlerin hukuka aykiri veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet
getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum [hrage tarafindan varant ve
riskten korunma iglemlerinin isleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,

Thragginin talebi tizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirlli referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet depisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar ¢ercevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

. Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin
veya Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmast Varantlar ile ilgili her
tiirlit referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet
saglayici tarafindan hesaplanabilir.

. Varantlar erken feshedebilir.

Yatirim Kurulusu Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, Thraget Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklart her bir Varant pay: i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gergeklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gercekei piyasa
degerinden riskten korunma i¢in alinmig pozisyonlarinin kapatimast sonucu olusacak
degerden diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari 6deyecektir.

Aynica lhrager, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayr, Yatim Kurulusu
Varantlari ¢ercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen
hukuka aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan
nedenlerle, Yatinim Kurulusu Varantlarma iliskin riskten korunma pozisyonlarini
stirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiiklimliilik altina girmeksizin, Yatirim Kurulusu Varanti
yatirimeilarina  bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu Varantlarimi zamanindan once
kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiirtirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide,
Thragg1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant pay: igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarmin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak
tutart 6deyecektir.

Yatirim Kurulugu Varant: sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciligtyla yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmrs’%ﬁlrmqler yatirimetilara duyurulmus
sayilacaktir ve yiiriirlige girecektir. /F

vt 4p
Thragg1, tarafindan herhangi bir Yatirim f({lrﬁlu';‘,u Varant‘lﬂzﬁrgel icin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamast halinde Hesaplama Kurulusu Ihrac;c;l olacaktlr, | Kifeak ithragci herhangi
bir anda herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanti: c;mwbaska bir kurulnsu Hesaplama Kurulusu
atayabilir, Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilit;, veya tekrar HeSaplama Kurulusu IThragei
olacak sekilde baska kurumlarin Hesaplama Kuraiugu gorevml ‘iptal edebilir. S6z konusu
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degisiklikler yatirimcilara KAP aracilifi ile duyurulduktan sonra yiriirliige girer. Hesaplama
Kurulusunun yatirimeilara karsi herhangi bir yiikiimliliigii yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulusunun yaptig1 hesaplamalar, Izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptig1 tercihler, yatirimcilari baglayict, kesin ve
son olacaktir. Aymi sekilde, Izahnamenin ve Sirkiilerin Thragctya verdigi karar verme
islevlerinde Thragginin yaptig: tercihler, bariz hatalar disinda, yatirimcilart baglayici, kesin ve
son olacaktir.

Thraget gerekli gordiifti durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi Ol¢lide [zahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarinin ardindan ytiriirliige girecektir.

4.3.2. Yasal Agiklama

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup,
Endekse iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST’e aittir. BIST,
Endeksin veya Endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamligt
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayininda olusabilecek veya endeksin bir finansal {iriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak olusturulan Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. BIST 30 Yatirm Kurulusu Varantlarina (“Finansal Uriin®) higbir sekilde
sponsor, garantér veya kefil olmadigi gibi, Endeksin bu Finansal Uriin icin kullanilmis
olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina
gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarma iliskin tim fikri haklar ile sinai
miilkiyet haklari tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, isbu
dokiimanda tanimlanmis Varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantdr ve
kefil olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim
Uzlas1 Fiyatinin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir garanti
vermemekte olup, Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlasi
Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanliglik, gecikme ve/veya
ihmalden veya Uzlagt Fiyatinin finansal bir {iriine uygulanmasindan dolay1 herhangi bir sahsa
karst higbir sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde Kurul harig, bag.ka:@zl makamlarin onayinin alinmast
veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gere fektedgr “‘?y

5.1.2. Halka arz edilen yatirinm kurulusu varantfa mLset*txf fiﬁala nin toplam adedi ve
miktan a {

ISIDA kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari dege;l:f‘klf;ﬁf"ﬁ’;kkn veren 2.500.000 adet
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varant ihrac edilecektir

ISIDB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Allm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ISIDC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ISIVV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ISIVY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

ISIVZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

AKICE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

AKICF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

AKICG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

AKIUS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

AKIUT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

AKIUU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

YKICE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

YKICF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

YKICG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

/"“”’“

YKIUS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari deger.h"ﬁeny ha'l&g veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir / f%? %, *g

Y

YKIUT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerll Satlm” h%}% véren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir 1._1 g !

x";:ix_ ;*":,' 7 ] k’,v P
YKIUU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet

57



varant ihrac edilecektir

GAIDA kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIDB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIDC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIVYV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIVY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

GAIVZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

VAICD kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

VAICE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

VAICF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

VAIUR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

VAIUS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

VAIUT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

KCIBI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

KCIBJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

;m«""’ﬁ““

_’Afﬁgmhakkr‘weren 2.500.000 adet

KCIBK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari dege ;
varant ihrag edilecektir :

varant ihrag edilecektir

KCITP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerh Satxm hakkl veren 2.500.000 adet

Sy
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varant ihrac¢ edilecektir

KCITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAIBI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAIBJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

SAIBK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

SAISZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

SAITP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

SAITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

TUIBI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUIBJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

TUIBK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

TUISZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

TUITP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

TUITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

THIBI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

THIBJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerll Allm hakkl ‘veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir B

"y,
\1:

THIBK kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerll Allm hakk1 veren 2.500.000 adet

varant ihrag edilecektir - = .ﬁ{" 5;/ ,%

"'*i

THISZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerll Satlm hakkl veren 2.500.000 adet

%; s
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varant ihrac edilecektir

THITP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

THITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

EKIBI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKIBJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKIBK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKISZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

EKITP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

EKITR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAIBN kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

HAIBO kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAICA kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

HAITU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAITV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

HAITY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ERIBF kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli /

varant ihrag edilecektir _:;

1m hakki veren 2.500.000 adet

"%
ERIBG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari é*gm; Alim?&ak‘kl veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir Tg
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varant ihrac edilecektir

ERISU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim haklk veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ERISV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

ERISY kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim haklki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

OZIGN kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 5.000.000 adet
varant il_lra(; edilecektir

OZIGO kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 5.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

OZIHA kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZIHB kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZIHC kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Alhm hakki veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZIHD kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZIHE kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZISI kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

OZISJ kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 5.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

OZISK kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 5.000.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

OZISL kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satim hakk veren 5.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

OZISM kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satlm,hakkl veren 5.000.000 adet
varant ihrag edilecektir f,,,; 3 ,

£
’1.

OZISN kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerlL Satlm hakka veren 5.000.000 adet
varant ihrac edilecektir - 05’ L

0ZISO kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerh é’atnm hal;(ki'veren 5.000.000 adet
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varant ihrac edilecektir

OZITA kisa kodlu ihrag ile 50.000 TL itibari degerli Satim haklk veren 5.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

USIBO kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICA kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alhm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICB kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICC kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICD kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm haklk veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

USICF kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Ahm hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USICG kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alm hakk veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USITYV kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USITY kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USITZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac edilecektir

USIUP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
varant ihrac¢ edilecektir

USIUR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakla veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir

/"5’“" ““Qu

USIUS kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari def glﬁﬁz{{lm hakk}‘ veren 2.500.000 adet
varant ihrag edilecektir [ s q\”’g \x

USIUT kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerh Satlm haki{l veren 2.500.000 adet

varant ihrac edilecektir N ":i-;;,:zj"_ 98 [ £U3

USIUU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degefi:i”:‘Sthl~m:’ﬁakl(| veren 2.500.000 adet
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varant ihrac edilecektir

AUIDD kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

AUIYP kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AXIAC kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

AXIAD kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

AXIAE kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 1.000.000 adet
varant ihragc edilecektir

AXIAF kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

AXIAG kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

AXIPS kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AXIPT kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AXIPU kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag¢ edilecektir

AXIPYV kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AXIPY kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AQIAC kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AQIAD kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Alm hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir «Wﬁ

AQIAE kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari deger(lfr Kigm hakkhv‘e‘?‘gn 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir 7 L

AQIAF kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerh Ahm hakkrve fn 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir L 0 é @

AQIAG kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Allm hakkl veren 1.000.000 adet
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varant ihrac edilecektir

AQIPS kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AQIPT kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

AQIPU kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AQIPYV kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 1.000.000 adet
varant ihrac edilecektir

AQIPY kisa kodlu ihrag ile 10.000 TL itibari degerli Satim hakk veren 1.000.000 adet
varant ihrag edilecektir

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylari ilk islem gérme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satis yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi
uygulamalarn yoktur, Is Yatirim tarafindan verilen satis kotasyonlari halka arz fiyatimi teskil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

Ihrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazar altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama ydntemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir. Ihrag fiyat: varant BIST Varant Pazarinda islem gormeye basladigt anda Is
Yatirim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen yatirimeilar
herhangi bir araci kurulus kanali ile BIST de gerceklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullamlmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktar1 SPK tarafinda onaylanan varant payi
adedi ile sinirhidir.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varanti/sertifikas1 almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile
bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlarinin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin
6denme yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazari alt},ndgjygr i‘fﬁm Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satig yontemi ile gerg:ekleg;e%gé}n‘den d@}ﬁayﬁ%ﬁyatlrlmcﬂar herhangi bir
arac1 kurulus kanali ile BIST’de gergeklestirecek alimg,iglgmfgakﬁglk % arza katilabilir. Araci
kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi_bir 1$Iem ercekle$tirmeden ve sozlesme
yapmadan Gnce varantlarin isleyis esaslarim ve getirdigichak ve §itimlfiliikleri ve s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye §g£mé§i iya alqr‘f"ﬁirligi’nce belirlenen
Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmala;‘i‘igg bu formu miisterilerine vermeleri
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zorunludur. Varant yatinmeilarinin bu formu okuyup anlamig olmalar1 ve bu formda belirtilen
hususlari g6z 6niine alarak iglem yapmalar1 gerekmektedir.

b) Yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalanmn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlary/sertifikalari, satigin tamamlanmasini
miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonu¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi

Ihrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazar altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda gergeklestirilen
islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilig: ile giinlitk olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Basvuran yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalanmin satisinin ne zaman ve hangi
sartlar altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda
aciklama

fhrager yatirim kurulusu varantlarimin ihracint Kurul’un yatirim kurulusu varantlarinin
onaylanmasina iliskin bagvuruyu reddetmesi ve ihragginin ongdrdiigli herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslari veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan notlandirma 6lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki
notlarin icerisinde en yiiksek iigiincii ve {istil seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagl
derecelendirme notu almus yurt disinda ya da Tirkiye’de yerlesik araci kuruluglar tarafindan
ihrag edilebilir.

Notlandirma 6lcegine gore en yiiksek (igiincii ve istil seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluglar anilan sarti saglayan araci kuruluslar
tarafindan ihractan do@an uzlagi yikiimliliiklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

Ihra¢ basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulugunun
Ihracerya iliskin notu diizenli olarak gdzden gegirmesi; gézden gegirmenin sonucuna bagli
olarak derecelendirme calismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satisi sirasinda, Ihraggr veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altina diiymesi durumunda, varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmq;ilhrag: edilmis ve islem gormekte
olan varantlar ise islem gérmeye devam eder. fg'kww"“a\\

(3

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse };i/é;l&.gfssaé?ﬁ%tlé}@pden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplarin {/g devapiettigi stirece varant sirast da

actk kalrr. Ancak endeks hesaplamasinda bir{ kesjnti yasannfasy durumunda sira igleme
¢ p | Keginir. yasanmagy X $

kapatilabilir. \\\\ . g &,2 o
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapici Borsa Baskanligindan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak igleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmast
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadigi siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihracgisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrag¢i
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlari igleme
kapatilir.

Thragei, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, varantlari/sertifikalari gercevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykint veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatirnm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi a¢isindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, diledigi takdirde ve yitkiimliiliik
altina girmeksizin, yatirim kurulusu varanti/sertifikasi yatirimeilarina bildirimde bulunarak yatirim
kurulusu varantlariny/sertifikalarini zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide, ihragg1
varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant/sertifika pay: igin, hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma i¢in alinmis
pozisyonlariin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar
Odeyecektir.

“2.1.5.7,%2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarali maddelerdeki hususlar sakli kalmak kayd: ile
[hragg1 varant ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak fizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

. Ihragginin varantlar gercevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme
cercevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirlit vergi artis1 ve diger varant ihrag siireclerinde maliyetlerin 6nemli olarak artisi,

. Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gerceklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlik/gdstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

. llgili dayanak varhigin/gostergenin tahtasimin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragei
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatinmcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
yer alan “4.2.4.”” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri ge’rfekrﬁekted“f"n

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bolumunde// b?brt}lm dm:umfar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin 1,$1em sxrasmureﬁh okarak kapatilir.

5.1.9. Yatinmcilara satin alma taleplerini geri (;ekme lmlga % ye;:nllyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire : 45
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YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aynm1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
YOKTUR

5.2.3. Talepte bulunan yatinnmecilara, halka arzdan aldiklarnn kesinlesmis yatirnm
kurulusu varanty/sertifikasi miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR

5.3. Yatinm Kkurulusu varantlarimin/sertifikalannin satis fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Ik satis fiyati BIST de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan yarim saat 6nce KAP araciligi ile ilan edilecektir. Ik islem fiyati sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varant fiyati varantin sagladigi hakkin degerinden olusmakla beraber, masraflarla kar
marjini karsilamak amaciyla Ihragei tarafindan ihragginin beklentilerine dayanarak zaman igerisinde
degisen bir prim miktart eklenerek belirlenecektir. Varantin sagladigi hakkin degeri cari piyasa
kosullart ve ihraggi tarafindan beklenilen Ortitkk oynaklik temel alinarak opsiyon fiyatlama
yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satis fiyati, varantin borsada islem gormeye baslayacagi giin, seansin
baglamasindan en ge¢ yarim saat dnce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir. S6z
konusu satig fiyati sadece seansin ilk acilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da islem
gbrmeye baslamasindan itibaren varant satis fiyati degisiklik gdsterebilir ve varantin seans boyunca
acilis fiyatindan islem gormeye devam etmesinin esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

1$. Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Kurulusu Varantlarinin [hraggisi ve Piyasa
Yapicist [s Yatirim Menkul Degerler A.S. dir.

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimin
isimleri

YOKTUR
5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi i
YOKTUR ’j i
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkln:gi‘a l?ilgi

Y
\i;\. )
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Is Yatirim hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci kurumlarla birlikte) aracilik
faaliyetini yliriitecektir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrag¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanti/sertifikas1 bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iliskin
olarak Thragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varanti basina
maliyet asagidaki tabloda sadece gsterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Agiklama

Thrag edilecek paylarin itibari degerinin binde ikisi ve ihraci
takiben azami tedaviil giliniindeki Varant sayisi ile
diizeltilmis satis fiyatinin ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar
tizerinden binde ikisi oraninda iicret 6denir.

Her bir Izahname ilk kotasyon igin: Alt limit 1.000.- TL
olmak tizere itibari degerin onbinde 1°i.

Sermaye
Piyasasi
Kurulu Ucreti

BIST Kota alinan her bir varant ihraci igin: 500.-TL

Kotasyon

Ucreti
[zahname siiresi boyunca &denecek toplam kotasyon ticreti
iist limiti 50.000.-TL

Takasbank

ISIN Ucreti ISIN bazinda 100 TL+BSMV.
Teminat: 10.000 Euro

. Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV
BIST Endeks

Lisans Ucreti | Degisken Ucret: Her ISIN igin 500,00 TL + KDV

Takvim yili boyunca ddenecek toplam endeks lisans iicreti
tist limiti 25.000.-TL

Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit bazinda
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°i

MKK 1hrag: ( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.- TL/Y1llik)
ve tfa

Ucretleri A
cretlerl Varant [hraggi Nakdi UZI?KJ ‘i”"zme; é\édeh Odenen
tutarin yiizbinde 5°i 3

% t
Ee \ o

(Alt limit 500.-TL/Islem, us§11m1t ﬁs 000. -TL/Islem)
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[zahnamenin
nerede
yayimlandigi
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilant

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimeilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklari arac
kuruluglara komisyon odemek durumunda olabilirler. Varantlarin doniisiime konu olmasi
durumunda nakit uzlagi sonucunda &denen tutarin onbinde biri {izerinden MKK'’ya yatirimci
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonuglandinlmast durumunda uzlagt isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlari ve bunun gibi
ddemeler dogabilir.

Ayrica bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. Bélimi olan “Yatirim Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan ile lgili Vergilendirme Esaslari” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarimn borsada islem gormesine iliskin
esaslar ile islem gérmeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarinin altinda Varant Pazari'nda islem
goreceklerdir. Yatiimcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant
Pazarrndan satin almis olduklari varantlarin satisii yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve islem gormesine iligkin esaslar BIST’in 318 sayili Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim y&ntemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli
miizayede sistemidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun belirtilen Yatnm Kurulusu Varantlan
23.09.2014 tarihinde BIST’de islem gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve
diger siireclerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenebilecektir

6.2. Ihra¢ edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatinm kurulusu
varanti/sertifikasi grubundan yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin  halen
islem gormekte olduklan tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayili karar ile Is Yatirim
tarafindan ihra¢ edilmis Yatirim Kurulusu Varantlari halen BIST Kurumsal Uriinler Pazarinda
islem gormektedir. s Yatinm tarafindan su ana kadar ihrag edilmis bir sertifika bulunmamaktadir.
Detayli bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde @Q,@b&ﬁ&;%\

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kurulusu&(ﬁ’;&‘&'*t'larl*mr;/}e‘rtiﬁkalanmn hangi

durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkx{;ﬁlﬁ‘f'bilgifj:;\ % \
Dayanafi pay senedi olan varantlarda, ilgili pay ._sene_ﬁli;pirr isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay senedi ile ilgili tiim varant sualarf{i‘da igleme kageg ]

5,
Y
%
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Dayanagi birden fazla pay senedinden olusan varantlarda s6z konusu pay
senetlerinden birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden
isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatiimaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika sirasi da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir
aksaklik yasanmasi durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimei gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicist Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig siirece) varantin
islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimlilliiklerini yerine getirememesi,
ihracer ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlari
isleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslan
a) Piyasa yapicinin unvani:
Is Yatirim Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicihik esaslar hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatirim Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina
iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi igin yapilan bagvuru sirasinda
Ihrage: tarafindan bir araci kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa
Yapicilart Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan Piyasa Yapicilik®
Taahhiitnamesini imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykiri davranan iiyelerin piyasa yapicilik
goérevine Borsa yonetimince son verilir.

Is Yatirim Varantlar’min piyasa yapicihigi faaliyetleri Is Yatinm tarafindan
iistlenilmistir. Yatirnm Kurulusu Varantlar1 ve Sertifikalarin Piyasa Yapicihigi Kurallar
BIST’in 385 Sayili 2011 1l {tibariyle Toplulastirilmis Hisse Senetleri Piyasas: Genelgesinde
belirtilmistir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut: Huzedl‘"‘rngler cercevesinde alig-
satis seklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa QI'; rﬁasma ve islem gergeklesmesine
katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme; glrlltn tim- allm-satim emirleri dncelik

kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya plyasa yap1c1 kotasyonlarl ile esleserek
kismen veya tamamen isleme déniisebilir. %

IR ,0 8 5t gy,
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Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye
piyasa yapict olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir {iyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla
ya da kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir.

Varantlar acilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda emir
iletilemez. Yalnizca; piyasa yapict kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili Varanta alim satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapict {iyenin EXAPI kullanicilart ve sef brokerlari kotasyon girigi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapict liyenin girdigi kotasyonun islem gérerek miktarinin sifirlanmasi ve 3
dakika icinde piyasa yapici liyenin kotasyonunun miktarini en az kotasyon miktari kadar
tamamlamamast durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama,
kotasyonu giren piyasa yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullanilarak yaptlir.

Piyasa yapict tiiyeler, Varantlara kotasyon girisi i¢in belirlenen asgari kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapict liye, her bir Varant i¢in ayri ve sadece bu islemlerde kullanilmak tizere
belirlenmis hesap numarasiny/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslamaz.

Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar cercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman o6nceligi kurallar
cercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlari dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar: kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallari
cercevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger iyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin karsilanmalart
durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyatli (kotasyondan daha kotii
fiyatly) emirlerle islem yapamaz. Bu durumda piyasa yapicinin 3 dakika igerisinde
kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu siire igerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem
asgari kotasyon miktarint (250 lot) mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik
olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belirtilmedikge
Varant islemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILlslj;ij;g;ﬁqL"Gl
YOKTUR. §ow e

7.1. Garantinin mahiyeti )
YOKTUR. "

7.2. Garantinin kapsam
YOKTUR.

7.3. Garantor haklkundaki bilgiler
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YOKTUR.
7.4. Incelemeye acik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢giya damigmanhik yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagunsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler
YOKTUR

8.3. Ihracqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlarm hakkinda
bilgi

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Haziran 2014°de Is Yatirim’in uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan goriiniim ile “AA+" olarak revize etmistir.

“AA+” ulusal derecelendirme notu bir iilkede diger ihraggilara gore ¢ok diigiik geri
odeyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri 6dememe riskinin
ilgili tlkedeki en yliksek nota sahip ihraggilara goére hafifce daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
https://www.fitchratings.com/creditdesk/public/ratings _defintions/index.ctm?rd file=uspfé#nlt
cr (26.06.14))

8.4. Diger hususlar

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILi
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiiriirlikkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirlitkkteki mevzuatin baska tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatirim sorumluluk
almamaktadir. Yatirimcilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda yapacaklari islemler dncesinde
vergi danismanlarindan kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatirim kararlarini buna gére
almalidirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirim Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkmn kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildigi sermaye piyasasi
araci olarak tanimlanmustir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde

"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

£

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kl)gmeﬂer ﬂe‘*chggr sermaye piyasasi araglarinin
alis ve sati§ bedelleri arasindaki fark, {;;’ 0

b) Allmma aracilik ettlklerl menkul klymet yé’ya’ d1ger sermaye piyasasi araglarinin itfast




¢) Yatrim Kurulusu Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline
aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina bagl olmayan),

d) (5436 sayilt Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler tizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan yatim fonlarni ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67’nci maddenin (1)
numarali fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikli 2.1 numarali béliimiinde;

193 sayilt Kanunun gegici 67’nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve
arac1 kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapmakla yiikiimlii olduklart tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigi kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlart ve yatirm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenlerin

gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslari gibi yabaner kurumsal yatmmcﬂann\tumu miilga 2499
sayilt Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fotﬂarl e yatlrm;l ortakliklariyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir.
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Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlafin: ECCIél G7’nc1 Jnaddenin (1)
numarali fikras1 kapsaminda 1.10.2010 tarihinden 1t1baren e yetfﬁlerl gelirler,




27.9.2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oraminda
tevkifata tabi tutulacaktir”

aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincii fikrasinda ise, ‘‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadigi siirece Tiirkiye'de ihrag
edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca onaylanmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasast araglari ile SPK tarafinda onaylanmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem
borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek
her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder. Bankalarin ve araci
kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak i{izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiltiglinii veren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur"
hikkmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluslar tarafindan g¢ikartilan ve elinde
bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya da Géstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakki veren sermaye piyasasi araci niteligindeki Varantlarin
Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karari’nda (*’BKK’’) stopaj oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren
Yatirim Kurulusu Varantlari dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim
ortakliklart hisse senetleri hari¢) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numaral: fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklart
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa goére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1) numaral: alt
bent disinda kalan kazanglar i¢in %10,”’

Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya
da Gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve menkul kiymet niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Yatirim
Kurulusu Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde séz konusu
Varanta iliskin Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilecek ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan séz konusu
Varantlarin hisse senetlerine ve hisse senedi endekslering.~dayah.,olmasi durumunda
varantlardan tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar Lara{‘ndan elde’“’edllecek gelirlerin
%0 oraninda stopaja tabi tutulmasi gerekmektedir. Ancarkgw. sse.. senedl veya hisse senedi
endeksine dayali olmayan (6rnegin faiz, déviz, altin vb. Dayanak’Varllklﬁ) Varantlardan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gecen hglkumden yararlamlarnayacagl s6z
konusu gelirlerin mikellefler bazinda asagidaki tablémuzda E Beg) sa}an, oranlarda
vergilendirilmesi gerektigi diigtiniilmektedir. \“*«,
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A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimeilar: Bu tip yatirimeilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler lizerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatirimeilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraminda tevkifat
uygulanacaktir.

C. Tirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklari: Bu tip yatinmcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimeilarm BIST'de islem gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan yatinm kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenen yatirimcilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara
baglh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke
fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve yatirim kuruluslari gibi yabanci kurumsal
yatirimeilarin timi miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirrm fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer sayilmistir. Bu tip yatirimcilarin
BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

Yukarida sayilanlar disinda kalan yatirimcilarin BIST'de islem gérecek olan ve
hisse senedi  veva hisse senedi endeksine dayali olmayan vatirim kurulusu

varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oranminda tevkifat uygulanacaktir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlartyla farkli goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geliskili gériisler yer almaktadir.

Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce
vergi danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarimi 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar1 ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirmcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlanin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi iglemleri ek vergi veya benzer
0demelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek “vergi veya*:benzer Gdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. R k
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9.2. Katma Deger Vergisi: P ﬁg G 20y

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklariin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun: ile ‘Bazi Kanunlarda Degisiklik



Yapilmasina Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(“KDVK?”) sosyal ve askeri amagli istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g
bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimils, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir,
zebercet, inci, kiibik virconia) ddviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil,
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasast araglarinin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglari da KDV istisnast kapsamina sokulmustur.
Yatirim kurulusu varantlari Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde
olan sermaye piyasast aract olarak tanimlanmistir. Bu kapsamda, sz konusu varantlarin
teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda
gerceklestirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diistiniilmektedir. Ayrica soz konusu varant hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi
uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriigler olabilecegini
icin yatirimetlarin yatirnm kurulusu varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan once
KDV hususu i¢in vergi danigsmanlarindan goriis alarak islem yapmalari gerekmektedir.

Yatirimcilarin ~ Yatirim  kurulusu varantlarinda islem yapmadan &nce vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini Sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.
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