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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasit Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi aracl notu, Sermaye Piyasas1 Kuruln (Kurul)’nca /.Q ll ZO [69
tarihinde onaylanmstir,

Ortakhgimizin toplam 300.000.000 TL tutarmndaki ihra¢ tavam kapsémmd:iki yatirim
kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin halka arz edilecek 19.180.000 TL’lik klsmmm halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrac edilecek yatrim kurulusu varantlarma/sertifikalarma iliskin ihraccinm
yatinmeilara kargt olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamigfir. Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu
varantlarimmn/sertifikalarimin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihracgr bilgi dokiimani ve &zet ile birlikte gegerli bir
izahname  olustarur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm Lkurulugu
varantlarina/sertifikalarma iligkin yatirim kararlan ihrage: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi dokiimam
17/10/2017 tarihinde, ihracc1 bilgi dokiimam tadil metni (A, QL. 2.0\& tarihinde ve dzet
Q1. 2.0\R ... tarihinde, piyasa yapicili gorevini iistlenecek ortakhfimizm (Is Yatirim
Menkul Degerler A.S ) ve halka arzda satiga aracilik edecek ortakliimizin (Is Yatirum Menkul
Degerler A.S.) sirastyla www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi nyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgr  sorumludur. Zararmm ihragoidan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantir ve thra¢ccimn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan beigelerde ver almak iizere
hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

Kurulca 17/10/2017 tarihinde onaylanan ihracer bilgi dokiimam kapsaminda daha énce
ihrac edilen yatrnm kurulusu varantlarina/sertifikalarna iligkin bilgiler EK—l’de yeralan
tabloda verilmektedir. : <
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varlign alim veya satim hakkimi1 vade boyunca tamyan
tiirdeki varant tipi. .

Avrupa Tipi: Yatinmeisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan
tiirdeki varant tipi.

BFIX: Bloomberg terminalinde para birimleri ve metaller i¢in sabitleme degerlerinin yer aldig1 sayfa
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun gériilmesi
durumunda gegerlilii uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarinin birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dort haneye yuvarlanacak sekilde
hesaplanir.

Dayanak Gosterge/Varlik Uzlas: Degeri: Nakit uzlagi hesaplanmasinda kullamlan gosterge/varhk
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olugan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlifi1
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada iglem giiren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl déviz,

kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varhik
ve gstergeler.

Diiello Varant: Diiello varantlar literatiirde “outperformance options” olarak adlandinlan
opsiyonlarin varant versiyonlandir. Bu varant yapisinda yatirimer icin bir payin dier paya gore
sagladif goreceli performans 6nem arz etmektedir.

DBAG: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main.
EUR/TRY: 1 Avro karsihginda Tiirk Liras: degeri
EUR/USD: 1 Avro karsilipinda Amerikan Dolar: deferi

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika kargihinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlag1 var ise) veya nakit tutarimi vb. hesaplayan kurulus.

GBP/USD: 1 Ingiliz Sterlini karsiliginda Amerikan Dolar degeri
ICE: Intercontinental Exchange

ihracer: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Is Giinii: BIST islemlerinin takasimin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Doniigiimii): Varanhn/Ser‘uﬁkanm sagladig1 hakkin
kullanimi.

Isleme Koyma FiyatyKullamim Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da sau%wgﬂﬁm verdigi
dayanak varhgmin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat,

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkimn talep edliebllecegl tanh
Is Yatirnm: s Yatinm Menkul Degerler A.S. S

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak {izere 1hrac;t;1 tarafmdan_} o
belirlenmis olan degeri. :




KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsayy/Doniisiim Oram: Bir adet varantin/sertifikamn kac adet dayanak Varhga/dayanak
gostergeye denk geldigini gdsteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasas: Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Nakit Uzlasi: Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas: Degerinin nakdi uzlas: esaslarina gre Sdenmest. .

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artisindan karsilanan temetti
dagitimu

Piyasa Yapier: Sorumlu oldugu yatinm kurulusu varantlarmda ve sertifikalannda piyasanmn diiriist,
diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak
amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimli olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa iiyesi arac1 kurumu.

Piyasa Yaprahk: Yetkilendirilmis tyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikanin
piyasasimn diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
viiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Defer

Sertifika: Yatinm Kurulusu Sertifikasi.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi.

TSPB: Tiirkive Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin igleme konabilecefii son tarih. Doniisiimii yalmizca vade sonunda
yapilabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir
tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade tarihleri farkli
olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlanin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIiOP: Borsa [stanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi.

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatirim Kurulusu
Sertifikalar: ile Kurul tarafindan ihraci uygun gériilen diger Yatirim Kurulusu Sertifikas: tiirleri.

Yatirim Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varhgi ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu hakkin kayd1
teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullamldi1 sermaye piyasasi araci.

USD/TRY: 1 Amerikan Dolar1 karsiliginda Tiirk Liras: degert




IHRACCI BiLGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giérevimiz cergevesinde bu sermaye
piyasas: araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gerceie uygun oldufunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamin:
degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz. -

Thraca
iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Aras Erkara Serhat Devecioglu

Boliim Yénetmeni Miidiir Yardimcisi

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

08.01.2019

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thrag edilecek yatirim kuruluyu varantlarina/sertifikalarina iligkin riskler

Yatinmeilar Yatinm Kurulugu Varantlarinda islem yapmadan once Yatimm Kurulusu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatinm Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
diginda yatinmetlar islem yapmadan nce vergisel ve difier konularda Yatinnm Kurulusu Varantlannin
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damgmanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. Thra¢ Edilen Yatrim Kurulusn Varantlarma/Sertifikalarma ve Ilgili Dayanak
Varhklara/Gistergelere Higkin Riskler:

Yatinmeilar Yatinm Kurulugu Varantlarmda/Sertifikalarinda islem yapmadan dnce Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakaf olmalidirlar. Bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunda Yatnm Kurulugu Varantlanina/Sertifikalarna yapilan yatinmlarda ortaya ¢ikan
riskler sayilmaya calisilmistir. Ancak Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan”.
yatinmlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve 1dd1a edllmemektedlr
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Yatinmetlarm Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarmda islem yapmadan oénce Thrageg:
Bilgi Dokiimam ve Sermaye Piyasast Araci Notunda sayilan risklerin yam sira, 6ngdriilmemis riskler
ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalarn ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatinmecilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan ©nce riskler de dahil -olmak tizere
Varantlarin/Sertifikalarin igleyislerine vakif olmalar ve yatirim kararlarimi kendi beklentilerine gre
vermeleri gerekmektedir.

Pivasa Riskleri:
Davanak Varhk/Gosterge Deser Riski:

Dayanak Varlipin/Gostergenin degerindeki defisimler varantlarin fiyatim direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varliin/Gostergenin degeri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktérlere bagli olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlan yiikselebilir ya da diigebilir.

Doviz Kuru Riski:

Yatinmeilar, varantlara yatinm yaparken bu yatmmuin déviz kuru riski tagiyabileceginin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin farkli bir para biriminden iglem gormesi
durumunda, bu para birimine ait déviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.

Faiz Oram Riski:

Kisa ve/veya uzun faiz oranlarindaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarimin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artis ya da diislis yaganabilir.

Zaman Deger Kayb Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldik¢a zaman degeri kaybmé ugramaktadirlar, zaman
degeri kaybi1 vadeye kalan giin sayis1 azaldik¢a artarak biiylir ve zaman deferi vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatirrmetlar bunun bilincinde olmalidar.

Ortiik Qynaklik Riski:
Varantlann piyasa degeri, piyasadaki &rtiik oynaklik beklentisine baghdir. Dayanak
Varhifin/Gostergenin rtitk oynaklifn ve/veya &rtiik oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin piyasa

degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varhiin/Gostergenin ortitk oynakhifn ve/veya ortik
oynaklik beklentisi diiserse varantin piyasa degeri diisebilir.

Temettil Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar iglem
gormeye bagladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlarin fiyatlarinda
hem agag hem de yukar: yonlii degisimlere sebep olabilir.

2.1.2. Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikas: Yatirnmlarina iliskin Riskler:

Yatirrm Kurulugu Varantlanna/Sertifikalarma yatinm Dayanak Varlifa yatinm yapmanin
risklerini icerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalan Dayanak Varhigm tiirevidir. Yatinm
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolay: ve/veya Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina
gbre degigkenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatinm yapmanm riski Yatirim
Kurnlugu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda, iglem
yapmadan dnce Dayanak Varlik degerinde olugabilecek degisikliklerin Varant/ SemeyaMa nasil
yansiyacagina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikamn ozel kognlian bulunma81
durumunda Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifj %%ﬁyahna “yanst E
degisebileceginin farkinda olunmalidir. AA At

-
.-

Yatirim Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimin dogas: geregi yatmmeilar Yanmn Km'uiusu 5
Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar1 yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle karst- karﬁiyadlrlar

6




Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalann herhangi bir 6deme yapilmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamahidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, doviz, piyasanin oynakhifi
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagmdan dolay: risk unsuru olarak
algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin
bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirrm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarma yatinm her yatmmc:1ya uygun olmayabilir.
Yatinmeilarin Yatinm Kurulusu Varantlanmn/Sertifikalarmin  uygunlufunun degerlendirmesini
yapmak i¢in Yatim Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalariin dinamiklerine hakim olmalan
gerekmektedir. Bunun yamnda Yatirim Kurulugu Varantlannin/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve
diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili damsmanlarin goriigii ahnarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladign Haklarin Dayanak Varhiga Baghhigs:

Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin fiyat1 Dayanak Varhfin beklenen oynaklifina,
Dayanak Varhifin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin sayisina, faiz hadleri ve
temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaminda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlar1 da Varant/Sertifika fiyatimn olugmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlagi Deferi Varant/ Sertifika d6niigiimiine temel teskil eder. Vade sonunda
doniisiim olmamas: durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin geemis degeri, gelecek performansimin bir gdstergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin degisiminden
dolay: Varant/Sertifika fiyatlan diigiis g6sterebilir ancak Dayanak Varlifin degerinin dlisecegine veya
artacagina dair bir 6ngériide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varlifin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman icerisinde degisebilir ve
buna baglh olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas1 aminda ddenecek olan nakit
tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatirimeilarin - Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin tamamimm veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir. -

Varantlarin/Sertifikalanin sagladifn hak vadesi smirlidir. Uzlast olmamasi durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmeilarin bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirnme: bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Yatirimcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak i¢in yeni Varant/Sertifika
satm almak zorundadirlar, Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajh
duruma gelmesini beklemek igin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden almak yéntemi maliyet
acisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlayi durumunda ddenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diigtilebilir. Bu kesintiler isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.
2.1.4.1tfaya Kadar Nakit Aksi:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tammlanan, yatiimcisina Dayanak Varligr ahm veya satim
hakkimi vade boyunca taniyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladif: hakkm kullammi” 1c;m
yatirmmeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir. )

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Day Varhgl ahm véya,.;satlm
hakkini sadece vade sonunda tamiyan tiirdeki Varantlar/ Sertiﬁk{a]@;aﬂ. yatuunmlar vade sonuna
\ :“'.'
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kadar herhangi bir doniisiim igleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmahdirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik &deme esaslari igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
gevrilmesi icin ikincil piyasada satig islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimecilar bu
durumda de@isen piyasa ve diger faktérlerin Varantlann/Sertifikalarin ikincil piyasa iglemlerindeki
degerine, dolayistyla yatinmeilarn satig fiyatii olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken itfa Halleri, Hukuka Aykrihk ve Miicbir Sebep
Piyasa Bozulmas: Olaylar, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlariin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

Thragei, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatirim Kurulugu
Varantlarma/Sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan
arttk yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadifini tespit ederse, yiirlirlitkteki kanunlarin izin
verdifii dlciide, Yatiim Kurulusu Varanti/Sertifikas: yatirnmceilarina bildirimde bulunarak Yatirim
Kurulugu Varantlariny/Sertifikalarim zamanindan dnce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiritrliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, Thrage
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay: igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin dislilmesi ile bulunacak tutar
ddeyecektir.

Hesaplama Kurulusu faraflndan piyasa bozulmas: olaymin gergeklestifinin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme yasanabilir.

Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yatirimetlarin  bu  maddede  belirtilen hususlara ek olarak  Yatiim Kurulusu
Varantlary/Sertifikalarimin  halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notuw’'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayth Amme
Alacaklarinmn Tahsil Usulit Hakkinda Kanun {le Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayith Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagh
istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilce altin, kiilce giimiis, kiymetli
taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga
pulu, degerli kégitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarmin ve Tickiye’de kurulu
borsalarda iglem goren sermaye piyasas: araclanmin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglar1 da KDV istisnas:
kapsamuna sokulmustur. Yatinm Kurulugu Varantlar: Sermaye Piyasas1 mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliinde olan sermaye piyasasi araci olarak tammlanmustir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatinmcilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektifi
diigtniilmektedir. Ayrica sz konusu varant hakkimn kullamlmas: dolayisiyla- nakd; uzlagmaya
gidilmesi durumunda, sozlesmeden dogian bir 6deme olarak kabul edilerek Katma-Deger. Verglsl
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDViye tabi
olmadifn goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriiglerden farkl gorusier olabllecegl u;m
yatmmcxlarm Yatirim Kurulusu Varantiannda/Sertaﬁkalannda islem yapmadan.oncea KDV hususu

8




Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkhh goériisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili celiskili goriisler yer
almaktadir.

Yatinmeilanin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan &nce vergi
damismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarimi égrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarinin zaman igerisinde defigebilecegi ve degisikliklerin yatinmeilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantiarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlas1 islemleri ek vergi veya benzer ddemelere

tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. Thragcommm Odeme Giicii:

Thragginin 6deme giicii ve piyasamn ihragoinin 6deme giicli hakkinda alg ve beklentileri
Yatinm Kurulusu Varantlarnimn/Sertifikalarinm talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thrageinin édeme
giicii hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullanim Siirecleri:

Yatirmrm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin uzlagi prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’'nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan dnce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirier.

2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatirim Kurulugu Varantlanmn/Sertifikalarninin vade sonunda veya vadeden dnce uzlasiya konu
olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden tnce uzlasi olmasi durumunda, uzlagma isleminin
takasinin gergeklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlasi dngériilen Varantlar/Sertifikalar icin
gegerlidir. Uzlas1 Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.12 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatinmeilar Varant/Sertifika
doniigiimiindeki bu uzlag1 iglemi takas siiresinin nakit akism etkileyebileceginin farkinda
olmahdirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda
piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Varantlarin islem
gorme esaslar1 BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasas: Isleyisine Iiskin Uygulama
Usulit ve Esaslan dokiimamnda' belirlenmistir. Piyasa yapicisimin vermesi gereken alim ve satim
emir miktarlar: ve esaslan da bu genelgede belirlenmistir. Yatinmeilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlarin: ahrken islem esaslarim goz Oniinde bulundurmahidirlar.

Bunun yaninda, piyasa yap1c1hgma iligkin  hitkimler sakli kalmak. . kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gehsecekse ne. olgude
gell$ecegml, Varantlarin/Sertifikalann ikincil piyasada hangi fiyatlardan alunp satllacagml veya bu
piyasamn likit olup olmayacagimi 6ngdrmek miimkiin degildir. , ETR

! hitp://www. borsaistanbul.com/docs/default-source/uue/pav-pivasasi- tslewsme—;hs.@n-m t*uiama—uqu]u vel
esaslari.pdiZstyrsn=4 (17.08.2017) A ) ' :
N\
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Varant/Sertifika kotasyonlar: bu ig igin tasarlanmig bilgisayar sistemleri aracilifi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmcilar aksakhk giderilene kadar ellerinde
bulundurduklar varantlan/sertifikalar satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasimn Gegici Olarak isleme Kapatilmas::

Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin igleme kapatilmas1 durumunda, bu pay ile ilgili tiim
varant siralan da isleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla paydan olugan varantlarda stz konusu paylardan birisinin sirast
kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanagi BIST30 Endeksi yada DAX® Endeksi olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil
paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika sirast igleme kapatilabilir. Yaganan aksaklik neticesinde veya
yatirime1 ¢ikarlarimn korunmasina yonelik olarak piyasa yapicis: Borsa Bagkanlifi’ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarimin gecici olarak igleme kapatiimasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Bagkanhgi’nca degerlendirilir,

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi: ya da
piyasa yapicist olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekg:eier nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumliannda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ﬁgﬂl Varantlarin/Sertifikalarin iglem siras1 gegici
- olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisimin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadif Haller:

Is Yatirim Varantlar/Sertifikalarinin Piyasa Yapicisi asagidaki hallerin gergeklesmesi iizerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alum ve satim kotasyonlarm: durdurabilir:

1. Dayanak varhgm sirasinin kapali olmasy,
ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi igin kullandifi ExAPI’de veya baglantida sorun
olmas,
ii. Dayanak varlikta fiyat olugmamas,
iv. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarm ortaya ¢tkmasi
nedeniyle seansin durdurulmas: veya agilamamasi,
V. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmas: durumunda fiyat olusuncaya
kadar.
vi. " Borsa Bagkanh tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicthgmmn Iptali:

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekc;eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarnda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirast geg:ici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra 1lg111 Teblig’de belirtilen siire igerisinde yem
bir piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasma iligkin yeni-bir
karar alinmadifi siirece), Varantin/Sertifikanin islem sirast vade sonuna Kadar’ kapali kalit.
Yatinnmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatirim Kurulusu V antiannmeertlﬁkalahmn_
satis islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirmeilar Varant/Sethﬁ Sirasiin, kapatﬂmam veya
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piyasa yapicilifinin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlagt deferinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yOntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladifi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapic1 Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. “Piyasa
Yapicilik Taghhiitnamesi "ne aykin davranan iiyelerin piyasa yapicihj1 gérevine BIST tarafindan son
verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatirimeilarina Dayanak Varlig: alim veya satim hakki vermektedir. Alim
Varantlan Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar ise Dayanak Varlikta kisa pozisyon
saflamaktadir, Yatimmeilar hali  hazirda  ellerinde  bulundurduklann  pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlar1 tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan 6nce koruma igin kullamlacak
Varantlarin/Sertifikalarin ~ 6zellikleri ve fiyat hareket dinamikleri incelenmeli ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma iglemi i¢in uygunlugu arastirtdmalidar.

Yatinm Kurulusu Varantlar: Dayanak Varlifn sadece vade sonunda nakit uzlagma esaslarina
gore dnceden belirlenmis bir fiyattan Donfigtim Oraninda alim veya satim hakkint verir. Nakit uzlag:
Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlas: Degeri arasindaki farkin yatirimerya
Gdenmesi geklinde gerceklestirilir. Varantlann/Sertifikalanin sagladifi alim veya satim hakk: ile
yatinmeilann diger pozisyonlannin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacad: risklerden korunma
saglanmas1 durumunda uyusmazhiklar ortaya c¢ikabili, bu da korunmamn tam olarak
gergeklesmemesine ve yatinmcimn zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amagclanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlagi degeri ile korunmasi1 amacglanan pozisyonun degerlemesinde
farkliliklar olusabilir. Nakit uzlasi sonucunda ddemenin vade sonunu takiben Ugiincii isgiini
yapilmas: sonucunda nakit akisinda farkhliklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikamin isleme Koyma Fiyati
koruma iglemleri i¢cin uygun olmayabilir. Aym riskler alman Varant/Sertifika pozisyonlarimin diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gecerlidir. Yatirnmcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g&z Oniine almalar1 ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
istlenmeleri gerekmektedir.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Varantlann/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilif yetki belgesine sahip aract
kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin herhangi bir iglem
gerceklestirmeden ve sbzlesme yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarimi ve
getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tirkiye
Sermaye Piyasalari Birligin (“TSPB™) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara fligkin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirimcilarimn bu formu okuyup anlamis olmalar ve bu formda belirtilen hususlar g6z dniine alarak
islem yapmalari gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara iliskin Risk
Bildirim Formu asagida sunulmusgtur.

Onemli Acitklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer S&:rmaye .piyasasi
araclar1 alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar rIsknnZde bulunmaktadir Bu

gl
durumunuzu ve kisitlanmizi dikkate alarak karar vermeniz gerekr%%ldedlr
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Bu amagcla, Teblig’in 9. maddesinde 6ngoriildiizii fizere Varantlara Iligkin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlar anlamamz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilif yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi
aract kurumlanm www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi1 ya da gistergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildigi menkul kiymet nitelifindeki sermaye
piyasasi aracidr.

Varantin dayanak varlifini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak postergesi ise
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIST) tarafindan olusturulmusg hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gistergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda genel kabul g6rmiis endeksler gibi difer varlik ve gbstergeler de varanta dayanak
tegkil edebilir,

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gérecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglar1 (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi aract alim satim iglemini gerceklestiren araci kurulug, stz konusu sermaye piyasas
aracmnin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan 6nce bu
bilgileri edinmeniz énemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin ahm satimi, Kurulun onayz iizerine BIST mevzuat: gercevesinde belirlenecek islem
esaslar1 kapsaminda BIST’in uygun gorecefi pazarda, piyasa yapieilik esasina dayali olarak
yapilir, Piyasa yapiciligs kapsamunda, piyasa yapicisi aract kurum likidite saglamak lizere, ilgili
piyasa diizenlemeleri c¢ercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
yapicihigna iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii {izerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satisiin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem gormesi
zorunfudur. BIST’de islem goiren varantlarn islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar BIST
tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varh@ veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda
uzlas: bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlag1 olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin

disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarimn uygulamnas1
zorunludur, e

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliilii§iiniin yerine getmlmesmden 1hrag:c;1 sorumiudur
Garantor bulunmasi halinde, ihrage ile garantor miiteselsilen sorumlu olur :

6. Varant ihraclar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi 01m351 zorunludur :




Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak cergeve sbzlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususlan anlamamz ¢ok dnemlidir.

1.

Arac1 kurulus nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap fizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tim idari diizenleme hitkiimleri uygulanacaktir,

. Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda

araci kurulusa yatirdifiniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacagimz
iglemin tiiriine gore yatirdiimiz para tutarim dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe cahgabilecegi gibi aleyhe
de caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gtz 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladifi dayanak varh@ ya da gostergeyi 6nceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta &dediginiz bedel ve buna ek olarak
Odeyeceginiz komisyon ve diger muamele ficreti ile sinirlamamz miimkiindiir.

Aract kurulugun piyasada islem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracafi

bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimizca dikkate
alinmalidir.

Varant ahim satimina iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kigiden kigiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan ongériilerin
kesin olarak gerceklesmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragcimin maruz kaldig: risklere iligkin risk yGnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicimn

internet sitesinde yaymlamr. Ihragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararinizi vermeden
dnce dikkatle okunmahdur.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda, yukarida
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle Tiirk Liras:
bazinda de@er kaybi1 olabilecefi, devietlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, ahm satim iglemlerinin zamamnda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baglamadan once, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
difer muamele licretleri konusunda teyit almalisimz. Eger {icretler parasal olarak ifade
edilmemisgse, ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren
yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmciy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda

bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek
tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara ydnlendirmeden &nce
dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisimiz,

yatirnmlarimn tamamint veya duruma giire bir béliimiinii kaybedeblllrler B :" L

3. TEMEL BILGILER RO :
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatlt':\rl

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmmcilar, yatirnm Kkurulusu varantllsemﬂkasn

-&'&
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YOKTUR.
3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyat: verdigi hakkin bedelidir. Varantlar, yatinmeilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkam saglamaktadirlar; halka arz yatinmcilarin kaldiragli olarak dayanak
varliklarda yatirnm yapilabilmesi amaciyla yapilmaktadir. Yatirimcilar halka arz edilen varantlara
beklentileri dogrultusunda yatinm yaparak kaldiragh bir sekilde kazang elde edebilirler. Varantlarn
ihracindan elde edilecek fon Ihragg: tarafindan genel kurumsal amaclar icin kullamlacaktir.
Varantlann ihracindan saglanan fonun 6nemli bir boliimii bu varantlara iligkin riskten korunma
islemlerinden olusacak maliyeti karsilamak icin kullanilacaktir.

4. 1HRAC VE HALKA ARZ EDiLECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILiSKiN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarma/sertifikalarmma iliskin bilgiler

4.1.1. Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;
a) Tirli: EK-2'deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Kullanim hakkin: sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

c¢) ISIN Kodu: EK-2’deki tabloda belirtilmigtir

41.2. Dayanak varhfn/gistergenin  deferindeki degisimin  yatinm  kurulusu
varantimn/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varhik/g6sterge yiikselirse alim varantlanmn degeri artar ve satim
varantlarinin deferi diiser. Aym sekilde dayanak varlik/gbsterge diiserse alim varantlarmin degeri
azalir ve satim varantlarirun degeri artar. Ancak varantin fiyati sadece dayanak varlik/g8stergenin
fiyatina/degerine bagh degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik de@isimin varant fiyatinda ne kadar degigime yol acacag,
déniiglim oram, &rtitk oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varligin seviyesi, kullanim fiyati, faiz
oranlari, temettii beklentileri, ddviz kurlan ve varliklar arasindaki korelasyon gibi fakt6rlere baglidir
ve sabit degildir; bu faktorlerden herhangi biri defigirse, degisim miktar1 da degisecektir. Ayrica
varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinmn bir birim degismesi i¢in dayanak gosterge/varlifin
fiyatimin belirli bir esige ulasmas: gerekecektir. Bu esige ulagana kadar varant fiyatinda bir degisim
gozlenmeyecektir. Duyarliik denen bu esik de yukarida sayilan faktorlere ve varant fiyatina
bagimhdir ve degiskendir. _

Dayanak varhgin/gistergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirrmeilar ellerindeki
varantlan degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba katmahdirlar.
Eger s1g ve varant ihracgisinin kendini riskten korunma islemlerinde kullanabilecegi nitelikte degil
ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanak Varlign BIST 30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru olan
Varantlar ve Dayanak Varlifn Ons Altm olan Quanto Varantlarda nakit uzlasy 19m dayanak
varligm/gostergenin fiyati/seviyesi ile kullamm fiyat ile farkinn donugum?pram lg” gaxplhnam
kullanilirken, Dayanak Varligi DAX® Endeksi, Brent Petrol, GBP/USD Dﬁvm Kiiru,, EUR/USD
Déviz Kuru ve Ons Giimiis olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlas: igin el& larak 11g111 d0v1z 'ku'rimun
carptlmast ile bulunan sonug kullanilmaktadir. \ \Cﬁ“ Qg

A\
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Yatinmcilarin varantlarda alim sattm yapmadan Once varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3. Yatirim kurulugu varantlarmmm/sertifikalarmm hangi mevzuata gore olusturnldugu

Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar: Sermaye Piyasas1i Mevzuati kapsaminda
olusturulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayth “Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari
Tebligi ve BIST in 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasas: Isleyisine llskin Uygulama Usulii
ve Esaslan belgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglan gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm Kurulusu varantlarimn/sertifikalarinmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalart kaydilestirme esaslari gergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi Emirgan, 34467
Sartyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarmim/sertifikalarinin hangi para birimine gére ihrac edildigi
hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar: Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. ihraggmm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan yatiim
kurulugu varantlarmm/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya
yatirum kurulugu varantlarmn/sertifikalarimin ihragoimn meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hitkiimlerin ozetleri

Ihraggr kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulusu Varanti sahibinin alacag;,
yiirlirlitkte bulunan cra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirlitkte bulunan
Kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant: gibi menkul kiymetlerden dofan alacaklar imtiyazli
olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. Thragg: kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir
baska ortaklia katiimasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir alaca, birlesilen
ya da devralan veni ortaklifa gegecektir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iﬂas Mevzuati'na gbre, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras
agagidaki gibidir:

1. iflas masraflan ve iflas masasinin borglar biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak 6denir (IIK
md. 248).
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Giimrik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve

intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).
3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IiK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur (IIK
md. 206/4).

Birinci Sira: —

a) Iscilerin, is 111§k15me dayanan ve iflasin ac¢ilmasmdan oncekl bir il 191nd%‘fahakkuk etims
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle ig iligkisinin sona efmem uzetme hak
etmis olduklar ihbar ve kidem tazminatlar, : ;

L
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b) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmus bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

c) Iflasin acilmasmdan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borclunun idaresine birakdan kimselerin bu iligki
nedeniyle dofmusg olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettifi miiddet yahut bunlarn
bitmesini takip eden y1l iginde agilirsa imtiyazl: alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin
devam ettifi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiineti Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (yatinm yurulusu varantlant ve sertifikalarindan
alacaklan dahil).

4.1.7. Ihra¢ edilecek yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin yatirnmeiya sagladig
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve
bu haklara iligkin kasitlamalar

Ihrac: yapilacak olan varantlar yatinmcilarina vade sonunda dayanak varlii/gdstergeyi isleme

koyma fiyatindan nakit uzlas1 esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satim varanti) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gtsterge uzlag1 degeri isleme koyma fiyatindan

biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gecekleserek yatirimcilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varhik/g6sterge uzlas: degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegekleserck yatirnmeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

Nakit uzlas1 6demeleri vade sonunu takip eden ficiincii i giinii varantlar: tuttuklan hesaplarina
yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKXK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir. Yatinm
kurulusu varantlarinda/sertifikalaninda getirinin nasi! gerceklesecegi ve nasil hesaplandifi, ddeme
veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13 numarali
maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan &nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatinmecilar ellerinde bulundurduklar varant paylarini Borsada satarak nakde déniigtiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt
(etkinsizlik esigi) ongdrillmemektedir.

4.1.8. Yatirnm kurulugu varantlarinm/sertifikalarimin ihracina iligkin yetkﬂl organ kararlarl

Is Yatirum Menkul Degerler A.$. Ana Sézlegmesi’nin 3. Maddesinin (Iy bendmm (g) fikrasina
gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukumlenne gore setmaye
piyasas araglarim ihrag etmek yetkisi Y&netim Kuruluna verilmigtir. Yonetun Kurulunun 15.08,2017
tarih ve 1889 sayilh toplantisinda alinan karara gére, SPK’min Va.ranﬂar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalan Tebligi (VII-128.3) cergevesinde, halen dolagimda olan ve .él 10 2016 tanhmde KAP'ta
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ilan edilen Izahnamede belirtilen ihrag siireleri 07.10.2017 tarihinde dolacak olan “Ig Yatinm Yatirim
Kurulusu Varantlari”na ek olarak,

. Bir yil igerisinde yurt i¢inde ihrag edilmek tizere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak {izere
toplam 300.000.000 TL itibari degerli 30.000.000.000 adet Is Yatinm Yatirnm Kurulugu Varant ve
Sertifikasi i¢in hazirlanan izahnamenin yapilmasina,

. Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirti, tipi, uzlas: sekli, dayanak varlifi, isleme koyma fiyati,
vadesi, ddnlisiim orami, igleme koyma esaslart ve diger &Gzelliklerinin Genel Miidiirliik tarafindan
belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicili ile ilgili islemleri yiiriitmek {izere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmigtir.
4.1.9. Yatirnnm kurulugu varantlarimm/sertifikalarinn ihrac tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalan
18/01/2018 tarihinde ihrag edilecektir. SPK onayinin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger islem
gorme ile ilgili siireclerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gerceklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve iglem tarihi
www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adreslerinde ilan edilecektir.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii ksitlayic1
veya bunlari alanlarim haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiina
iligkin bilgi
YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;
a) Vadesi: EK-2’deki tabloda belirtilmistir.

b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin 0.01 TL (1
Kurus)’dir

¢) Isieme Koyma Tarihi: EK-2’deki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlas: Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsamundaki tiim varantlar icin Nakit
Uzlasidir.

e) Erken Itfaya ve artik degere iligkin esaslar: YOKTUR.

- f) Déniigiim orami: Doniisiim oran: her bir varant paymnn sagladigi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniigiim oram1 vade sonunda doniisiim olmas:
durumunda dayanak varlik/gisterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya d6denecegini belirler, Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu
kapsamndaki tiim varantlar icin Déniislim Oramn EK-2"deki tabloda belirtilmigtir. Dontiglim
orami  “4.1.13. Yatnm Kurulugu Varantlaninda/Sertifikalarinda Getirinin = Nasil
Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandifii, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagn Hakkinda
Bilgi” béliimiinde agiklanmastir.

4.1.12. Takas esaslan

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen varantlarin saglad1g1 hak naklt uzlasma ile
kuHanihir. Bir baska deyis ile Vade Sonu Doniigiim{i yatirimciya nakit blr"'ﬂdememn yapﬂmam ile
gerceklestirilir. Dayanak varlifin/g@stergenin kullanim fiyat: karsihigs deglsnm soz konusu degﬂdu'
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Nakit uzlagida yatirime:r kullamm fiyat: {izerinden varanttan dogan haklam kullanip, dayanak
varlik/gosterge uzlagi degerinden

e Alim varantlarinda sats,
e Satim varantlarinda alis,
gerceklestirmis gibi bir nakit girigi elde eder.

Yatinm kurulusu varantlanmn/sertifikalannin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslan gercevesinde gergeklestirilir. Varantin 6demesi ihraggmin
MKX hesabina 6demeyi yaptig1 tarih, yani vade sonunu takip eden ficiineii is giinii olacaktir. Uzlag:
ve Takas iglemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde
yapilacaktir,

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
ihragg1 tarafindan vade sonu dayanak varhk/gsterge uzla;i degieri agiklanarak yatiimeilara
duyurulur, Varantin isleme koyma fiyatina gére varant déniisiimiiniin olup olmayacag: belli olur.
Eger varantlar karda degil ise, varant doniigiimii gerceklesmez ve varantlar bir §deme yapmadan itfa
olur. Eger varantlar karda ise varant déniisiimii nakit uzlagma esasina gore gerceklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi icin varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci ig giindi belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit
Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylan esas alimr. Varant doniisitmiinde isleme koyma
fiyat1 ve dayanak varlik/gostergenin uzlasi degeri karsilagtirilir ve déniiglim oranina gtre her bir
varantin hak kazandig1 uzlagi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doéniiglimii Merkezi Kayit Sistemi’ nde gerceklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihrage: tarafindan ddenen
nakdin, MKXK tarafindan araci kuruluglarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarmmi
ile gerceklesir.

Nakit uzlasi 6demeleri vade sonunu takip eden figiincti is glinll varantlan tuttuklar hesaplarina
yapilir. Bu ddeme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan deme komisyonu talep edilebilir. Ayrica

yatirimcilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varlifia gére stopaj kesilmesi s6z konusu
olabilir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklegsecegi ve nasil
hesaplandify, ideme veya teslimin nasil yapilacag: haklanda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varhk/gosterge
uzlagma degerine gére doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi
bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.2. numarali béliimiinde belirtilmistir. Vade sonunda varant
karl: ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar herhangi bir &deme
yapmadan itfa olur. Asafidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin safladifn haklar
ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

i :]_3\%
VADE SONUNDA | | A\ *

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI : " LT
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESIR
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DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI i}
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI _ A o
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI -
DEGERI {SLEME KOYMA FIYATINDAN | VARANT KARDADIR, DONUSUM

KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI -
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI o
DEG}::}Ri 1§LEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlagi Odemesi varantin vade
sonunda karda olmast duramunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma
Fiyatiin arasindaki farkin Déniigiim Oram ile ¢arpiimas: ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gésterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatvmn arasindaki farkin Déniigiim Oram ile
carpilmasi ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile carpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlagi Odemesi bir varant bazinda kuruga yuvarlanarak gerceklestirilir.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gisterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatiun arasindaki farkin Déniisim Orani ile

carpilmas: ile bulunan tutar Sabit Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur.

Bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda yer alan Quante Varantlar icin Sabit Déviz Kuru
birdir (1). Sabit Déviz Kuru quanto varantlarda efer doniisiim olmast durumunda doviz cinsinden
hesaplanan uzlas1 degerinin hangi kur ile Ttirk Lirasina ¢evrilecegini gosteren bir katsayidir,

’&?{‘, . 7,

P ES

Dayanaf BiST 30 Endeksi Olan Varantlar: 3 AW
Doniistim oranimin begbindebir (0,0002) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

“ Fo e
Ornek olarak; “Tﬁ“& «g |
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Bir Ahm Varantinmn isleme koyma fiyat: 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas: degeri
75.000 olur ise, varantin yatirimerya sagladig édeme 1,00 TL dir (0,0002 * (75.000 - 70.000)).
BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas: deperi ile isleme koyma fiyatimin arasindaki farkin endeks
carpam ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlas: sonucunda édenir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas1 durumunda varant dontistimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satum Varantimn isleme koyma fiyat: 70.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas:
degeri 65.000 olur ise, varantin yatirnmerya sagladipt 6deme 1,00 TL dir (0,0002 * (70.000 -
65.000)). Isleme koyma fiyat: ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlast deperi arasindaki farkin
endeks carpani ile garpilmasi sonucu elde edilen deger yatinmeiya nakit uzlas: sonucunda
Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi- bir deger -olmasi durumunda varant déniigiimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar: -
Déniigiim oraninin onbindebes (0,0005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat1 10.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlas: degeri
12.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satig kuru 4,00 olur ise, varantin yatirimciya sagladiga
tdeme 4,00 TL’dir (4,00 * 0,0005 * (12.000 - 10.000)). DAX® Endeksi vade sonu uzlag: degeri
ile isleme koyma fiyatimin arasindaki farkin endeks ¢arpam ve vadesonu TCMB EUR/TRY
satig kuru ile carpilmasi sonucu elde edilen defer yatinmeiya nakit uzlas: sonucunda ddenir.

Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniiglimii gerceklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Sattm Varantimin igleme koyma fiyat1 9.000 iken DAX® Endeksi vade sonu uzlag: degeri
8.000 olur, vadesonu TCMB EUR/TRY satis kuru 3,50 olur ise , varantin yatirimciya sagladif
ddeme 2,00 TL’dir (4,0 * 0,0005 * (9.000 - 8.000)). Isleme koyma fiyati ile DAX® Endeksi
vade sonu uzlas: deferi arasindaki farkin endeks garpam ve vadesonu TCMB EUR/TRY satis
kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlag: sonucunda &denir. Bu

degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhf USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Déniigiim orammn beg (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Dayanak Varhg EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Bir Ahm Varantmm isleme koyma fiyati 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlag: degeri 1,60
olur ise, varantin yatirimerya sagladif kar 0,50 TL’dir (5 * (1,60- 1,50)). Vade sonu uzlas:
degieri ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin doniistim oram ile ¢carpilmasi sonucu elde edilen
deger yatinnmciya nakit uzlag: sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimn igleme koyma fiyat1 isleme koyma fiyat1 1,550 iken Dolar Kuru vade
sonu uzlas: degeri 1,500 olur ise, varantin yatinmciya sagladig 8deme 0,25 TL dir (5 * (1.550
- 1.500)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlas1 degerinin arasindaki farkin déniigiim oram
ile carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlagt sonucunda ddenit. Bu deferin
sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimi gerc;eklestmlfnez ve: varant sifir
deger ile itfa olur. : E

A1 Wb W
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Déniisiim oranimin beg (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

s Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyati 3,20 iken Avro Kuru vade sonu uzlag: degeri 3,40
olur ise, varantin yatinmciya sagladigi kar 1,00 TLdir (5 * (3,40- 3,20)). Vade sonu uzlas
degieri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déntiglim oran: ile garpilmasi sonucu elde edilen
degier yatinmeiya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defier olmaSL
durumunda varant doniiglimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat igleme koyma fiyat1 3,10 iken Dolar Kuru vade sonu
uzlas: degeri 3,00 olur ise, varantin yatinmeiya sagladig 6deme 0,50 TL dir (5 * (3,10 - 3,00)).
Isleme koyma fiyat ile vade sonu uzlasi degerinin arasmndaki farkin doniisiim oram ile
carpilmas: sonucu elde edilen deger yatirimetya nakit uzlag1 sonucunda &denir. Bu degerin sifir
ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger
ile itfa olur.

Davanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Déniisiim oranimn ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat: 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas: degeri
50,00 TL olur ise, varantin yatirrmciya sagladigi kar 5,00TL dir (0,5 * (50,00 — 40,00)). Vade
sonu uzlas1 degeri ile igleme koyma fiyati arasindaki farkin doniisiim oram ile carpilmasi
sonucu elde edilen defer yatinmeiya nakit uzlagt sonucunda 8denir. Bu degerin sifir ya da eksi

bir deger olmast durumunda varant doniigiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

e Bir Satim Varantimn igleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas
degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatinmerya sagiladig: kar 2,50 TL dir (0,5 * (40,00 ~ 35,00)).
Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlasi deferinin arasindaki farkin doniigiim oran: ile
carpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimceiya nakit uzlagi sonucunda denir. Bu degerin sifir

ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniistimil gergeklestirilmez ve varant sifir degier
ile itfa olur.

Dayanak Varhifn EUR/USD Diviz Kuru Olan Flexe Varantlar:

Déniisiim oraninin on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Abm Varantimn isleme koyma fiyati 1,3000 iken vade sonu uzlas: degeri 1,3500,
vadesonu TCMB USD/TRY ahis kuru 2,10 olur ise, varantin yatinmciya sagladigy kar 1,05
TLdir [ (1,350-1,300%10%2,1)=1,05]. Dayanak Varlifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat:
arasindaki farkin Doniisiim Orami ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile c¢arpilmasi
sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatinmeiya Nakit Uzlas: sonucunda &denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

¢ Bir Sattim Varantmm isleme koyma fiyati 1,3000 iken vade sonu uzlas1 degeri 1,2640,
vadesonu TCMB USD/TRY ahig kuru 2,10 olur ise olur ise, varantin yatirimciya sagladif: kar
0,76 TL'dir { (1,3000- 1,2640)*10*2,1=0,76] Kullanim Fiyat1 ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniigtim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile carpilmasi
sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatirnmeiya Nakit Uzlasi sonucunda-&denir. Bu

degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi durumunda varant donusumu ge“r(;eklegtmlmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

\)
Dayanak Varhi GBP/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

21



Doniigiim oraminin beg (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimin isleme koyma fiyatt 1,4000 iken vade sonu uzlasi degeri 1,4500,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,80 olur ise, varantin yatirimceiya sagladign kar 0,95
TL’dir [ (1,450-1,400*5%3,8)=0,95]. Dayanak Varhifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati
arasindaki farkin Doniistim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile carpilmasi
sonucu elde edilen deger Tirk Lirasi olarak yatirrmeiya Nakit Uzlas1 sonucunda 6denir. Bu

degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant donfisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantinim isleme koyma fiyat1 1,2500 iken vade sonu uzlasi degeri 1,2200,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,80 olur ise olur ise, varantin yatirnmceiya sagladig: kar
0,57 TL'dir [ (1,2500- 1,2200)*5*3,8=0,57] Kullanim Fiyati ile Vade Sonu Deferinin
arasindaki farkm Doniiglim Orant ve vadesonu TCMB USD/TRY ahls kuru ile garpilmas:
sonucu elde edilen defier Tiirk Liras1 olarak yatirimciya Nakit Uzlagt sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhg: Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Déniigtim oraninm ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alm Varantinin igleme koyma fiyat: 80 § iken vade sonu uzlast degeri 85 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alig kuru 2,50 TL olur ise, varantin yatirnmciya sagladig kar 1,25 TL dir [
(85-80)*0,1*2,5=1,25]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat: arasindaki
farkin Déniigiim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY ahsg kuru ile ¢arpilmas: sonucu elde
edilen deger Tiirk Liras: olarak yatinmeciya Nakit Uzlas: sonucunda Gdenir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniistimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile
itfa olur.

Bir Satim Varantinin igleme koyma fiyat1 50 $ iken vade sonu uzlag1 degeri 40 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alig kuru 2,50 TL olur ise olur ise, varantin yatinmciya sagladig: kar 2,50
TL'dir [(50- 40)*0,1*2,5=2,5. Kullamm Fiyat1 ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin
Déniigitm Oram1 ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
deger Tiirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlas1 sonucunda §denir. Bu degerin sifir ya da eksi

bir deger olmas: durumunda varant déniisimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
olur.

Dayanak Varh$ Ons Altin olan Quanto Varantlar:

D&niisiim oraninin bindebes (0,005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

Bir Alim Varantimin isleme koyma fiyat1 1.200 iken vade sonu uzlasi degeri 1.300 olur ise,
varantin yatinmciya sagladify kar 0,50 TL’dir [ (1.300-1.200%0,005*1)=0,50]. Dayanak
Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyati arasindaki farkin Déniigitm Oranmi ve Sabit
Doviz Kuru ile carpiimas: sonucu elde edilen deger Tiirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlas
sonucunda ddenir, Bu degerin sifir ya da eksi bir defier olmas1 durumunda varant doniigiimii
gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bir Satim Varantimn isleme koyma fiyat: 1.200 iken vade sonu uzlagt degeri 1,040 olur ise,
varantui yatirimeiya sagladig kar 0,80 TL dir [ (1.200- 1040)*0,005*10,80] Kullanim Fiyat
ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Déniisiim Oram ve Sabit Dbviz Kuru ile ¢arpiimast
sonucu elde edilen deger Tirk Liras: olarak yatirimeiya Nakit Uzlé;s; sonucunda 8denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir defer olmas: durumunda varant déniigiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur. " "
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Dayanak Varh@ Ons Giimiis olan Flexo Varantiar:

Déniigiim oranmin ondaiki (0,2) oldugunu var sayahm. Bu durumda:

Bir Alim Varantinm isleme koyma fiyat1 17,50 § iken vade sonu uzlas degeri 18 $, vadesonu
TCMB USD/TRY alis kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatirnimeiya sagladif: kar 0,37 TL dir [
(18-17,5)*0,2*3,7=0,37]. Dayanak Varlifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat1 arasindaki
farkin Doniisim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alig kuru ile garpilmasi sonucu elde
edilen deger Tiirk Liras: olarak yatinmeciya Nakit Uzlag1 sonucunda 6denir. Bu degerin sifir ya
da eksi bir deger olmas: durumunda varant doniistimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile
itfa olur.

Bir Satim Varantinm isleme koyma fiyati 17,00 § iken vade sonu uzlag:1 degeri 16,80 §,
vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru 3,70 TL olur ise, varantin yatirnmciya sagladigi kar 0,15
TL'dir [ (17-16,8)%0,2%3,7=0,15]. Dayanak Varlifin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat
arasindaki farkin Donilgiim Oram ve vadesonu TCMB USD/TRY alis kuru ile carpilmas:
sonucu elde edilen deger Tirk Lirast olarak yatirnmciya Nakit Uzlasi sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmas1 durumunda varant doniigiimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varha/dayanak gistergeye iliskin bilgiler

Varantlarm kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varhify/géstergeyi temsil eder. Buna gore kisa

kodun ilk iki harfine g6re dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmigtir.

Kisa Kodun Dayanak Varhk/Gisterge

Ik iki Harfi

|8)4 BIST 30 Endeksi

IS Tiirkiye Is Bankas: A.S. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)

AK Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

YK Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GR T. Garanti Bankas: A.S. Hisse Senedi (GARAN)

VA Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)

KC Ko¢ Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)

TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS) .
TH Tirk Hava Yollari Anonim Ortaklif: Hisse Senedi (THY. AQ}
TT Tiirk Telekominikasyon A.$. (TTKOM)
TC Turkcell iletigim Hizmetleri A.S. (TCELL) 44 Ucak 10
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EK Emlak Konut Gayri Menkul Yatirnm Ortakhifi A.S. (EKGYO)

HA Tiirkiye Halk Bankas: A.3. (HALKB)

ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S (EREGL)
TO Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.§ (TOASO)

SI Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikalar A.S (SISE)

KR Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S (KRDMD)
PE Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM)

FX EUR/USD Déviz Kuru Flexo

PX Brent Petrol Flexo

DX DAX® Endeksi

uUs USD/TRY Déviz Kuru

EU EUR/TRY Déviz Kuru

GU  GBP/USD Déviz Kuru Flexo

AQ Ons Altin Quanto

AG Ons Giimiig Flexo

Dayanagi BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Gosterge uzlas1 degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren BIST 30 vadeli islem sézlesmesinin vade sonu
uziasma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyath VIOP tarafindan hesaplanacaktir ve
http://www.borsaistanbul.com/verilet/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-pivasasi {14.08.2017)
adresinden ulagilabilir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek icin belirtilmelidir ki, VIOP
tarafindan acgiklanan Dayanak Gosterge’nin soz uzlasi fiyati belirli bir orana béliinmiis tutar olarak
(6megin Dayanak Gostergenin soz uzlasi fiyatini 1000 oranina bilmek kayd: ile) yayinlamiyorsa,
Hesaplama Kurulugu Dayanak Géstergenin son uzlas: fiyatini, VIOP tarafindan yayinlanan bu orana
boliinmiis son uzlasi fiyatini sz konusu oran ile carpmak suretiyle belirleyecektir. Déniigtim olmast
durumunda sz konusu uzlag fiyat: ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin déniiglim oram ile
carpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinmciya ddenir.

- Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak GostergeUzlagi Degeri
hesaplanacaktir, Efer varantin vadesi ile aym vadeye sahip VIOP BIS;T 30..vadeli “iglem
sozlesmesinin vade sonu uzlas: degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag; Degerl
Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir. O
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Davanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlas: degeri, vade tarihindeki DBAG
tarafindan agiklanan Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time — CET) 17:30 civarinda
belirlenen DAX® Endeksi kapams degeridir. DBAG tarafindan kapamsg endeks degerinin herhangi
bir miichir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise DBAG tarafindan aciklanan
en son endeks degeri baz alinarak hesaplama yapialacaktir. Doniislim olmasi1 durumunda s6z konusu
uzlag: fiyat: ile igleme koyma fiyat1 arasindaki farkin déniisiim orani ve vadesonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY satis kuru ile ¢arpilmasi sureti ile
bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Doviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlast 6demesinin bulunmas: icin kullamlacak EUR/TRY Déviz Kuru s Yatirim tarafindan
agiklanacaktir. EUR/TRY Déviz Kurn i¢in Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valdrlii
satis deferi referans ahnacaktir,

Dayanag USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibanyla agiklanan gtsterge niteligindeki USD/TRY déviz ahs ve doviz satig
kurunun ortalamasidir. Doniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyati ile isleme koyma fiyati

arasindaki farkin doniigiim oran ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giinfinde yatirimerya
Gdenir.

Egier TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. USD/TRY Kuru
icin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 val6rlii ortalama deger referans alinacaktir.

- Dayanai EUR/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY d&viz alis ve doviz satig
kurununu ortalamasidir. Déniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlag: fiyat: ile isleme koyma fiyatt

arasindaki farkin doniisiim oram ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya
Gdenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/TRY Kuru degeri agiklanmaz ise Vade
Sonu Dayanak Gasterge Uzlasi Degeri Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir. EUR/TRY Déviz Kuru
igin Bloomberg BFIX ekranmdaki Londra saat 12.00 valorlii ortalama deger referans alinacaktr.

Dayanag Pay Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varhk Uzlast Degeri, vade tarihinde ilgili.
paydam BIST ikinci seans sonu kapams fiyatidir. Eger vade sonunda ikinci seansin yapiimayacagi
dnceden aciklanmssa, birinci seans kapams fiyat: kullamlir. Eger vade sonu BIST islem giinii degilse
Hesaplama Kurulusu tarafindan bir sonraki iglem giiniiniin ikinci seans sonu kapamsg fiyat, eger ikinci
seans yapilmayacak ise birinci seans sonu kapams fiyatt Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag1 Degeri
olarak kullanilir. Herhangi bir nedenden dolay1 BIST kapams fiyati agiklamaz ise Hesaplama
Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Degeri i¢in bir sonraki islem giiniindeki agihig seansi
- fiyatim  referans alacaktir. Bu durumda takas ilgili glinden {ic is giinii sonrasinda
gerceklesecektir.Vade sonu giinii ikinci seansin kullamlamayacak olmasi durnmunda degisiklik
Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim yapilarak yatirimeilara aglklamr

BIST 2seans kapams fiyatr BIST tarafindan internet- 51tesmde »yaymlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasasi ; Bultemnde ac;ildanmaktadlr
Ayrica 2.seans kapams fiyati ¢esitli veri dagitim firmalan tarafindan aglklanmaktadzr
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Doniigiim olmas1 durumunda s6z konusu uzlas: fiyati ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin
déniistim oran ile carpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinmciya Gdenir.

Dayanag EUR/USD Diéviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gdsterge uzlagi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gésterge niteligindeki “Avro - Amerikan Dolarn capraz
kurudur” dur. Déniigiim olmast durumunda stz konusu uzlasi fiyat: ile isleme koyma fiyati arasindaki
farkin déniisiim oram ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30’da TCMB
tarafindan aciklanan gdsterge niteliindeki USD/TRY alis kuru ile carpilarak takas giiniinde
yatinmctya $denir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan EUR/USD Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Degeri Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir. EUR/USD

Daviz Kuru i¢in Bloomberg BFIX ekranindaki NewYork saat 10.00 valérlii ortalama deger referans
alinacaktir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlasi ddemesinin bulunmas: icin kullanilacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
aciklanacaktir. USD/TRY Diviz Kuru igin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valérlii
deger referans alinacaktir.

Dayanagi GBP/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gosterge niteligindeki “Ingiliz Sterlini - Amerikan Dolan
¢apraz kurudur” dur. Déniisim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyati
arasmdaki farkin déniisiim oram ile ¢arpilmas: sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30°da

TCMB tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru ile carpilarak takas giiniinde
yatirimetya 6denir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan GBP/USD Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi Degeri Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir. GBP/USD

Déviz Kuru i¢in Bloomberg BFIX ekranindaki NewYork saat 10.00 valdrlii ortalama deger referans
alinacaktir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlast 6demesinin bulunmas: i¢in kullanilacak USD/TRY Doviz Kuru Is Yatinm tarafindan

agiklanacaktir. USD/TRY Déviz Kuru icin Bloomberg BFIX ekranindaki Londra saat 12.00 valorlii
deger referans alinacaktir.

Dayanaf Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlas degeri, vade tarihinde ICE Futures
Europe ~ Commodities borsasinda iglem géren ilgili ICE Brent Petrol vadeli iglem s¢zlesmesinin
uzlag: fiyatidir. Doniislim olmas1 durumunda s6z konusu uzlag: fiyat ile isleme koyma fiyat
arasindaki farkin déniigim oram ile ¢arpilmas: sureti ile bulunacak tutar vadesonu saat 15:30’da

TCMB tarafindan acgiklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis kuru ile (;arpﬂarak takas gununde
yatirimetya ddenir.

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degen agxklanmaz
ise uzlasi Sdemesinin bulunmasi i¢in kullanilacak USD/TRY Déviz Kuru Tg Yatmm tarafindan
aciklanacaktir, USD/TRY Déviz Kuru icin Bloomberg BFIX ekramndaki Londra saat 12,00 valor]u
ahs degeri referans alinacaktir. PR
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Dayanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi degeri, vade sonunda Bloomberg
BFIX ekraninda XAUUSD kuru icin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama degerdir{mid). Doniigiim olmast durumunda s6z konusu uzlasi fiyati
ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniigtim oram ile carpilmas: sureti ile bulunacak tutar sabit
kurla carpilarak takas gliniinde yatirrmciya ddenir.

Eger Bloomberg tarafindan sabitleme ySnteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
Bloomberg tarafindan sabitleme degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlags: Degeri
Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir.

Dayanaf Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlagi degeri, vade sonunda Bloomberg
BFIX ekraninda XAGUSD kuru icin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kapang saati ve
dakikasinda sabitlenen ortalama degerdir(mid). Doniigiim olmas1 durumunda s6z konusu uzlasi fiyati
ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin doniisiim oram ile carpilmas: sureti ile bulunacak tutar
vadesonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alg kuru ile
carpilarak takas giiniinde yatinmciya odenir.

Eger Bloomberg tarafindan sabitleme yonteminde degisiklife gidilir veya varantin vadesinde
Bloomberg tarafindan sabitleme degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlasi Degeri
Is Yatinm tarafindan agiklanacaktir,

Eger TCMB varantin vadesinde TCMB tarafindan USD/TRY Déviz Kuru degeri agiklanmaz
ise uzlasi 6demesinin bulunmasi icir kullamilacak USD/TRY Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
aciklanacaktir. USD/TRY Ddaviz Kuru i¢in Bloomberg BFIX ekramindaki Londra saat 12.00 valdrlii
alig degeri referans almacaktir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iligkin hususlar
a) Dayanak varhifm/giostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda ihrag edilecek varantlarin igleme koyma fiyatlari EK-
2’deki tabloda belirtilmistir.

b) Nakavt ézellikli yatirmm kurulusu varantiarinda/sertifikalarinda bariyerin degeri
YOKTUR.

¢) iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda dayanak varhfin/gdstergenin azami
degeri :

YOKTUR.
4.2.2. Dayanak varhgn/giostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iligkin detayh bilgi

a) Dayanak varh@mm/gostergenin gecmisi, ge¢cmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gidstergenin piyasa
fiyatmin yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

Dayana@ BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

Is Yatirrm BIST 30 Varantlarnmn dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi’dir. Tiirk Lirast
bazmmdaki Endeks, BIST tarafindan BIST iglem saatleri igerisinde gergek zamanli-olarak hesaplanir
ve 10 saniyede bir veri dagitim firmalan yoluyla agiklanir. BIST 30 Endeksi hakkinda detayli bilgi
BIST’den veya www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir. Endeksin gegmis verileri
ve performansi veri dafitim firmalan tarafindan yaymnlanmaktadi. BIST ;30 Endeksi'nin




degiskenligi hakkinda bilgi i¢in finansal bilgi saglayicilarindan elde edilebilir. Endeksin 30 giinliik
tarihsel oynaklik degeri BISTin Pay Senedi 2. Seans Biilteninde “Pay Senetleri Piyasast Endeksleri
Tarihsel Volatilite Degerleri” baslig altinda elde edilebilir.
(https://datastore. borsaistanbul.com/product-type/3183) (29.06.2016)

Dayanad DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi DX olan varantlanin dayanak gostergesi DAX® Endeksi’dir. DAX®
Endeksine dayal: varantlan igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve performans: hakkinda bilgi ve
Dayanak Gostergenin fiyatimin varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
Deutsche Boerse’nin www.deutsche-boerse.com adresindeki internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde edinilebilir.

Dayanag Pay Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarin dayanak varhg Tiirkiye Iy Bankas: A.S. C
Grubu Pay Senedi (ISCTR) dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performans: ve dayanak varligin
piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimin gegmis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarin dayanak varlii Akbank T.A.S. Pay Senedi
(AKBNK)'dir. Dayanak varhfiin gegmis fiyat performansi ve dayanak varhfin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde edilebilir

(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhifin fiyatinin gegmis performans: ve degigkenligi veri
dagitim firmalar aracihigtyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarin dayanak varlifi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
Pay Senedi (YKBNK)’dir. Dayanak varhgin gegmis fiyat performans: ve dayanak varhifm piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatinin gegmis performans: ve degiskenligi veri
dagitim firmalar: aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi GR olan varantlarm dayanak varlif: T. Garanti Bankas1 A.S. Pay
Senedi (GARAN)’dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performans: ve dayanak varhgm piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir

(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhifin fiyatinin gecmis performans: ve degigkenligi veri
dagitim firmalan araciliftyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlann dayanak varhifx Tiirkiye Valkaflar Bankas
T.A.O. Pay Senedi (VAKBN) dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performans: ve dayanak varlifin
piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhgm fiyatimn geemis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifiiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarin dayanak varhifi Ko¢ Holding A.S. Pay Senedi
(KCHOL) dir. Dayanak varhizin gegmis fiyat performans1 ve dayanak varhifin piyasa.fiyatimn
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde edllebﬁn";fzt
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gegmis performansi ve dﬁglskenllgl ven
dagitim firmalan aracilifryla elde edilebilir. '

11 Gugh e

28



Kisa kodu nun ilk iki harfi SA olan varantlarin dayanak varliii Hac: Omer Sabaneci Holding
A.S. Pay Senedi (SAHOL) dir. Dayanak varhin gegmis fiyat performans: ve dayanak varhifin
piyasa fiyatmin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhifin fiyattmn gegmis performans: ve
degigkenligi veri dagitum firmalar: araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlann dayanak varlig1 Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakllgl Pay Senedi (THYAO) dir. Dayanak varlifin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatiun varantin vadesi boyunca kamuya agikianmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatiun gegmis performans: ve
degiiskenligi veri dagitim firmalar: aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan varantlarin dayanak varlii Tiirk Telekomiinikasyon A.$
Pay Senedi (TTKOM) dir. Dayanak varliin ge¢mis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa
fiyatinin varanti vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir

(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatimin gegmis performansi ve degiskenligi veri
dagitim firmalar: aracihifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlanin dayanak varligi Turkeell letiyim Hizmetleri
A.S. (TCELL)’dir. Dayanak varlifin gecmis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasmma iliskin esaslar BIST’den elde -edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Aynica dayanak varlifin fiyatinin gegmis performans: ve degiskenlifi veri
dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarin dayanak varlift Emlak Konut Gayri Menkul
Yatinm Ortakhiin A.S. (EKGYO)'dir. Dayanak varh@m gegmis fiyat performansi ve dayanak
varhin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhiin fiyatmn gegmis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalari aracilifayla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarin dayanak varlify Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
(HALKB) dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performansi ve dayanak varlifin piyasa fiyatiun
varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasma iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performans: ve degiskenlifii veri
dagitum firmalan araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlanin dayanak varlifn Eregli Demir ve Celik
Fabrikalarr T.A.S (EREGL)’dwr. Dayanak varlifin gecmis fiyat performans: ve dayanak varlifn
piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatmin gecmis performanst ve
degiskenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarin dayanak varli: Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S.
Pay Senedi (TUPRS)’dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performans: ve dayanak varlifin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifm fiyatinin gegmis performans: ve degigkenlifi veri
dagitim firmalar aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TO olan varantlann dayanak varlifi Tnfas ‘Tiirk Otomobil
Fabrikas1 A.S (TOASO) dur. Dayanak varlifin gecmis fiyat performans: vé dayanak varhgm piyasa
fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina 111§k1n esaslar BIST den elde édilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gecmis perfarmanSE ve deg1g.kenhg1 veri
dagitum firmalan aracihgiyla elde edilebilir. R :
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Kisa kodunun ilk iki harfi SI olan varantlann dayanak varhf Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalar: A.§ (SISE)’dir. Dayanak varhigim gecmis fiyat performansi ve dayanak varhgin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST den elde edilebilir

(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhgin fiyatinin gegmis performans: ve defiskenligi veri
dagitim firmalan aracihifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KR olan varantlarin dayanak varhgi Kardemir Karabiik Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S (KRDMD)’dir. Dayanak varlifin gecmis fiyat performansi ve dayanak
varlifin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varliin fiyatmin gecmis performans: ve
degiskenlipi veri dagitim firmalar1 aracilifiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi PE olan varantlarin dayanak varlifn Petkim Petrokimya Holding
A.S. (PETKM) dir. Dayanak varlifin gegmis fiyat performansi ve dayanak varlifin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BiST’den elde edilebilir

(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varlifin fiyatinin gecmis performans: ve degiskenligi veri
dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Dayanag USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur. Doviz
Piyasasinda olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalar1 yoluyla anhk olarak izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her ig giinii saat 15.30'da gosterge nitelifinde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolan karsiliginda Tiirk Liras: déviz kurunun belirlenmesinde, 10.00-
15.00 arasinda asagidaki tabloda gdsterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar aras1 d6viz piyasasinda
1 ABD dolann karsihiginda Tirk Lirast kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimn
ortalamalarimn ortalamasi "orta deger" olarak tespit edilmekte, stz konusu orta degere iskonto ve
prim uygulanarak 1 ABD dolar1 alig ve satis kurlart belirlenmektedir.

Kur Ortalamalan Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Uglincit Ortalama

13.00 Dérdiincii Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinca Ortalama

Yukarida agiklandifi sekilde saat 15:30°da belirlenen gisterge nitelifindeki 1 ABD dolan
karsith@inda Tiirk Liras1 doviz satis kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir,

Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar aras1 déviz piyasasinda 1 ABD dolan
karsilifinda Tiirk Liras: kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlanmin ortalamalarimn
ortalamalan ile EUR/USD capraz kurlan, Merkez Bankasi’nin internet sitesinde ilan edilmektedir.
Her ig giinii saat 15:30 itibaniyla hesaplanan Merkez Bankas: gosterge niteligindeki déviz ve efektif
alig satig kurlari gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov. tr) 16:00-
16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yaylmlamﬁaktadlf e

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla aciklanan gosterge mtellgindek; 1 ABD Dolan
kargiifinda Tirk Lirast doviz ahs ve satig kurn hakkinda detayl bilgi . TCMB den veya
www.tcmb.gov.ir internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin®
Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/)(29.06.2016)
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TCMB internet sitesinde "VERILER-Déviz Kurlar?’ baliimiinde 1996 yilindan itibaren gisterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda ger¢eklesen iglemlerin tarihsel oynakhigi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

Dayanafn EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

EUR/TRY Doviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olugur.

Doviz Piyasasinda clusan EUR/TRY Doviz Kuru veri dagiim firmalan yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her is giinii saat 15.30'da gsterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolan karsiliginda Tiirk Lirast déviz kurunun belirlenmesinde, 10.00-
15.00 arasinda asagidaki tabloda gosterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar aras1 doviz piyasasinda
1 ABD dolan karsihfinda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimin
ortalamalarinin ortalamas: "orta deger" olarak tespit edilmekte, sdz konusu orta degere iskonto ve
prim uygulanarak 1 ABD dolani alig ve sati§ kurlar1 belirlenmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Ugiineii Ortalama

13.00 Dérdiincii Ortalama

14.00 Besginci Ortalama

15.00 Altinci Ortalama

Benzer sekilde diger doviz kurlan i¢in de, uluslararasi piyasalardaki ¢apraz kurlarm 10.00-
15.00 arasinda alinan 6 degerinin aritmetik ortalamasi ABD dolar1 orta degerine uygulanarak diger
doviz kurlan i¢in de orta degerler hesaplanmakta, her bir déviz kuru igin belirlenen orta degerlere
iskonto ve prim uygulanarak ilgili déviz kurlarimin déviz alis ve satis degerleri belirlenmektedir. Bu
sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 Avro karsihifinda Tiirk Lirasi déviz satig
kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir.

Yukaridaki tabloda yer alan saatlerde belirlenen bankalar arasi1 dviz piyasasinda 1 ABD dolarn
karsiliginda Tiirk Lirast kotasyon veren bankalarin alim ve satim fiyatlarimin ortalamalarimin
ortalamalar1 ile EUR/USD capraz kurlan, ertesi isgiinii Merkez Bankasi’nin internet sitesinde ilan
edilmektedir. Her ig giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankasi gdsterge niteligindeki
doviz ve efektif alis satiy kurlan gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde

(www.temb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de
yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibanyla aciklanan gosterge nitelifiindeki 1 Avro karsihginda
Tiirk Liras1 doviz satig kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet
adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya Szkg:a Somlan Sorular:
hitp://www.tcmb.gov.tr )(29.06.2016)

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlart' béliimiinde 1996 yﬂmdan 1t1baren gosterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.
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TCMB tarafindan acgiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenlifi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel oynaklift Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (EURTRY [curncy] HVT).

Dayanagi EUR/USD Diiviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

EUR/USD Déviz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim iglemleri sonucunda olugur.
Uluslararas: Piyasalarda olusan EUR/USD Déviz Kuru veri dagitim firmalan yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan her i giinit saat 15.30'da gisterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Kamuoyunu bilgilendirmek agisindan, asagidaki tabloda yer alan saatlerde
belirlenen bankalararas: déviz piyasasinda 1 ABD dolan karsthginda Tiirk Liras: kotasyon veren
bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamalari ile Avro — Amerikan Dolar ¢apraz
kurlari, ertesi iggiinii Merkez Bankasi’min internet sitesinde “Piyasa Verileri” béliimiinde ilan

edilmektedir.
Kur Ortalamalar: Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama
11.00 Ikinci Ortalama
12.00 Uciincit Ortalama
13.00 Dérdiincii Ortalama
14.00 Besinci Ortalama
15.00 Altinci Ortalama

Yukarida agiklandipr sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteliindeki EUR/USD Diviz
Kuru Reuters sisteminin “CBTA?” sayfasinda ilan edilmektedir

Her is giinil saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankas: gosterge niteligindeki déviz ve
efektif alis satis kurlan gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr)
16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gdsterge niteligindeki EUR/USD Déviz Kuru
hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.ir internet adresinden elde edilebilir.

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlan' bsliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan aciklanan gisterge kurlarm tarihsel degigkenlifi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda ger¢eklesen islemlerin tarihsel oynaklifn Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (EURUSD [curncy] HVT).

Dayanag GBP/USD Diéviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

GBP/USD Déviz Kuru serbest piyasada yapilan ahm ve satim iglemleri sonucunda olugur.
Uluslararasi Piyasalarda olugsan GBP/USD Déviz Kuru veri dagitim firmalar1 yoluyla anlik olarak
izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan her is giinii saat 15.30'da gdsterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Kamuoyunu bilgilendirmek agisindan, agagidaki tabloda-yer alan‘saatlerde
belirlenen bankalararas: déviz piyasasinda 1 ABD dolan karsiiginda Tiirk’ Lirasi kotasyon veren
bankalann alm ve satim fiyatlarimin ortalamalannin ortalamalan ile Ingiliz ‘Sterlini = Amerikan
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Dolant ¢apraz kurlar, ertesi iggiinii Merkez Bankasi’min internet sitesinde “Piyasa Verileri”
boliimiinde ilan edilmektedir.

Kur Ortalamalar: Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Uglincii Ortalama

13.00 Dérdiincii Ortalama

14.00 Beginci Ortalama

15.00 Altinci Ortalama

Yukanda agiklandif sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki GBP/USD Déviz
Kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir

Her ig giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankas: gosterge niteligindeki dgviz ve
efektif alis satis kurlan gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.1r)
16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki GBP/USD Daviz Kuru
hakkinda detayl bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.ir internet adresinden elde edilebilir.

TCMB internet sitesinde "'VERILER-Déviz Kurlart' béliimiinde 1996 yilindan itibaren gosterge
nitelifindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadur.

TCMB tarafindan agiklanan gésterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gergeklegen iglemlerin tarihsel oynakhifi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (GBPUSD [curncy] HVT).

Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Quanto Altm Varantlarimin dayanak gostergesi 1 ons Altin’in ABD Dolari cinsinden fiyatidir.
Uzlas: fiyati, vade sonunda Bloomberg BFIX ekramnda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay
Pivasas: stirekli islem kapamg saati ve dakikasinda aciklanan ortalama degerdir(mid). Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde edinilebilir.

Dayanag: Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Petrol varantlarimn dayanak gostergesi ICE Futures Europe - Commodities borsasinda iglem
goren ilgili Brent Petrol vadeli islem sozlesmesinin ABD dolan cinsinden fiyatidir. Uzlas: fiyati,
varantin vadesindeki ilgili ICE Brent Petrol vadeli islem stzlesmesinin uzlas: fiyatidir. Tigili ICE
Brent Petrol vadeli islem sozlegmesinin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalan
tarafindan yaymlanmaktadir. Ilgili ICE Brent Petrol vadeli islem sézlesmesi ile ilgili verilere ve
detayh bilgilere www.theice.com adresinden ulaslabilir, Ilgili vadeli islem stzlesmelerinin tarihsel
oynakhklarma Reuters ve Bloomberg gibi veri dagitim firmalarindan ulasabilir.

Dayanag Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Quanto giimiis Varantlarmn dayanak goOstergesi 1 ons Giimilg’in ABD Dolan cinsinden
fiyatidir. Uzlagi fiyati, vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAGUSD kiiru icin Borsa Istanbul
Pay Piyasas: siirekli islem kapams saati ve dakikasinda agiklanan ortalama degerdlr(mld) ‘Dayanak
Gstergenin degigkenligi hakkinda bilgi Bloomberg ve Reuters gibi ﬁnan%alfbllgl saglaﬁcﬂardan ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilardan elde ediiiilebi :
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b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢gisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanag Pay Olan Varantiar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Is Bankasi Anonim

Sirketi tarafindan ihrag edilmiy C grubu hisse senedidir. Dayanak varhifm ISIN kodu
“TRAISCTRY91N2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarda dayanak varlik Akbank T.A.S. tarafindan ihrag

edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAAKBNK91N6” ve BIST kodu
“AKBNK”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarda dayanak varlik Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN kodu “TRAYKBNK91N6” ve BIST
kodu “YKBNK"dr.

Kisa kodunun ilk iki harfi GR olan varantlarda dayanak varlik T. Garanti Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varlifin ISIN kodu “TRAGARAN9IN1”
ve BIST kodu “GARAN"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarda dayanak varlik T. Vakiflar Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREVKFB00019” ve
BIST kodu “VAKBN”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarda dayanak varlik Ko¢ Holding A.S. tarafindan
ihrag¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgm ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8” ve BIST kodu
“KCHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarda dayanak varlik Hact Omer Sabanci Holding

A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRASAHOL91Q5” ve
BIST kodu “SAHOL dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhf tarafindan  ihrag  edilmis hisse senedidir. Dayanak varligm ISIN kodu
“TRATHYAQ91M5” ve BIST kodu “THYAOdur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Telekomiinikasyon A.S

tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRETTLKO00013” ve BIST
kodu “TTKOM”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlarda dayanak varlik Turkcell Iletiyim Hizmetleri

A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhigin ISIN kodu “TRATCELL91M1” ve
BIST kodu “TCELL”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarda dayanak varhk Emlak Kenut Gayri Menkul

Yatirmnm Ortakh@ A.S. tarafindan ihrag¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varlifin ISIN kodu
“TREEGY000017” ve BIST kodu “EKGYO"dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankast A.S.

tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRETHAL00019” ve BIST
kodu “HALKB"dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarda dayanak varlik Eregli Demir. ve Celik
Fabrikalar1 T.A. S tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak vaﬂlgm ISIN kodu
“TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGL”dir.
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Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S.

tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRATUPRS91E8” ve BIST
kodu “TUPRS”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TO olan varantlarda dayanak varlik Tofas Tiirk Otomobil
Fabrikas1 A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgin ISIN kodu
“TRATOASO91H3” ve BIST kodu “TOASO”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SI olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Sise ve Cam
Fabrikalart A.S. tarafindan ijhra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRASISEW91Q3” ve BIST kodu “SISE”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KR olan varantlarda dayanak varlik Kardemir Karabiik Demir

Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgm ISIN kodu
“TRAKRDMR91G7” ve BIST kodu “KRDMD”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi PE olan varantlarda dayanak varlik Petkim Petrokimya Holding

AS. (PETKM) tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varhgm ISIN kodu
“TRAPETKMY91E0” ve BIST kodu “PETKM"dir.

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragq: tarafindan
olugturulmus olmas1 durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihracer tarafindan
olusturulmadifi durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

Dayanag BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:
Is Yatirim BIST 30 Varantlarinin dayanak gstergesi BIST 30 Endeksi’dir.

Dayanak gosterge BIST 30 Endeksi’dir. BIST 30 Endeksi Yildiz Pazar'da iglem goren
sirketlerle, Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazar islem gbren gayrimenkul
yatinm ortakliklart ve girisim sermayesi yatiim ortakliklarindan BIST pay senedi endeksierinin
secim Slciitleri ve dénemsel degerleme ve degisiklikler usullerinde belirtilen sartlara gore segilen 30
hisse senedinden olugmaktadir.

BIST Yénetim Kurulu, BIST Endeks ve Veri Miidiirliigii tarafindan hazirlanan periyodik piyasa
verilerini inceleyerek endekslerde ve yedek listelerde yer alacak hisse senetlerini belirler. Endekslerin
siirekliliginin saglanmasina yonelik diizeltme iglemleri BIST Endeks ve Veri Miidiirliigii tarafindan
yapilir.

BIST 30 Endeksi hakkinda detayl: bilgi BIST”den veya http://www.borsaistanbul.com internet
adresinden elde edilebilir.

Dayanafi DAX® Endeksi OQlan Flexo Varantlar:

Dayanak Gosterge DAX® Endeksidir. DAX® Endeksi DBAG tarafindan olugturulmus olup
endekse iliskin bilgiler www.deutsche-boerse.com internet sitesinden elde edilebilir.

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirh@ ve menkul kiymetlerin ihraggilarimin unvanlar ile ISIN kodlar:

YOKTUR.

e) Dayanak varhk/gisterge yukarnda yer alan kategorilerden hlg:blrme gnrmlyer ise
konuya iliskin bilgi .

Dayana@ USD/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

A1 b wd
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Dayanak gosterge USD/TRY Dioviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolan karsihgindaki
Tiirk Liras1 degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada olusan islemler sonucu olugur, Varantin vade sonu
gosterge uzlas: degeri TCMB tarafindan agiklanan gésterge niteligindeki 1 ABD Dolart kargihiinda
Tiirk Lirasi doviz alig ve doviz satis kurunun ortalamasidir. TCMB gosterge kuru hakkinda detayl
bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sik¢a Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Dayanag EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge EUR/TRY Doviz Kurudur. Bu deger bir Avro karsiligindaki Tiirk Lirasi
degeridir. EUR/TRY D&viz Kuru serbest piyasada olugan islemler sonucu olugur. Varantin vade sonu
gosterge uzlagi degeri TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki 1 Avro karsthfinda Tiirk
Liras1 déviz alis ve déviz satis kurunun ortalamasidir. TCMB gosterge kuru hakkinda detayh bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu veya Sikca Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Dayanag EUR/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak gisterge EUR/USD Dolann Kurudur. Bu deger bir Avro kargihgindaki Amerikan
Dolar1 degeridir. EUR/USD Déviz Kuru uluslararas: déviz piyasalarinda gergeklesen islemler sonucu
olugur. Varantin vade sonu gosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan agiklanan gosterge nitelifindeki
EUR/USD Déviz Kurudur. TCMB gisterge kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya
www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu)

Davana@: GBP/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge GBP/USD Dolart Kurudur. Bu deger bir Ingiliz Sterlini karsihfindaki
Amerikan Dolan degeridir. GBP/USD Déviz Kuru uluslararasi dgviz piyasalarinda gergeklesen
islemler sonucu olusur. Varantin vade sonu gisterge uzlasi deferi TCMB tarafindan agiklanan
gosterge niteligindeki GBP/USD Déviz Kurudur. TCMB gisterge kuru hakkinda detayl bilgi
TCMB’den veya www.tcmb.gov.ir internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin
Duyurusu)

Dayvanaf Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Vade sonu uzlagma fiyat: varantin vade sonundaki ilgili ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlegmesi’nin uzlag: fiyatidir,

ICE Brent Petrol Vadeli Islem sézlesmeleri ile ilgili detayl: bilgiler www.theice.com internet
adresinden elde edilebilir.

ICE tarafindan Brent Petrol Vadeli iglem Sézlesmeleri ile ilgili herhangi bir depisiklige
gidilmesi, stzlesmelerin iglemden kaldirilmasi veya kapams fiyati agiklanmarmast halinde Vade Sonu
Uzlasma Fiyat: Hesaplama Kurulugu tarafindan bulunacak ve varant sahiplerine duyurulacaktir.

Dayanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas

siirekli iglem kapanig saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger (mid) vade sonu uzlasma fiyat:
olarak kullanihir.

Bloomberg XAUUSD kuru i 1(;111 BFIX sabitlemeleri hakkmda detayli bllgller Bloomberg
terminalinden elde edilebilir.

Bloomberg tarafindan XAUUSD kuru igin BFIX sabitlemeleri ile . ﬂglh herhang1 .bir
depisiklige gidilmesi, sabitlemelerin kaldirnlmas: veya sabitleme aglklamnamasz halinde Vade Sonu
Uzlagma Fiyat1 Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve varant sathIenne duyurulacaktl_r
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Dayanag Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAGUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas

stirekli iglem kapanis saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama defer (mid) vade sonu uzlagsma fiyati
olarak kullamilir.

Bloomberg XAUUSD kuru igin BFIX sabitlemeleri hakkinda detayli bilgiler Bloomberg
terminalinden elde edilebilir.

Bloomberg tarafindan XAGUSD kuru igin BFIX sabitlemeleri ile ilgili herhangi bir
degigiklige gidilmesi, sabitlemelerin kaldirilmas: veya sabitleme agiklanmamasi halinde Vade Sonu
Uzlagma Fiyati Hesaplama Kurulugu tarafindan bulunacak ve varant sahiplerine duyurulacaktir,

4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya oOdeme
dalgalanmalarv/karnigikhklarina neden olan olaylarim aciklanmasi

Dayanagi BiST 30 Endeksi Olan Varantlar:

BIST 30 Endeksi, endeksi olusturan hisse senetlerinin fiyatlarinda olusan degisimleri
endeksteki agirhiklar1 oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30 Endeksini olugturan hisse
senetlerini etkileyecek etkenler, agirliklan oraninda Endeksi de etkileyeceklerdir.

Davanag DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

DAX® Endeksi, endeksi olusturan paylarm fiyatlarinda olugan degisimleri endeksteki
agirhklar oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda DAX® Endeksini olusturan paylan etkileyecek
etkenler, agirliklar: oraninda ilgili endeksi de etkileyecektir.

Dayanaf Pay Olan Varantlar:

Pay veya pay sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST pay piyasasinda islem géren
bir veya birden fazla paydan olusmaktadir. Dayanak varlifin degeri icerik paylarnn kendisi,
bulundugu sektdr, BIST Pay Piyasasi, vergi ve difer mevzuat veya yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Dayanag USD/TRY Diéviz Kuru Olan Varantlar;

Dayanak Gosterge USD/TRY Doviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada gergeklesen islemler
neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi veya diger
faktorler varant fiyatim da etkileyecektir.

Doviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalar, yerel ve ilgili iilkelerdeki maliye
politikalar1, kiiresel piyasalardaki risk istalundaki degisimler, yurti¢i ve yurtdis: siyasi riskler,
Amerikan Dolarimin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki defisimler, déviz piyasasinin
dinamikleri tizerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degisimler, Tiirkiye'nin genel
ekonomik goriiniimii ve buna bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, i¢ ve dis borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu etkilemesi muhtemel
etkenler yukarida sayilan basghca etkenlerle sinirh degildir. Déviz kurunun etkilenmesi i¢in yukarida
sayllan etkenler veya difer déviz kurunu etkileyebiiecck etkenlerin gerg:ekleg;mesi gerekmemekte,
piyasa oyuncularmin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine girmesi bile doviz. kprunda sert
degigimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gerceklesmemesi durumunﬂa doviz " “kurunun
seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme varant vadesmden ‘sonra
gerceklegebilir,

37




Déviz varantlarinda iglem yapacak yatirimeilarin déviz piyasas: ve varant piyasasina hakim
olmalarn gerekmektedir.

Dayanafi EUR/TRY Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gésterge EUR/TRY Doviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada gerceklesen iglemler
neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik, siyasi veya diger
faktérler varant fiyatim da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalan, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili iilkelerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, yurtigi ve yurtdis1 siyasi riskler,
Amerikan Dolarinin genel olarak kiiresel piyasalardaki degerindeki degisimler, doviz piyasasimin
dinamikleri Gizerindeki mevzuat degisimleri, ilgili vergi mevzuatindaki degigimler, Tiirkiye’nin genel
ekonomik goriintimii ve buna bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, i¢ ve dig borg stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, déviz kurunu etkilemesi muhtemel
etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirh degildir. Déviz kurunun etkilenmesi i¢in yukarida
sayilan etkenler veya diger déviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin gerceklesmesi gerekmemekte,
piyasa oyuncularimin etkenler hakkinda bir beklenti igerisine girmesi bile doviz kurunda sert
degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gergeklesmemesi durumunda déviz kurunun
seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme varant vadesinden sonra
gerceklesebilir.

Déviz varantlarinda islem yapacak yatirimeilarn déviz piyasas: ve varant piyasasina hakim
olmalan gerekmektedir.

Dayanag EUR/USD Déviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak Gosterge EUR/USD Doviz Kurudur. Kur uluslararasi déviz piyasasinda gerceklegen
islemler neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, EUR/USD Dé&viz Kurunu etkileyecek ekonomik,
siyasi veya diger faktorler varant fiyatim da etkileyecektir.

EUR/USD Déviz Kurunu etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda ABD ve Avrupa
Merkez Bankalarinin para ve faiz politikalar, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, ilgili
tilkelerdeki maliye politikalan, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degigimler, siyasi riskler, ilgili
vergi ve mevzuat defisimleri, ABD, Avrupa ve genel global ekonomik gériiniimii ve buna bagh
yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki degisimler, ve ilgili tilkelerin i¢ ve dig borg
stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, kurun etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan
baglica etkenlerle sinirhi degildir. EUR/USD Déviz Kurunun etkilenmesi i¢in yukanda sayilan
etkenler veya diger etkenlerin gergeklegmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularmin etkenler hakkinda
bir beklenti igerisine girmesi bile kurda sert de@isimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gerceklesmemesi durumunda kurun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme
varant vadesinden sonra gerceklesebilir.

Dayanak varlifns EUR/USD Doviz Kuru olan varantlarda iglem yapacak yatinmeidarn
uluslararasi doviz piyasasi ve varant piyasasina hakim olmalan gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak g@sterge iizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY doviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gerceklesecek nakit uzla$1 miktarim
etkileyecektir.

Dayanai GBP/USD Diviz Ku Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak Gésterge GBP/USD Déviz Kurudur. Kur uluslararas: déviz ptyasasmda gergeklesen
1$1ernler neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, GBP/USD Déviz Kurunu: ethleyecek eknnormk
siyasi veya diger faktdrler varant fiyatini da eﬂuleycce\ktlr N 108
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GBP/USD Déviz Kurunu etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda ABD ve Ingiltere
Merkez Bankalarimin para ve faiz politikalar, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalar, ilgili
tilkelerdeki maliye politikalar, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, siyasi riskler, ilgili
vergi ve mevzuat defisimleri, ABD, Ingiltere ve genel global ekonomik goriiniimii ve buna bagh
yabanc: sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki degigimler, ve ilgili tlkelerin i¢ ve dis borg
stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, kurun etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan
baslica etkenlerle siurli degildir. GBP/USD Déviz Kurunun etkilenmesi igin yukanda sayilan
etkenler veya diger etkenlerin gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda
bir beklenti igerisine girmesi bile kurda sert defisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin
gerceklesmemesi durumunda kurun seviyesinde dilzeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme
varant vadesinden sonra gerceklesebilir.

Dayanak varlign GBP/USD Déviz Kuru olan varantlarda iglem yapacak yatirimcilarn
uluslararas1 d6viz piyasas: ve varant piyasasina hakim olmalarn gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarmda, her ne kadar dayanak gosterge iizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY doviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gergeklesecek nakit uzlasi miktarmi
etkileyecektir.

Dayanag Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

ICE Futures Europe - Commodities borsasinda vade sonu olusan ilgili ICE Brent Petrol Vadeli
islem stzlegmesinin uzlas: fiyat: vade sonu uzlagma fiyatt olarak kullanilir. Bu durumda global petrol
fiyatlarim etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi etkilemektedir. Global petrol fiyatlanm
etkilemesi muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve global ekonomik gériiniim, global biytime

oranlar,, emtia fiyatlari, global plyasaiardakl risk istahi ve petrole gelen arz ve talep oranlan
sayilabilir.

Petrol varantlarinda islem vapacak yatinmcilarin emtia piyasalanna ve varant piyasasina
hakim olmalan gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gsterge tizerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY doviz kurundaki dalgalanmalar TL. cinsinden gerceklesecek nakit uzlasi miktarim
etkileyecektir.

Dayana@ Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAUUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasas:
stirekli islem kapams saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger vade sonu uzlagma fiyat: olarak
kullanilir(mid). Global altin fiyatlarimi, etkileyecek her tiirli gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir. Global altin fiyatlarim etkilemesini muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve

global ekonomik goriiniim, global biiyiime oranlar, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtah: ve
altina gelen arz ve talep oranlan sayilabilir.

Dayanaf Ons Giimiis olan Flexo Varantlar:

Vade sonunda Bloomberg BFIX ekraminda XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasast
siirekli islem kapanig saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama deger vade sonu uzlasma fiyati olarak
kullamhr(mid). Global giimi fiyatlanm, etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi
etkileyecektir. Global giimiiy fiyatlarim etkilemesini muhtemel etkenler arasinda, ABD; ‘Avyupa ve

global ekonomik goriiniim, global biiyiime oranlari, emtia fiyatlari, global pxyasalardakl risk 1§tah1 ve
altina gelen arz ve talep oranlari sayilabilir. - .

Giimits varantlarinda islem yapacak yatinmcilarin emtia piyasalarn
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Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gosterge {izerinde bir etkide bulunmasa da,
USD/TRY déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gergeklegecek nakit uzlagt miktarim
etkileyecektir,

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag
edilen yatirim kurulusu varantimy/sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

Dayanaf BIST 30 Endeksi Olan Varantlar:

ihra¢ edilecek varantlar BIST 30 Endeksini baz almaktadir. Iligkili Borsamin Dayanak
Varlifin degeri tizerinde azaltic, artirict veya sair tiirlii bir etkiye yol acacak herhangi bir degisiklik
yapmast halinde — BIST30 endeksinde hane degisiklifi, endeks carpan degerinin
degistirilmesi,endeks degerinden sifir atilmast gibi — bu endeksi baz alan varantlarda Hesaplama
Kurulugu tarafindan bu degigiklikler dogrultusunda uygun oldufuna karar verdigi sekilde
diizenlemede bulunacak ve s6z konusu diizenlenmenin ylirfirltife giris tarihini belirleyecektir. Bu tiir
diizenlemeyi gerceklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin kullanim fiyat: ve/veya
doniigiim oraminin deg@igtirilmesini dngoriirken bununla kisith kalmayabilir. Hesaplama kurulusu
ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili Dayanak Varligin islem gordiigii borsa ve vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmeleri piyasasinda kullamlan ayarlama yontemlerini kilavuz olarak
kullanacaktir. Ayarlama yOnteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate
alinabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben
KAP’ta agiklama yapilarak yatinmeilara duyurulacaktir,

Dayanafi DAX® Endeksi Olan Flexo Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar DAX® Endeksini baz almaktadir. iliskili Borsanin Dayanak Varligin
degeri iizerinde azalticy, artiric1 veya sair tiirlil bir etkiye yol agacak herhangi bir degisiklik yapmas
halinde — DAX® endeksinde hane degisikligi, endeks carpan degerinin degistirilmesi,endeks
degerinden sifir atilmas: gibi —~ bu endeksi baz alan varantlarda Hesaplama Kurulugu tarafindan bu
degisiklikler dogrultusunda uygun olduguna karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacak ve soz
konusu diizenlenmenin yiiriirlige giris tarihini belirleyecektir. Bu tiir diizenlemeyi gerceklestirmek
icin yapilacak ayarlama genel olarak varantin kullamm fiyati ve/veya donilsiim orammn
degistirilmesini ongoriirken bununla kisitlt kalmayabilir. Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin
yOntemi tespit ederken ilgili Dayanak Varligin islem g6rdiigii borsa ve vadeli iglemler ve opsiyon
sozlegmeleri piyasasinda kullamlan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacaktir. Ayarlama
yonteminin belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama
kurulusu tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak
yatirnmaeilara duyurulacaktir,

Dayanag Pay Olan Varantlar:

Yatinm kurulugu varantimn/sertifikastnn isleme konulacagi zaman dayanak varligin sirasi
kapaliysa ertesi islem giinii BIST ikinci seans kapamis fiyatt doniiglime esas fiyat olarak
kullamilacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan Dayanak Varlifin sirasimn kapali olma durumu
piyasa bozulmasi olarak nitelendirilirse isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4. 3 1 maddesmde yer
alan hitkiimler ¢ercevesinde islem yapilacaktir, X

Ayarlama
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Dayanak Varlifi pay veya pay sepeti olan Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Dayanak Varlik veya Dayanak Varli1 olusturan bir veya birden fazla payin §zsermaye islemleri veya
benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama isleminin gereksinimi tespit edilerek, ayarlamanin yontemi
ve yiiriirliife girig tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya
birden fazla senette bedelsiz sermaye artisi, bedelli sermaye artisi, olaganiistii temettii dagitimi,
béliinme, konsolidasyon, tekrar simflandirma, varliklanin aynstinlmasi, ihale yoluyla sats,
millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak &zsermaye durumlari veya hissenin fiyatim piyasa
dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger hallerdir. Ayarlama igleminin
arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmas: halinde hisse senedinin teorik vadeli
fiyat: ile kullamim degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek icin yapilacak ayarlama genel olarak
varantin kullanim fiyat: ve/veya doniisiim oranmin degistirilmesini 6ngériirken bununla kisitli
kalmayabilir.

Hesaplama kurulusu ayarlama igleminin ySntemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gordiigli borsa, vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ayarlama ydntemlerini kilavuz olarak kullanacaktir. Ayarlama yénteminin belirlenmesinde
vergi ve diger benzeri hususlar dikkate aliabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir ayarlama
gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak yatinmcilara duyurulacakiir.

Dayanak Varlifi pay veya pay sepeti olan Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olugturan bir veya birden fazla paymn dzsermaye iglemleri veya
benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama igleminin gereksinimi oldugunda, Dayanak Gosterge BIST30
ve DAX® Endeksi ise ilgili gerekli degisimler endeks hesaplayic: tarafindan gergeklestirildiginden,
bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve doniisiim oranlarinda herhangi bir
degigiklik yapilmayacaktir,

Dayanag USD/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Thra¢ edilecek varantlar USD/TRY Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullan disinda
Tiirk Liras1 veya Amerikan Dolan’min nominal deferini degistirecek herhangi bir degisiklik
yapilmasi halinde, degisiklik Oncesi defieri yansitacak sekilde kullamm fiyati ve/veya doniisiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmas1 uygulamas: drnek olarak
verilebilir. Doniigtim orammn diizeltilmesinde Hesaplama Kurulugu yetkilidir.

Dayanafi EUR/TRY Diviz Kuru Olan Varantlar:

Thrag edilecek varantlar EUR/TRY Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullart diginda
Tiirk Lirast veya Avro’nun nominal degerini degistirecek herhangi bir degigiklik yapilmas: halinde,
degisiklik oncesi degeri yansitacak sekilde kullanum fiyati ve/veya doniigiim oranina yansitilacaktir.
Bu tiir degigikliklere para degerinden sifir ahlmas1 uygulamast drnek olarak verilebilir. Déniisim
oraninn diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

Dayanagl EUR/USD Diéviz Kuru Olan Flexo Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar EUR/USD Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullan disinda
Avro veya Amerikan Dolari’nin nominal deferini degistirecek herhangi bir degisiklik yapilmasi
halinde, degigiklik oncesi degeri yansitacak sekilde kullamm fiyati vef/veya doniigiim oranina
yansitilacaktir. Bu tir degisikliklere para degerinden sifir atlmasi uygulamasi- umek olarak
verilebilir. Doniiglim oramnin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkﬂldxr ,

Davanaft GBP/USD Diviz Kuru Olan Flexo Varantlar:
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Ihrac edilecek varantlar GBP/USD Déviz Kurunu baz almaktadir. Piyasa kogullan disinda
Ingiliz Sterlini veya Amerikan Dolari’min nominal deferini degistirecek herhangi bir degisiklik
yapilmasi halinde, degisiklik oncesi deferi yansitacak sekilde kullamm fiyati ve/veya déniisiim
oranina yansitilacaktir. Bu tiir degigikliklere para degerinden sifir atilmas: uygulamas: drnek olarak
verilebilir. Doniistim oranimin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir,

4.3. Diger hususiar
4.3.1. Piyasa Bozulmasi
Asafidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gerceklegecektir:

. Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gérdigii borsa, kotasyon veya
iglem sistemi veya Dayanak Varlifa veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigii borsalarda ilgili varlik veya stzlesmenin
askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmay: engelleyici bir olayin gerceklesmesi
veya islem sirasin kapatilmasi,

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varhgin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
Odemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkacinda iglem yapmamn miimkiin
olmamasi, ilgili para biriminin {ilkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger kisitlayict
Onlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi iglemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varlifa veya Dayanak Varhgmn bir bilesenine dayah vadeli islem ve opsiyon
stzlegsmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, iglem yapma
pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet ylikleyen bir
diizenleme veya olayin gerceklesmesi.

Piyasa bozulmasim tespit etme Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulugu kendi
takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma iglemlerine nemli bir etkisi
olmadigi nedeni ile Piyasa Bozulmas: olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varlifiin hesaplanmasinda,

. Hesaplama Kurulugu’nun 6nemli olarak degerlendirdifi ve 6ngoriilen gézden gegirme ve
diizeltme kurallar: diginda bir degisim gergeklesirse veya,

. Dayanak Varligin hesaplanmas: durdurulursa veya,
. Ihrageinin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliilitklerini 5nemli sekilde etkileyen:
i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici difer bir kurumun
mevzuatl veya mevzuat yorumunda degigiklige gidilirse,

iil. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sézlesmelerde gergeklestirilen
igslemlerin hukuka aykmn veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiintinden fazla siirerse ve bu durum Ihrage: tarafindan varant ve riskten
korunma islemlerinin isleyisi agisindan &nemli olarak degerlendirilirse,

N

Ihragginin talebi tizerine asafidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullamlmak uzer&Hesaplama Kurulu§u
veya endeks/sepet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma 6ncesindeki kurallar
cercevesinde hesaplanmaya devam edilebilir, o v f
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. Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varhgmn veya
Dayanak Varlifin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettifi benzer bir
varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varlifin hesaplanmas: Varantlar ile ilgili her tiirlii referans ve
hesaplamada kullamlmak iizere Hesaplama Kurulugn veya endeks/sepet saglayici tarafindan
hesaplanabilir.

. Varantlar erken itfa edilebilir.

Yatinm Kurulusu Varantlarimin erken itfa edilmesi durumunda, yiiriirlikkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, Ihrage1 Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar: her bir Varant pay: icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gerceklesmeden 6nceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak percekei piyasa degerinden
riskten korunma igin alinnmg pozisyonlanmin kapatilmasi sonucu olugacak degerden diger
maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutan ddeyecektir.

Ayrnca fhraggi, kontrolit disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatinm Kurulusu Varantlar
cercevesindeki edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir1 veya
uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, Yatinm Kurulusu
Varantlanna iliskin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya
uygulanabilir niteliginin kalmadifim tespit ederse, yiirlirliikteki kanunlarin izin verdigi &lglide ,
Yatinm Kurulusu Varanti yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatinm Kurulusu Varantlarim
zamanindan 6nce kullanabilir veya itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyaninca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, Ihragg
Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir Varant pay1 i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan
hesaplanacak gercekci piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarimin kapatilmasi
sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Yatirim Kurulugu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydiniatma Platformu
araciliftyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmus bildirimler yatirnmeilara duyurulmus sayilacaktir ve
yiiriirliife girecektir.

Ihragg, tarafindan herhangi bir Yatinm Kurulugu Varant: ihract igin bir Hesaplama Kurulusu
atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu Ihrage: olacaktir. Ancak ihragei herhangi bir anda herhangi
bir Yatirim Kurulugu Varanti i¢in baska bir kurulusu Hesaplama Kurulugu atayabilir, Hesaplama
Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu Ihracg: olacak sekilde baska kurumiarin
Hesaplama Kurulugu gérevini iptal edebilir. S8z konusu degisiklikler yatirmcetlara KAP aracihify ile

duyurulduktan sonra yiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun yatinmecilara kargi herhangi bir
yiikiimluiltigii yoktur.

I:hrar;g:t gerekli gdrdiigii durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin verdigi
Slglide Izahname’nin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAPta yayimlanmalarmn ardindan
yiiriirliife girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama
BIST 30 ENDEKSi YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup, Endekse
iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST e aittir. BIST, Endeksin veya Endeks
icinde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlifs konusunda garanti vermedigi gibi bu
Endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplanma ve/veya yayminda
olugabilecek veya endeksin bir finansal iiriine uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhshik,
gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayal olarak
olu,gturulan Is Yatim Menkul Degerler A.S. BIST 30 Yatnm Kurulugu / ;Varanﬂanna (“Fmansal

riin™) hicbir sekilde sponsor, garantdr veya kefil olmadig: gibi, E:{ldeksm u Finansal Urun_ 19111
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kullamlmis olmasi, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi
anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklar: tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, isbu doklimanda tanimlanmus
Varantlann ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garant&r ve kefil olmamaktadir. Siipheye mahal
vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim Uzlas1 Fiyatimin dogruluguna ve/veya eksiksiz
olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, Borsa Istanbul’un Varantlar ile ilgili olarak
uygulanan Borsa Teslim Uzlagt Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanlighik,
gecikme ve/veya ihmalden veya Uzlast Fiyatinin finansal bir iirine uygulanmasindan dolay1 herhangi
bir sahsa kars: hi¢bir sornmlulugu olmayacaktir.

DAX® ENDEKSI YASAL UYARI

DAX® Endeksi Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplamp yaymlanmakta ve "DAX®" terimi
Deutsche Boerse AG'nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka
Sahibi"} tarafindan sponsor edilmemekte, satilmamakta veya tesvik edilmemektedir. Marka Sahibi
DAX® Endeksi’nin kullammidan elde edilen sonuglara ve/veya s6zii gegen endeksin herhangi bir
belirli bir giinde herhangi bir zamandaki rakamsal degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi
bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal sebebiyle veya sair gekilde) DAX®
Endeksindeki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karg: sorumiu olmayacaktir ve herhangi
bir hataya iliskin olarak herhangi bir kigiye danigsmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

ICE YASAL UYARI

ICE Futures ve ICE Data Thraggiya bir lisans anlagmas ile varantlarda fiyatlama igin fiyat
verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklan ICE Futures ve ICE Data’ya aittir. Fiyat
verisi oldugu gibi verilmekte, ICE Futures ve ICE Data tarafindan higbirgekilde fiyatin dogruluguna
ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan verilmemektedir. Fiyat verisinin kullanimindan
dolay1 herhangi bir sahsa kars1 hicbir sorumlulugu yoktur,.

BLOOMBERG YASAL UYARI

“Bloomberg®,” “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve metal sabitleme ailesinin (kolektif
olarak “Bloomberg BFIX” diye amlmaktadir) bir parcas: olan diger sabitleme isimleri Bloomberg
Finance L.P ve igtiraklerinin (kolektif olarak “Bloomberg™ diye anilmaktadir) hizmet markasidir.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamas: 6ncesinde Kurul harig, bagka baz1 makamlarin onayinin alinmasi veya
benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarinin toplam adedi ve miktan

Toplam 19.180.000 TL itibari degerli 1.918.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her bir
varant i¢in ne kadar adet ve miktarda ihra¢ yapilacagi EK-2’deki tabloda belmﬂm@nr S

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi
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Varant paylar ilk islem gérme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirlmug Uriinler Pazarinda piyasa yapicilik satig kotasyonu aracilifiyla halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat: sabitlemesi uygulamalan yoktur, I Yatirim tarafindan
verilen satis kotasyonlar1 halka arz fiyatim tegkil etmektedir ve piyasa sartlarina pore siirekli
diizeltilecektir, Isbu Sermaye Piyasass Araci Notunda yer alan Yatinm Kurulusu
Varantlar/Sertifikalant 18/01/2018 tarihinde ihrac edilecektir. isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda
belirtilen Yatirrm Kurulusu Varantlan 19/01/2018 tarihinde BIST de islem gormeye baglayacaktir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvura yerleri ve satis sekli

Ihrag edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kollektif Yatnm Uriinleri ve
Yapilandiriimig Uriinler Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir
halka arz gergeklestirilmeyecektir. Thrag fiyati varant BIST Varant Pazarinda iglem gormeye
basladig1 anda Is Yatinm tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan iglem yapmak
isteyen yatirrmcetlar emir iletimine aracilik veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatinm kurulugu
vasitasiyla BIST’de gerceklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar soz konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktar: SPK tarafinda onaylanan ve isbu sermaye
piyasasi aract notu ile halka arz edilen varant pay1 adedi ile smrhdir.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varanty/sertifikas1 almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatim Kkurulusu
varantlarimn/sertifikalarimn teslimine iliskin bilgi :

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti/sertifikas1 bedellerinin ddenme
yeri ve sekline iligkin bilgi
Varantlar BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandinlmis Uriinler Pazannda islem
gorecektir, Halka arz borsada satis yontemi ile gercekleseceginden dolay:, yatirimeilar emir iletimine
aracihk veya iglem aracihfma yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitastyla BIST’de
gerceklestirecek ahim islemi ile halka arza katilabilir. Aract kurumlarin miigterileriyle varantlara
iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve stézlesme yapmadan 8nce varantlarin isleyis esaslarim:
ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve stz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalar Birlipi’nce belirlenen Varantlara fliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar ve
bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatinmctlannin bu formu okuyup anlamis
olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlar: gbz oniine alarak islem yapmalan gerekmektedir.

b) Yatirmm kurulugu varantlarimin/sertifikalarim teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulugu varantlari/sertifikalan, satisin tamamlanmasim miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye -
baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onay1 ile eszamanh olarak MKK kayitlarina
alinacaktir, Varantlar -satis sonras1 takasin gergeklesecegi iki is gilinii sonrasinda yatinmecilar
tarafindan kendi hesaplarinda MKK nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Ihrag edilecek varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve
Yapilandiritmig  Uriinler Pazari’inda halka arz  edilecektir. Piyasa Yapicihk kapsaminda
gergeklestirilen islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihi ile glinliik olarak-diyufulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmcilar tarafindan satiy fiyatimin iizerinde ddenen: Vt:;tarlz{r_i'n '.iiidé'l@kli
hakkinda bilgi Fol e B
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YOKTUR.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmn satiginin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihrage1 kendi 6ngordiifii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan
ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarma iligkin
diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilen
derecelendirme kuruluslan veya Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi1 Kurulca kabul
edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan notlandirma dlgegine gore yatinm yapilabilir
diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek {i¢iincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt disinda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilebilir.

Notlandirma 6lgegine gore en yiksek iigiincii ve istil seviyeye denk gelen nofu bulunmayan
Tiirkiye’de yerlegik araci kuruluglar amlan sart: saglayan araci kuruluglar tarafindan ihragtan dogan
uzlas: yikiimliilitklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta bulunabilirier.

fhra¢ basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmas: ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun thragciya iliskin notu
diizenli olarak gézden gecirmesi; gdzden gecirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme
¢alismasim zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, Thragc1 veya garantor kurulusun derecelendirme notunun yukarida
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglan Kurul tarafindan durdurulur ve yeni varant
ihracina Kurulea izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem gdrmeye
devam eder.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da agik kalir.
Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer gikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapici Borsa Bagkanhgindan ilgili oldugu varant siralarmm gegici olarak igleme kapatilmasim talep
edebilir. 86z konusu talep Borsa Bagkanhfinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iliskin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakii gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlarmda Kurul tarafindan yeni
bir piyasa yapicis: atamncaya kadar ilgili varantlarin islem sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirast
durduruiduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse,
(Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadif siirece), varantin
islem siras1 vade sonuna kadar kapal: kahr.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage1 ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragcinin tiim varantlar: igleme kapatilir.

Thracgi, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, varantlar/sertifikalan cercevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykin veya uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdlirmesinin kendisi ag:1smdan
artik yasal veya uygulanabilir nitelifinin kalmadigim tespit ederse, yiirtirlitkteki. kanunlann izin
verdigi olgiide , yatimm kurulusu varanti/sertifikas: yatirimcilarina bildirimde blﬂunm'ak yatrm
kurulugu varantlarini/sertifikalarim: zamanindan dnce kullanabilir veya erken 1tfa edehlllr c
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Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, ihrage:
varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar1 her bir varant/sertifika pay: igin, hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma igin ahinmig
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutan
ddeyecektir.

“2.1.5.7,2.1.13.7, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarali maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydi ile
Thrage1 varant ihracim agafidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

. Thragginin varantlar gergevesinde yiitkiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iliskin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme
cercevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

e  Her tiirlii vergi artist ve dier varant ihrag siireclerinde maliyetlerin 8nemli olarak artisi,

. Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayuun gerceklestifinin tespit
edilmesi, dayanak varhk/pg6stergenin hesaplanmasimi engelleyen unsurlarin meydana
gelmest,

o  {lgili dayanak varligin/gostergenin tahtasinin  kapatilmas:, likidite veya piyasa
kosullarimin 6nemli élgiide olumsuz etkilenmesi,

¢  Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihraggt
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatirimcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasast Aract Notunda
yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmas: b&liimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin ger¢eklesmesi durumunda varantlann islem siras: siirekli olarak kapatilir,

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri ¢cekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
gekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plan:

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildif) durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazmmda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitum esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 haklanda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti/sertifikas1 miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirnm kurulugsu varantlarimn/sertifikalarmin satiy fivati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yintem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiriimi§ Urunler Pazar mnda
yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. {lk saty fiyatt BISTde ilk iglem tarihinde® 1slemler
baslamadan en geg yarim saat énce KAP aracihif ile ilan edilecektir. Ik 1§lem ﬁyan sadece seansm
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

m
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Varantin satis degeri Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyati, vadeye
kalan zaman, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlari ve ihrage: tarafindan beklenilen 6rtitk oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama y&ntemleri kullamlarak hesaplanacaktir,

Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gérmeye basglayacag giin, seansin baglamasindan
en ge¢ yarim saat once dzel durum agiklamas: yoluyla kamuya duyurulacaktir. S6z konusu satis fiyat
sadece seansin ilk acilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan
itibaren varant satig fiyat1 degisiklik gsterebilir ve varantm seans boyunca agihs fiyatindan islem
gbrmeye devam etmesi esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Is Yatnm Menkul Degerler A.S., Yatinm Kurulusu Varantlarimn hem Ihragcisi hem de
Piyasa Yapicisi olacaktir,

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurulusglarinin isimleri
YOKTUR
5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
~ YOKTUR
5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sizlesmesi haklanda bilgi

Is Yatinm hem ihragg1, hem piyasa yapicist, hem de (diger arac: kurumlarla birlikte) aracilik
faaliyetini yiiriitecektir.
5.4.5. Hesaplama kurulusu

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varanti/sertifikasi bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar degisken nitelikte oldufundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gdsterebilecektir. Bu nedenden dolay: asapida halka arza iliskin
olarak Ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varant: bagina
maliyet asafidaki tabloda sadece gbsterge olmas: agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama Maliyet
Ihra¢ edilecek = varantlarmn/sertifikalarin  itibari Toplam  600.000 r_rL:
Sermaye degerinin binde ikisi ve ihrac: takiben azami tedaviil (11.3_1'3'?91 Bilgi
Piyasas giiniindeki Varant sayis: ile diizeltilmis satis fiyatinn | Dokiimani onayt

Kurulu Ucreti | garpilmas: suretiyle bulunan tutar {izerinden binde strasinda)
ikisi oraninda {icret 6denir.

il
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Kota alinan her bir varant ihraci icin: 545.-TL +

BIST BSMV
Kotasyon Ihrage: Bilgi Dékiimam stiresi boyunca 6denecek
Ucreti toplam kotasyon iicreti dist limiti 136.250.-TL +
BSMV
ISIN bazinda 100 TL+BSMV,
Takasbank (Ust Limit : Thragg: Bilgi Dékiimani bazmda azami
ISIN Ucreti
300 adet)

Kaydi Ser. Piy. Ihrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit
bazinda kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1’1

. (Ust limit : 1.875.-TL/ISIN ve islem veya 50.000.-
MKK Thra¢ | TL/Y1llik)

ve Itfa
Ucretleri
Varant Ihraggn Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
Odenen tutarin yiizbinde 5%

(Alt limit 780.-TL/Islem, iist limit 38.810.-TL/islem)

5.6. Talepte bulunan yatirnmeimin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmeilar Menkul Kiymetlerin alim satumiyla ilgili olarak hizmet aldiklan araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniigiime konu olmasi durumunda nakit uzlas
sonucunda Sdenen tutarin onbinde biri fizerinden MKK’ya yatinme: tarafindan Nakit Odeme
Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Ayrica bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9. Bolimii olan “Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan ile {lgili Vergilendirme Esaslan” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1. Yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile
islem gérmeye baslayacafi muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kollektif Yatinm Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem
gbreceklerdir. Yatiimeilar varantlarnt Varant Pazan’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant
Pazari’ndan satin almis olduklar varantlarn satigin yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu ve
islem gormesine iliskin esaslar BIST’in 01/03/2016 tarihi onayl Pay Piyasas: Isleyisine flskin
Uygulama Usulii ve Esaslar1 belgesinde diizenlenmigtir. Varant Pazarinda uygulanacak alim-satim
yontemi “piyasa yapicilt ¢ok fiyat-siirekli miizayede™ sistemidir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Yatinm Kurulusu Varantlan 19/01/2018
tarihinde BIST de islem gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK onaymnmn ardindan, BIST onay ve diger
siireglerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baslamak {izere ihrag
ertelenebilecektir. Ertelenmesi durumunda www.isyatirim.com.tr ve www.isv arant com adreslerlnde
ihrac ve islem tarihi duyurulacaktir. A

6.2. Thrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulugu varantllsertlfikaSI
grubundan yatirim kuruluyu varantlarmmn/sertifikalarmm halen u}lem gormekte olduklan tiim
diizenlenmiy piyasalar ile ilgili bilgi SR
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Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun 08.07.2014 tarih ve 21/682 sayih karar ile {s Yatirim
tarafindan ihrag edilmis Yatinm Kurulusu Varantlan halen BIST Kollektif Yatrim Uriinleri ve
Yapilandinlmig Uriinler Pazari’nda islem gérmektedir. I3 Yatinm tarafindan gu ana kadar ihrag
edilmis bir sertifika bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatinm kurulusu varantlarmimn/sertifikalarinin hangi
durumlarda islem sirasimin kapatilabilecedi hakkinda bilgi

Dayanag pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin igleme kapatilmasi1 durumunda, bu
pay senedi ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatiime: ¢ikarlarimn korunmasina yénelik olarak piyasa
yapicist Borsa Bagkanhgi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarimin gegici olarak isleme
kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanhi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da pivasa yapicist olmaya iligkin sartlart yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas: durumlannda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin iglem siras1 gegici
olarak durdurulur. islem siras1 durdurulduktan sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir
piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir
karar alinmadi@ siirece) varantin iglem siras: vade sonuna kadar kapah kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ithragc: ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmas: boliimiinde belirtilen durumlar’ akabinde ile varantlarin
erken feshinin gerceklesmesi durumunda varantlanin islem siras: siirekli olarak kapatilir,

Dayanak Varligm islem gordiigii piyasalarin kapali olmas1 durumunda kotasyon verilmez ya
da stz konusu varantlarin iglem siralarmn gegici olarak kapatilmast Borsadan talep edilir.

6.4. Piyasa yapier ve piyasa yapreilifin esaslar
a) Piyasa yapiciun unvani:
is Yatinm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatirim Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarna iligkin
izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmas: igin yapilan basvuru sirasinda Ihragc
tarafindan bir araci kurum pivasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa Yapicilan
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan “Piyasa Yapicilik Taahhtitnamesi”ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslayamazlar, “Piyasa Yapicilik
Taahhiitnamesi”ne aykirt davranan iiyelerin piyasa yapicilik gérevine Borsa yonetimince son verilir.

Is Yatinm Varantlar’nin piyasa yapcilifn faaliyetleri Is Yatirim tarafindan tstlenilmigtir.
Yatirim Kurulugu Varantlar: ve Sertifikalarin Piyasa Yapicilif: Kurallarnn BIST’in 01/03/2016 tarihi
onayli Pay Piyasas: Isleyisine Ilskin Uygulama Usulii ve Esaslan belgesinde belirtilmigtir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasma ve iglem gerceklesmesine katkida bulunmakla
yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun olarak

kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlar: ile eslegerek kzsmen,veya tamamen 1$leme
doniisebilir. :

11 Ocak 2018

50




Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir {iye piyasa
yapict olarak atamir, DiJer taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa yapicilik
yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir ernir; Gncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iyenin girdigi normal bir emirle eslegerek islem gériir.

Varantlar acilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda emir
iletilemez. Yalnizea; piyasa yapict kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili Varanta alim satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapici iiyenin ExAPI kullamicilann ve gef brokerlar: kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapic1 fiyenin girdigi kotasyonun iglem gorerek miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika
icinde piyasa yapict liyenin kotasyonunun miktarim en az kotasyon miktar: kadar tamamlamamasi
durnmunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamas: yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapici iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numaras: kullamlarak yapilir.

Piyasa yapici iiyeler, Varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari kotasyon miktarmdan
daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici iiye, her bir Varant igin ayn ve sadece bu islemlerde kullamlmak iizere
belirlenmig hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapict tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler baglamaz.

Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler, belirlenmis
kurallar gergcevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman dncelifii kurallar gergevesinde kotasyonlarla
ya da kotasyon fiyatlar: dahilindeki normal emirlerle eglesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklarnn kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallan
cercevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger ityeler, piyasa yapicimn verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis tarafinda
veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin kargilanmalari durumunda, piyasa
yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyatli (kotasyondan daha kétii fiyath) emirlerle iglem
yapamaz. Bu durumda piyasa yapicinin 3 dakika icerisinde kotasyonunu tamamlamas: beklenir. Bu
siire icerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarim (250 lot) mevcut, en son
girilmig olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedik¢e Varant
islemleri icin de gecerlidir.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler

am haklanda bilgi

8.3. Ihraggiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinm a
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Haziran 2017 tarihi itibartyla uluslararast derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan s
Yatirrm’m uzun vadeli ulusal kredi notu duragan goriiniimle AA+(Tur) olarak teyit edilmistir. Fitch
Ratings’in ~ konuya  iligkin 08  Haziran 2017  tarihi  basim  duyurusu
hitps://www.fitchratings.com/site/pr/1024850 (27.07.2017) adresinde ve Is Yatiim’in 09 Haziran
2017 tarihli Kamuyu Aydinlatma Plaformu (“KAP™) bildirimi ise
https://www . kap.org tr/tr/Bildirim/611731 (27.07.2017) adresinde yaymlanmaktadar.

“AA+” ulusal derecelendirme notu bir {ilkede diger ihracgilara gére gok diigiik geri ddeyememe
riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri 6deineme riskinin ilgili illkedeki en yiiksek
nota sahip ihraggilara gére hafifce daha yiiksek olduunu gtistermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
https://www fitchratinps.com/creditdesk/public/ratings_defintions/index.cim?rd_file=uspf#nlicr
(29.06.2015)

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE fLGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagiida verilen poriisler yiiriirliikteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirliikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmas1 durumunda
olugacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatinm sorumluluk almamaktadir.
Yatinmeilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda yapacaklar islemler éncesinde vergi damsmanlarindan
kendi vergi durumlanim 6grenmeli ve yatirim kararlarimt buna gére almalidirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirnm Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varliy ya da gistergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzla;n ile kullamldigy sermaye piyasasi araci olarak
tammlanmigtir,

Aym Teblig’in 4’ tincii maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarmca, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
uygun goriilmesi halinde, Hazine Miistegarlig: tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren devlet
i¢ borglanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas: alanda genel
kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergelerin de yatinm kurulusu varantina ya da
sertifikasina dayanak teskil edebilecegi belirtilmektedir.

193 saytl1 Gelir Vergisi Kanunu (*“GVK™") Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilimn ticer aylik dénemleri itibariyla;

a) Abhm satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile dier sermaye piyasas: araglarinin alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Yatinm Kurulugsu Varantlarinin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina
bagh olmayan),

d) (5436 sayih Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik ettikleri
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin &diing iglemlerinden saglanan gelirler
tizerinden % 15 oraminda vergi tevkifat: yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisj Kanununun
2’nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden n§ul a 2499 saylh Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklar}yla benzer mtehkte
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oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulamir” hitkmil yer
almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi'nin “*Gegici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikli 2.1 numarali b6liimiinde;

*“193 sayili Kanunun Gegici 67°nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araclarindan elde edilen gelirler iizerinden
yapmakla yiikiimli olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 62’nci maddesinin
birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
aract getirileri ile defer artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayilh Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirim fonlar: ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda sz konusu yasal diizenleme gercevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Ttirk Ticaret Kanunn hitkiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlann,

- Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatimm fonlan ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanlifiinca belirlenenlerin

Gegici 67’nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri lizerinden % 0
cramnda tevkifat yapilacaktir,

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artizi kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan smirh sorumlu ortakhiklar, iilke fonlan, kurum ve kurulug fonlarnt ve yatinm
kuruluslan gibi yabanci kurumsal yattnmeilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa

gbre kurulan yatiinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak
addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gecici 67'nci maddenin (1)
numarah fikras: kapsammda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde etfikleri gelirler, 27.09.2010
tarih ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karar uvarinca % 10 oraninda tevkifata tabi
tutulacaktir’’

aciklamalarina yer verilmistir.
GVK'nun geg. 67/13. maddesinde;

“13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye pivasast araci ifadesi, ozel bir belirleme
yapmadig: siirece Tiirkive'de ihrac edilmis ve Sermaye Piyasas: Kurulunca kayda alinmiy ve/veya
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem giren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasas: araglart ile kayda alinmanug olsa veya menkul kiymet ve
vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag
edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracimi ifade eder.”

hiikmii yer almaktadir.
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Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile 193 sayili Kanunun
Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapian vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda_islem géren aract kurulus varantlart dahil olmak iizere, hisse senetlerine
(menkul kiymetler yatirim ortakliklart hissel8

olarak belirlenmistir.
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Araci Kurulug Varantlar1" baglikh béliimiinde de;

Aract kurulug varanti, elinde bulunduran kisive, dayanak variigi ya da gostergeyi onceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullamldig, aract kuruluglarca ihrag edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Aract kuruluy varantlar: opsiyon sozlesmelerine

gosterdigi benzerlik nedeniyle opsiyon sdzlesmelerinin menkul kiymetlegtirilmis bir cegsidi olarak
kabul edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile yapilan diizenleme ile Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali
olarak ihrag edilen aract kurulus varantlarindan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olarak
. elde edilen kazanglar kapsamina alinmzy olup, 01.10.2010 tarihi itibaryla tam ve dar mitkellef gercek
kigi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren bu kapsamdaki aract
kurulus varantlarindan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraminda tevkifat yapiimaktadir.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan araci kurulug varantlarimn gelirleri gegici 67. maddeye gire
genel hitkiimler gercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.”

agiklamalan yer almaktadir.

9.2.Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayihh Katma Deger Vergisi Kanunu’nun ("KDVK”) sosyal ve askeri
amach istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge glimiis,
kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrilt, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para,
damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kégit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araglarimin teslimi” seklinde degistirilmigtir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglari da KDV istisnast
kapsamina dahil edilmistir. Yatirim kurulusu varantlar1 Sermaye Piyasas1 mevzuat: uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasas: araci olarak tamimlanmistir. Bu kapsamda, séz konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatnmcilar
arasinda gerceklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diisiiniilmektedir. Ayrica stz konusu varant hakkinin kullanilmas: dolayisiyla .nakdi.uzlagmaya
gidilmesi durumunda, s6zlesmeden dogan bir deme olarak kabul edilerek KDVK 2’inci maddesi
uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecedi, bu kapsamda KDV’ye fabi olmadigi: garusu
bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriislerden farkli goriisler olabﬁecegimt igin’ yatmmcﬂann
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yatimm kurulusu varantlannda ve sertifikalarda igslem yapmadan &nce KDV hususu igin vergi
damismanlarindan goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Yatirimeilarin Yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmadan Once vergi damsgmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve uygulamalarimin
zaman icerisinde degisebilecegi ve degigikliklerin yatinmeilara ek vergi édemeleri dogurabilecegi
bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki
ihragcimin ve piyasa yapicisimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi ortamda

www.isyatirim.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Thragc1 Bilgi Dokiimaminda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Ihragginin 2015 ve 2016 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal tablolan ve
2015, 2016 ve 2017 yillarina ait sinirl1 denetimden gegmis alti aylik finansal tablolar:

hitps://www.isvatirim.com.tr/ir-ir/bizi-tanivin/vatinmei-iliskileri/Sayialar/finansal-
raporlar.aspx#page-1 (17.08.2017)

11. EKLER
EK-1
Satiga Surulan Toplam Tutar | 66.740.000 TL
Kisa Kodu Tiiri Tutar {TL) | Satig Tarihi
UZIDG ALIM 100.000 | 26.10.2017
UZIDH ALIM 100.000 | 26.10.2017
uzibi ALIM 100.000| 26.10.2017
uzZIDi AlLIM 100.000 | 26.10.2017
UZIYT SATIM 100.000 | 26.10.2017
UZivu SATIM 100.000{ 26.10.2017
UZiyv SATIM 100.0001 26.10.2017
UZIYY SATIM 100.000 | 26.10.2017
ISIKO ALIM 100.000| 26.10.2017
ISILA ALIM 100.000 | 26.10.20177|"
ISILB ALIM 100.000 | 26.10.2017.f . . ™
ISiLc ALIM 100.000 ;36.10.2017 |- -
ISILD ALIM 100.000 }: 26.10: '
ISIYK SATIM 100.000 {*;
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ISIVL SATIM 100.000 | 26.10.2017
ISIYM SATIM 100.000 | 26.10.2017
ISIYN SATIM 100.000 | 26.10.2017
ISIYO SATIM 100.000 | 26.10.2017
AKIKD ALIM 100.000 | 26.10.2017
AKIKE ALIM 100.000 | 26.10.2017
AKIKF ALIM 100.000 | 26.10.2017
AKIKG ALIM 100.000 | 26.10.2017
AKIKH ALIM 100.000 | 26.10.2017
AKIYA SATIM 100.000 | 26.10.2017
AKIYB SATIM 100.000 | 26.10.2017
AKIYC SATIM 100.000 | 26.10.2017
AKIYD SATIM 100.000 | 26.10.2017
AKIYE SATIM 100.000 | 26.10.2017
YKIKF ALIM 100.000 | 26.10.2017
YKIKG ALIM 100.000 | 26.10.2017
YKIKH ALIM 100.000 | 26.10.2017
YKIKI ALIM 100.000 | 26.10.2017
YKIKI ALIM 100.000 | 26.10.2017
YKIYB SATIM 100.000 | 26.10.2017
YKIYC SATIM 100.000 | 26.10.2017
YKIYD SATIM 100.000 | 26.10.2017
YKIVE SATIM 100.000 | 26.10.2017
YKIVF SATIM 100.000 | 26.10.2017
GRIBB ALIM 100.000 | 26.10.2017
GRIBC ALIM 100.000 | 26.10.2017
GRIBD ALIM 100.000 | 26.10.2017
GRIBE ALIM 100.000 | 26.10.2017
GRIBF ALIM 100.000 | 26.10.2017
GRISR SATIM 100.000 | 26.10.2017
GRISS SATIM 100.000 | 26.10.2017
GRIST SATIM 100.000 | 26.10.2017
GRISU SATIM 100.000 | 26.10.2017
GRISV SATIM 100.000 | 26.10.2017
VAIKE ALIM 100.000 | 26.10.2017
VAIKF ALIM 100.000 | 26.10.2017
VAIKG ALIM 100.000 | 26.10.2017
VAIKH ALIM 100.000 | 26.10.2017
VAIKI ALIM 100.000 | 26.10.2017
VAIYA SATIM 100.000 | 26.10.2017
VAIYB SATIM 100.000 | 26.10.2017
VAIYC SATIM 100.000 | 26.10.2007 |~
VAIYD SATIM 100.000 | 26.10/2017 |-
VAIVE  SATIM 100.000

26.10.2017.{
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KCuB ALIM 80.000 | 26.10.2017
Kcuc ALIM 80.000 | 26.10.2017
KCIID ALIM 80.000 | 26.10.2017
KCIJE ALIM 80.000 | 26.10.2017
KCUIF ALIM 80.000 | 26.10.2017
KCIUM SATIM 80.000 | 26.10.2017
KCIUN SATIM - 80.000 | 26.10.2017
KCIUO SATIM 80.000 | 26.10.2017
KCIVA SATIM 80.000 | 26.10.2017
KCIVB SATIM 80.000 | 26.10.2017
SAIID ALIM 80.000 | 26.10.2017
SALA ALIM 80.000 | 26.10.2017
SAUB ALIM 80.000 | 26.10.2017
SAlIC ALIM 80.000 | 26.10.2017
SALID ALIM 80.000 | 26.10.2017
SAIUK SATIM 80.000 | 26.10.2017
SAIUL SATIM 80.000 | 26.10.2017
SAIUM SATIM 80.000 | 26.10.2017
SAIUN SATIM 80.000 | 26.10.2017
SAIUO SATIM 80.000 | 26.10.2017
TUND ALIM 80.000 | 26.10.2017
TULE ALIM 80.000 | 26.10.2017
TULE ALIM 80.000 | 26.10.2017
TUNG ALIM 80.000 | 26.10.2017
TUlH ALIM 80.000 | 26.10.2017
TUILO SATIM 80.000 | 26.10.2017
TUIVA SATIM 80.000 | 26.10.2017
TUIVB SATIM 80.000 | 26.10.2017
TUIVC SATIM 80.000 | 26.10.2017
TUIVD SATIM 80.000 | 26.10.2017
THUL ALIM 120.000 | 26.10.2017
THUM ALIM 120.000 | 26.10.2017
THUN ALIM 120.000 | 26.10.2017
THUO ALIM 120.000 | 26.10.2017
THIKA ALIM 120.000 | 26.10.2017
THIVG SATIM 120.000 | 26.10.2017
THIVH SATIM 120.000 | 26.10.2017
THIVI SATIM 120.000 | 26.10.2017
THIVJ SATIM 120.000 | 26.10.2017
THIVK SATIM 120.000 | 26.10.2017
TTIGG ALIM 60.000 | 26.10.2017 |,
TTIGH ALIM 60.000 | 26.10.2017 |,
TTIGI ALIM 60.000 | 26102017 |- - %
TTG) ALIM 60.00026.10.2017] .., 7
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TTIGK ALIM 60.000 | 26.10.2017
TTISC SATIM 60.000 | 26.10.2017
TTISD SATIM 60.000 | 26.10.2017
TTISE SATIM 60.000 | 26.10.2017
TTISF SATIM 60.000 | 26.10.2017
TTISG SATIM 60.000 | 26.10.2017
TCIC ALIM 80.000 | 26.10.2017
TCICK ALIM 80.000 | 26.10.2017
TCICL ALIM 80.000 | 26.10.2017
TCICM ALIM 80.000 | 26.10.2017
TCICN ALIM 80.000 | 26.10.2017
TCIUZ SATIM 80.000 | 26.10.2017
TCIVP SATIM 80.000 | 26.10.2017
TCIVR SATIM 80.000 | 26.10.2017
TCIVS SATIM 80.000 | 26.10.2017
TCIVT SATIM 80.000 | 26.10.2017
EK1JJ ALIM 120.000 | 26.10.2017
EKIIK ALIM 120.000 | 26.10.2017
EKUL ALIM 120.000 | 26.10.2017
EKIIM ALIM 120.000 | 26.10.2017
EKUN ALIM 120.000 | 26.10.2017
EKIVF SATIM 120.000 | 26.10.2017
EKIVG SATIM 120.000 | 26.10.2017
EKIVH SATIM 120.000 | 26.10.2017
EKIVI SATIM 120.000 | 26.10.2017
EKIVI SATIM 120.000 | 26.10.2017
HAIIO ALIM 100.000 | 26.10.2017
HAIKA ALIM 100.000 | 26.10.2017
HAIKB ALIM 100.000 | 26.10.2017
HAIKC ALIM 100.000 | 26.10.2017
HAIKD ALIM 100.000 | 26.10.2017
HAIVK SATIM 100.000 | 26.10.2017
HAIVL SATIM 100.000 | 26.10.2017
HAIVM SATIM 100.000 | 26.10.2017
HAIVN SATIM 100.000 | 26.10.2017
HAIVO SATIM 100.000 | 26.10.2017
ERLK ALIM 100.000 | 26.10.2017
ERIL ALIM 100.000 | 26.10.2017
ERUM ALIM 100.000 | 26.10.2017
ERLN ALIM 100.000 | 26.10.2017
ERUO ALIM 100.000 | 26.10.2017 _
ERIVF SATIM 100.000 | 26.10:2017 | "=
ERIVG SATIM 100.000] 26.10.2017 |
ERIVH SATIM 100.000 |:26.10.2017 |
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ERIVI SATIM 100.000 | 26.10.2017
ERIV) SATIM 100.000 | 26.10.2017
TOIEE ALIM 60.000 | 26.10.2017
TOIEF ALIM 60.000 | 26.10.2017
TOIEG ALIM 60.000 | 26.10.2017
TOIEH ALIM 60.000 | 26.10.2017
TOIEI ALIM 60.000 | 26.10.2017
TOIPA SATIM 60.000 | 26.10.2017
TOIPB SATIM 60.000 | 26.10.2017
TOIPC SATIM 60.000 | 26.10.2017
TOIPD SATIM 60.000 | 26.10.2017
TOIPE SATIM 60.000 | 26.10.2017
SIDD ALIM 60.000 | 26.10.2017
SIDE ALIM 60.000 | 26.10.2017
SIDF ALIM 60.000 | 26.10.2017
SHDG ALIM 60.000 | 26.10.2017
SIDH ALIM 60.000 | 26.10.2017
Slyp SATIM 60.000 | 26.10.2017
SHYR SATIM 60.000 | 26.10.2017
SIYS SATIM 60.000 | 26.10.2017
SHYT © SATIM 60.000 | 26.10.2017
Slyu SATIM 60.000 | 26.10.2017
KRICC ALIM 140.000 | 26.10.2017
KRICD ALIM 140.000 | 26.10.2017
KRICE ALIM 140,000 | 26.10.2017
KRICF ALIM 140.000 | 26.10.2017
KRICG ALIM 140.000 | 26.10.2017
KRIUP SATIM 140.000 | 26.10.2017
KRIUR SATIM 140.000 | 26.10.2017
KRIUS SATIM 140.000 | 26.10.2017
KRIUT SATIM 140.000 | 26.10.2017
KRIUU SATIM 140.000 | 26.10.2017
PEIAM ALIM 120.000 | 26.10.2017
PEIAN ALIM 120.000 | 26.10.2017
PEIAO ALIM 120.000 | 26.10.2017
PEIBA ALIM 120.000 | 26.10.2017
PEIBB ALIM 120.000 | 26.10.2017
PEIRU SATIM 120.000 | 26.10.2017
PEIRV SATIM 120.000 | 26.10.2017
PEIRY SATIM ' 120.000| 26.10.2017 |
_ PEIRZ SATIM 120.000| 26.10.2017 |
PEISP SATIM 120.000| 26.10,2017 |
FXIHC ALIM 100.000 | 26.10.2017 |~
FXIHD ALIM 100.000 | 26,10.2017-{
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FXIHE ALIM 100.000 | 26.10.2017
FXIHF ALIM 100.000 | 26.10.2017
FXIHG ALIM 100.000 | 26.10.2017
FXISM SATIM 100.000| 26.10.2017
FXISN SATIM 100.000| 26.10.2017
FXISO SATIM 100.000 | 26.10.2017
FXITA o SATIM 100.000 | 26.10.2017
FXITB SATIM 100.000 | 26.10.2017
USIKF ALIM 100.000 | 26.10.2017
USIKG ALIM 100.000 | 26.10.2017
USIKH ALIM 100.000 | 26.10.2017
USIKI ALIM 100.000 | 26.10.2017
USIKJ ALIM 100.000 | 26.10.2017
USIYD SATIM 100.000 | 26.10.2017
USIVE SATIM ' 100.000 | 26.10.2017
USIYF SATIM 100.000 | 26.10.2017
USIVG SATIM 100.000 | 26.10.2017
USIYH SATIM 100.000 | 26.10.2017
EUICO ALIM 60.000 | 26.10.2017
EUIDA ALIM 60.000 | 26.10.2017
EUIDB ALIM 60.000 | 26.10.2017
EUIDC ALIM 60.000 | 26.10.2017
EUIVU SATIM 60.000 | 26.10.2017
EUIVV SATIM 60.000 | 26.10.2017
EUIVY SATIM 60.000 | 26.10.2017
EUIVZ SATIM 60,000 | 26.10.2017
PXIGN ALIM 100.000 | 26.10.2017
PXIGO ALIM 100.000 | 26.10.2017
PXIHA ALIM 100.000 | 26.10.2017
PXIHB ALIM 100.000 | 26.10.2017
PXIHC ALIM 100.000 | 26.10.2017
PXIS) SATIM 100.000 | 26.10.2017
PXISK SATIM 100.000 | 26.10.2017
PXISL SATIM 100.000 | 26.10.2017
PXISM SATIM 100.000 | 26.10.2017
PXISN SATIM 100.000 | 26.10.2017
DXIG) ALIM 100.000 | 26.10.2017
DXIGK ALIM 100.000 | 26.10.2017
DXIGL ALIM 100.000 | 26.10.2017
DXIGM ALIM 100.000 | 26.10.2017
DXIGN ALIM 100.000 | 26.10.2017. |~
DXISF SATIM 100.000 | 26.10.2017 |,
DXISG SATIM 100.000| 26.10.2017 |- -
DXISH SATIM 100.000 | 26.10.2017.|
| 11 Deak il
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DXIS SATIM 100.000 | 26.10.2017
DX1S) SATIM 100.000 | 26.10.2017
AQIGH ALIM 100.000 | 26.10.2017
AQIGI ALIM 100.000 | 26.10.2017
AQIGS ALIM 100.000 | 26.10.2017
AQIGK ALIM 100.000 | 26.10.2017
AQIGL . AWM 100.000 | 26.10.2017
AQISD SATIM 100.000 | 26.10.2017
AQISE SATIM 100.000 | 26.10.2017
AQISF SATIM 100.000 | 26.10.2017
AQISG SATIM 100.000 | 26.10.2017
AQISH SATIM 100.000 | 26.10.2017
UZIDK ALIM 100.000 | 22.11.2017
UzIDL ALIM 100.000 | 22.11.2017
UzZIbM ALIM 100.000 | 22.11.2017
UZIDN ALIM 100.000 | 22.11.2017
uzIvz SATIM 100.000 | 22.11.2017
uzizp SATIM 100.000 | 22.11.2017
UZIZR SATIM 100.000 | 22.11.2017
uzizs SATIM 100.000 | 22.11.2017
ISILE ALIM ©100.000 | 22.11.2017
ISILF ALIM 100.000 | 22.11.2017
ISILG ALIM 100.000 | 22.11.2017
ISILH ALIM 100.000 | 22.11.2017
ISILI ALIM 100.000 | 22.11.2017
ISIZA SATIM 100.000 | 22.11.2017
ISIZB SATIM 100.000 | 22.11.2017
ISiZC SATIM 100.000 | 22.11.2017
ISIZD SATIM 100,000 | 22.11.2017
ISIZE SATIM 100.000 | 22.11.2017
AKIKI ' ALIM 100.000 | 22.11.2017
AKIKI ALIM 100.000 | 22.11.2017
AKIKK ALIM 100.000 | 22.11.2017
AKIKL ~ AUM 100.000 | 22.11.2017
AKIKM ALIM 100.000 | 22.11.2017
AKIYF SATIM 100.000 | 22.11.2017
AKIYG SATIM 100.000{ 22.11.2017
AKIYH SATIM 100.000 | 22.11.2017
AKIYI SATIM 100.000 | 22.11.2017
AKIY) SATIM 100.000 | 22.11.2017
YKIKK ALIM 100.000 | 22.11.2017 |
YKIKL ALIM 100.000 | 22.11.2017 | = -
YKIKM ALIM 100.000| 22.131.2017| -
YKIKN ALIM 100.000| 221112017 | - . -

°! 110k 08



YKIKO ALIM 100.000 | 22.11.2017
YKIYG SATIM 100.000 | 22.11.2017
YKIYH SATIM 100.000 | 22.11.2017
YKIYI SATIM 100.000 | 22.11.2017
YKIYI SATIM 100.000 | 22.11.2017
YKIYK SATIM 100.000 | 22.11.2017
GRIBG ALIM. 100.000 | 22.11.2017
GRIBH ALIM 100.000 | 22.11.2017
GRIBI ALIM 100.000 | 22.11.2017
GRIBJ ALIM 100.000 | 22.11.2017
GRIBK ALIM 100.000 | 22.11.2017
GRISY SATIM 100.000 | 22.11.2017
GRISZ SATIM 100.000 | 22.11.2017
GRITP SATIM 100,000 | 22.11.2017
GRITR SATIM 100.000 | 22.11.2017
GRITS SATIM 100.000 | 22.11.2017
VAIKI ALIM 100.000 | 22.11.2017
VAIKK ALIM 100.000 | 22.11.2017
VAIKL ALIM 100.000 | 22.11.2017
VAIKM ALIM 100.000 | 22.11.2017
VAIKN ALIM 100.000 | 22.11.2017
VAIYF SATIM 100.000 | 22.11.2017
VAIYG SATIM 100.000 | 22.11.2017
VAIYH SATIM 100.000 | 22.11.2017
VAIYI SATIM 100.000 | 22.11.2017
VAIY) SATIM 100.000 | 22.11.2017
KCUG ALIM 80.000 | 22.11.2017
KCIH ALIM 80.000 | 22.11.2017
KClH ALIM 80.000 | 22.11.2017
KCl ALIM 80.000| 22.11.2017
KCUK ALIM 80.000 | 22.11.2017
KCIvVC SATIM 80.000 | 22.11.2017
KCIVD SATIM 80.000 | 22.11.2017
KCIVE SATIM 80.000 | 22.11.2017
KCIVF SATIM 80.000 | 22.11.2017
KCIVG SATIM 80.000 | 22.11.2017
SAIJE ALIM 80.000 | 22.11.2017
SALF ALIM 80.000 | 22.11.2017
SAlIG ALIM 80.000 | 22.11.2017
SALH ALIM 80.000 | 22.11.2017
SAlll ALIM 80.000 | 22.11.2017
SAIVA SATIM 80.000 | 22.11:2017|_
SAIVB SATIM 80.000-] 22.11.2017
SAIVC SATIM
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SAIVD SATIM 80.000 | 22.11.2017
SAIVE SATIM 80.000 | 22.11.2017
TUMI ALIM 80.000 | 22.11.2017
TULI ALIM 80.000 | 22.11.2017
TUIK ALIM 80.000 | 22.11.2017
TULL ALIM 80.000 | 22.11.2017
TULM ALIM 80.000 | 22.11.2017
TUIVE SATIM 80.000 | 22.11.2017
TUIVF SATIM 80.000 | 22.11.2017
TUIVG SATIM 80.000 | 22.11.2017
TUIVH SATIM 80.000 | 22.11.2017
TUIVI SATIM 80.000 | 22.11.2017
THIKB ALIM 100.000 | 22.11.2017
THIKC ALIM 100.000 | 22.11.2017
THIKD ALIM 100.000 | 22.11.2017
THIKE ALIM 100.000 | 22.11.2017
THIKF ALIM 100.000 | 22.11.2017
THIVL SATIM 100.000 | 22.11.2017
THIVM SATIM 100.000 | 22.11.2017
THIVN SATIM 100.000 | 22.11.2017
~ THIVO SATIM 100.000 | 22.11.2017
THIVA SATIM 100.000 | 22.11.2017
TTIGL ALIM 60.000 | 22.11.2017
TTIGM ALIM 60.000 | 22.11.2017
TTIGN ALIM 60.000 | 22.11.2017
TTIGO ALIM 60.000 | 22.11.2017
TTIHA ALIM 60.000 | 22.11.2017
TTISH SATIM 60.000 | 22.11.2017
TTISI SATIM 60.000 | 22.11.2017
TTISS SATIM 60.000 | 22.11.2017
TTISK SATIM 60.000 | 22.11.2017
TTISL SATIM 60.000 | 22.11.2017
TCICO ALIM 80.000 | 22.11.2017
TCIDA ALIM 80.000 | 22.11.2017
TCIDB ALIM 80.000 | 22.11.2017
TCIDC ALIM 80.000 | 22.11.2017
TCIDD ALIM 80.000 | 22.11.2017
TCIVU SATIM 80.000 | 22.11.2017
TCIW SATIM 80.000 | 22.11.2017
TCIVY SATIM 80.000 | 22.11.2017 | .
TCIVZ SATIM 80.000 | 22.11.2017 |
TCIYP SATIM 80.000 | 22.11.2017 | * %
EKLO ALIM 120.000| 22.11.2017{-
EKIKA ALIM 120.000
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EKIKB ALIM 120.000 | 22.11.2017
EKIKC ALIM 120.000 | 22.11.2017
EKIKD ALIM 120.000 | 22.11.2017
EKIVK SATIM 120.000 | 22.11.2017
EKIVL SATIM 120.000 | 22.11.2017
EKIVM SATIM 120.000 | 22.11.2017
EKIVN SATIM 120.000 | 22.11.2017
EKIVO SATIM 120.000 | 22.11.2017
HAIKE ALIM 100.000 | 22.11.2017
HAIKF ALIM 100.000 | 22.11.2017
HAIKG ALIM 100.000 | 22.11.2017
HAIKH ALIM 100.000 | 22.11.2017
HAIKI ALIM 100.000 | 22.11.2017
HAIYA SATIM 100.000 | 22.11.2017
HAIYB SATIM 100.000 | 22.11.2017
HAIYC SATIM 100.000 | 22.11.2017
HAIYD SATIM 100,000 | 22.11.2017
HAIYE SATIM 100.000 | 22.11.2017
ERIKA ALIM 100.000 | 22.11.2017
ERIKB ALIM 100.000 | 22.11.2017
ERIKC ALIM 100.000 | 22.11.2017 |
ERIKD ALIM 100.000 | 22.11.2017
ERIKE ALIV 100.000 | 22.11.2017
ERIVK SATIM 100.000 | 22.11.2017
ERIVL SATIM 100.000 | 22.11.2017
ERIVM SATIM 100.000 | 22.11.2017
ERIVN SATIM 100.000 | 22.11.2017
ERIVO SATIM 100.000 | 22.11.2017
TOIE) ALIM 60.000 | 22.11.2017
TOIEK ALIM 60.000 | 22.11.2017
TOIEL ALIM 60.000 | 22.11.2017
TOIEM ALIM 60.000 | 22.11.2017
TOIEN ALIM 60.000 | 22.11.2017
TOIPF SATIM 60.000 | 22.11.2017
TOIPG “SATIM 60.000 | 22.11.2017
TOIPH SATIM 60.000 | 22.11.2017
TOIPI SATIM 60.000 | 22.11.2017
TOIP) SATIM 60.000 | 22.11.2017
SIDI ALIM 60.000 | 22.11.2017
SIID) ALIM 60.000 | 22.11.2017 |
SIDK ALIM 60.000 | 22.12.2017 | ..
SIDL ALIM 60.000

SIIDM ALIM 60.000 | 22.11.2017
siyv SATIM 60.000
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SHYY SATIM 22.11.2017
SIYzZ SATIM 60.000 | 22.11.2017
slizp SATIM 60.000 | 22.11.2017
SIIZR SATIM 60.000 | 22.11.2017
KRICH ALIM 80.000 | 22.11.2017
KRIC! ALIM 80.000 | 22.11.2017
KRICS ALIM 80.000 | 22.11.2017
KRICK ALIM 80.000 | 22.11.2017
KRICL ALIM 80.000 | 22.11.2017
KRIUV SATIM 80.000 | 22.11.2017
KRIUY SATIM 80.000 | 22.11.2017
KRIUZ SATIM 80.000 | 22.11.2017
KRIVP SATIM 80.000 | 22.11.2017
KRIVR SATIM 80.000 | 22.11.2017
PEIBC ALIM 80.000 | 22.11.2017
PEIBD ALIM 80.000 | 22.11.2017
PEIBE ALIM 80.000 | 22.11.2017
PEIBF ALIM 80.000 | 22.11.2017
' PEIBG ALIM 80.000 | 22.11.2017
PEISR SATIM 80.000 | 22.11.2017
PEISS SATIM 80.000 | 22.11.2017
PEIST SATIM 80.000 | 22.11.2017
PEISU SATIM 80.000 | 22.11.2017
PEISV SATIM 80.000 | 22.11.2017
FXIHH ALIM 100.000 | 22.11.2017
FXIHI ALIM 100.000 | 22.11.2017
FXIH ALIM 100.000 | 22.11.2017
FXIHK ALIM 100.000 | 22.11.2017
FXIHL ALIM 100.000 | 22.11.2017
FXITC SATIM 100.000 | 22.11.2017
FXITD SATIM 100.000 | 22.11.2017
FXITE SATIM 100.000 | 22.11.2017
FXITF SATIM 100.000 | 22.11.2017
FXITG SATIM 100.000 { 22.11.2017
USIKK ALIM 100.000 | 22.11.2017
USIKL ALIM 100.000 | 22.11.2017
USIKM ALIM 100.000 | 22.11.2017
USIKN ALIM 100.000 | 22.11.2017
USIKO ALIM 100.000 | 22.11.2017
USHyI SATIM 100.000 | 22.11.2017
usIvyJ SATIM 100.000 | 22:11.2017 | "
USIYK SATIM 100.000 [:22.11.2017 |
USIYL SATIM 100.0004 22.11:2017 |
usIiym SATIM 100.000.

122112017 |
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EUIDD ALIV 60.000 | 22.11.2017
EUIDE ALIM 60.000 | 22.11.2017
EUIDF ALIM 60.000 | 22.11.2017
EUIDG ALIM 60.000 | 22.11.2017
EUIYP SATIM 60.000 | 22.11.2017
EUIYR SATIM 60.000 | 22.11.2017
EUIYS SATIM 60.000 | 22.11.2017
EUIYT SATIM - 60.000 | 22.11.2017
PXIHD ALIM 100.000 | 22.11.2017
PXIHE ALIM 100.000 | 22.11.2017 |
PXIHF ALIM 100.000 | 22.11.2017
PXIHG ALIM 100.000 | 22.11.2017
PXIHH ALIM 100.000 | 22.11.2017
PXISO SATIM 100.000 | 22.11.2017
PXITA SATIM 100.000 | 22.11.2017
PXITB SATIM 100.000 | 22.11.2017
PXITC SATIM 100.000 | 22.11.2017
PXITD SATIM 100.000 | 22.11.2017
AQIGM ALIM 100.000 | 22.11.2017
AQIGN ALIM 100.000 | 22.11.2017
AQIGO ALIM 100.000 | 22.11.2017
AQIHA ALIM 100.000 | 22.11.2017
AQIHB ALIM 100.000 | 22.11.2017
AQis| SATIM 100.000 | 22.11.2017
AQlS) SATIM 100.000 | 22,11.2017
AQISK SATIM 100.000 | 22.11.2017
AQISL SATIM 100.000 | 22.11.2017
AQISM SATIM 100.000 | 22.11.2017
GUIAA ALIM 100.000 | 22.11.2017
GUIAB ALIM 100.000 | 22.11.2017
GUIAC ALIM 100.000 | 22.11.2017
GUIAD ALIM 100.000 | 22.11.2017
GUIPP SATIM 100.000 | 22.11.2017
GUIPR SATIM 100.000 | 22.11.2017
GUIPS SATIM 100.000 | 22.11.2017
GUIPT SATIM 100.000 | 22.11.2017
uzIDo ALIM 100.000 | 19.12.2017
vzizr SATIM 100.000 | 19.12.2017
ISiL ALIM 100.000 | 19.12.2017
ISILK ALIM 100.000 | 19.12.2017
ISILL ALIM 100.000 | 19.12.2017
ISILM ALIM 100.000| 19.12,2017 ] "
ISILN ALIM 100.000 | 19.12.2017 | -
ISIZF SATIM 100.000

11 Ocak 2018

66




ISIZG SATIM 100.000 | 19.12.2017
ISIZH SATIM 100.000 | 19.12.2017
I51Z) SATIM 100.000 | 19.12.2017
Isiz) SATIM 100.000 | 19.12.2017
AKIKN ALIM 100.000 | 19.12.2017
AKIKO ALIM 100.000 | 19.12.2017
AKILA ALIM 100.000 | 19.12.2017
AKILB ALIM 100.000 | 19.12.2017
AKILC ALIM 100,000 | 19.12.2017
AKIYK SATIM 100.000 | 19.12.2017
AKIYL SATIMV 100.000 | 19.12.2017
AKIYM SATIM 100.000 | 19.12.2017
AKIYN SATIM 100.000 | 19.12.2017
AKIYO SATIM 100.000 | 19.12.2017
YKILA ALIM 100.000 | 19.12.2017
YKILB ALIM 100.000 | 19.12.2017
YKILC ALIM 100.000 | 19.12.2017
YKILD ALV 100.000 | 19.12.2017
YKILE ALM 100.000 | 19.12.2017
YKIYL SATIM 100.000 | 19.12.2017
YKIYM SATIM 100.000 | 19.12.2017
YKIYN SATIM 100.000 | 19.12.2017
YKIYO SATIM 100,000 | 19.12.2017
YKIZA SATIM 100.000 | 19.12.2017
GRIBL ALIM 100.000 | 19.12.2017
GRIBM ALIM 100.000 | 19.12.2017
GRIBN ALIM 100.000 | 19.12.2017
GRIBO ALIM 100.000 | 19.12.2017
GRICA ALIM 100.000 | 19.12.2017
GRITT SATIM 100.000 | 19.12.2017
GRITU SATIM 100.000 | 19.12.2017
GRITV SATIM 100.000 | 19.12.2017
GRITY SATIM 100.000 | 19.12.2017
GRITZ SATIM 100.000 | 19.12.2017
VAIKO ALIM 100.000 | 19.12.2017
VAILA ALIM 100.000 | 19.12.2017
VAILB ALIM 100.000 | 19.12.2017
VAILC ALIM 100.000 | 19.12.2017
VAILD ALIM 100.000 | 19.12.2017
VAIYK SATIM 100.000 | 19.12.2017
VAIYL SATIM 100.000 | 19.12:2017 ..
VAIYM SATIM 100.000| 19:12.2017,{ %,
VAIYN SATIM 100,000 19.12.20177] "+ %
VAIYO SATIM 100.000 | 19122017 | . - &
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KCUL ALIM 80.000 | 19.12.2017
KCLM ALIM 80.000 | 19.12.2017
KCUN ALIM 80.000 | 19.12.2017
KCLIO ALIM 80.000 | 19.12.2017
KCIKA ALIM 80.000 | 19.12.2017
KCIVH SATIM 80.000 | 19.12.2017
KCIVI SATIM 80.000 | 19.12.2017
KCIV) SATIM 80.000 | 19.12.2017
KCIVK SATIM 80.000 | 19.12.2017
KCIVL SATIM 80.000 | 19.12.2017
SAIL ALIM 80.000 | 19.12.2017
SAUK ALIM 80.000 | 19.12.2017
SAIIL ALIM 80.000 | 19.12.2017
SAUM ALIM 80.000 | 19.12.2017
SALIN ALIM 80.000 | 19.12.2017
SAIVF SATIM 80.000 | 19.12.2017
SAIVG SATIM 80.000 | 19.12.2017
SAIVH SATIM 80.000 | 19.12.2017
SAIVI SATIM 80.000 | 19.12.2017
SAIVI SATIM 80.000 | 19.12.2017
TULN ALIM 80.000 | 19.12.2017
TULO ALIM 80.000 | 19.12.2017
TUIKA ALIM 80.000 | 19.12.2017
TUIKB ALIM 80.000 | 19.12.2017
TUIKC ALIM 80.000 | 19.12.2017
TUIVS SATIM 80.000 | 19.12.2017
TUIVK SATIM 80.000 | 19.12.2017
TUIVL SATIM 80.000 | 19.12.2017
TUIVM SATIM 80.000 | 19.12.2017
TUIVN SATIM 80.000 | 19.12.2017
THIKG ALIM 100.000 | 19.12,2017
THIKH ALIM 100.000 | 19.12.2017
THIKI ALIM 100.000 | 19.12.2017
THIKI ALIM 100.000 | 19.12.2017
THIKK ALIM 100.000 | 19.12.2017
THIYB SATIM 100.000 | 19.12.2017
THIYC SATIM 100.000 | 19.12.2017
THIYD SATIM 100.000 | 19.12.2017
THIYE SATIM 100.000 | 19.12.2017
THIYF SATIM 100.000 | 19.12,2017
TTIHB ALIM 60.000 | 19.12.2017 | ..
TTIHC ALIM 60.000 | 19.12:2017 |-
TTIHD ALIM 60.000 | 19:12.2017 |
TTIHE ALIM 60.000

19.12.2017 |




TTIHF ALIM 60.000 | 19.12.2017
TTISM SATIM 60.000 | 19.12.2017
TTISN SATIM 60.000 | 19.12.2017
TTISO SATIM 60.000 | 19.12.2017
TTITA SATIM 60.000 | 19.12.2017
TTITB SATIM 60.000 | 19.12.2017
TCIDE ALIM 80.000 | 19.12.2017
TCIDF ALIM 80.000 | 19.12.2017
TCIDG ALIM 80.000 | 19.12.2017
TCIDH ALIM 80.000 | 19.12.2017
TCIDI ALIM 80.000 | 19.12.2017
TCIYR SATIM 80.000 | 19.12.2017
TCIYS SATIM 80.000 | 19.12.2017
TCIVT SATIM 80.000 | 19.12.2017
TCIVU SATIM 80.000 | 19.12.2017
TCIYV SATIM 80.000 | 19.12.2017
EKIKE ALIM 100.000 | 19.12,2017
EKIKF ALIM 100.000 | 19.12.2017
EKIKG ALIM 100.000 | 19.12.2017
EKIKH ALIM 100.000 | 19.12.2017
EKIKI ALIM 100.000 | 19.12.2017
EKIYA SATIM 100.000 | 19.12.2017
EKIYB SATIM 100.000 | 19.12.2017
EKIYC SATIM 100.000 | 19.12.2017
EKIYD SATIM 100.000 | 19.12.2017
EKIYE SATIM 100.000 | 19.12.2017
HAIK] ALIM 50.000 | 19.12.2017
HAIKK ALIM 50.000 | 18.12.2017
HAIKL ALIM 50.000 | 19.12.2017
HAIKM ALIM 50.000 | 19.12.2017
HAIKN ALIM 50.000 | 19.12.2017
HAIYF SATIM 50.000 | 19.12.2017
HAIYG SATIM 50.000 | 19.12.2017
HAIYH SATIM 50.000 | 19.12.2017
HAIYI SATIM 50.000 | 19.12.2017
HAIY} SATIM 50.000 | 19.12.2017
ERIKF ALIM 100.000 | 19.12.2017
ERIKG ALIM 100.000 | 19.12.2017
ERIKH ALIM 100.000 | 19.12.2017
ERIKI ALIM 100.000 | 19.12.2017
ERIKJ ALIM 100.000 | 19.12.2017( "~
ERIYA SATIM 100.000 | 19.12.2017 | *
ERIYB SATIM 100.000 | 19.12.2017]
ERIYC SATIM 100.000 | 19,12:201
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ERIYD ' SATIM 100.000 | 19.12.2017
ERIVE SATIM 100.000 | 19.12.2017
TOIED ALIM 60.000 | 19.12.2017
TOIFA ALIM 60.000 | 19.12.2017
TOIFB ALIM 60.000 | 19.12.2017
TOIFC ALIM 60.000 | 19.12.2017
TOIFD ALIM 60.000 | 19.12.2017
TOIPK SATIM 60.000 | 19.12.2017
TOIPL SATIM 60.000 | 19.12.2017
TOIPM SATIM 60.000 | 19.12.2017
TOIPN SATIM 60.000 | 19.12.2017
TOIPO SATIM 60.000 | 19.12.2017
SIIDN ALIM 60.000 | 19.12.2017
SIDO ALIM 60.000 | 19.12.2017
SIIEA ALIM 60.000 | 19.12.2017
SIEB ALIM 60.000 | 19.12.2017
SIIEC ALIM 60.000 | 19.12.2017
SHZs SATIM 60.000 | 19.12.2017
SlzZT SATIM 60.000 | 19.12.2017
Slizu SATIM 60.000 | 19.12.2017
slizv SATIM 60.000 | 19.12.2017
shzy SATIM 60.000 | 19.12.2017
KRICM ALIM 80.000 | 19.12.2017
KRICN ALIM 80.000 | 19.12.2017
KRICO ALIM 80.000 | 19.12.2017
KRIDA ALIM 80.000 | 19.12.2017
KRIDB ALIM 80.000 | 19.12.2017
KRIVS SATIM 80.000 | 19.12.2017
KRIVT SATIM 80.000 | 19.12.2017
KRIVU SATIM 80.000 | 19.12.2017
KRIVV SATIM 80.000 | 19.12.2017
KRIVY SATIM 80.000 | 19.12.2017
PEIBH ALIM 80.000 | 19.12.2017
PEIBI ALIM 80.000 | 19.12.2017
PEIBI ALIM 80.000 | 19.12.2017
PEIBK ALIM 80.000 | 19.12.2017
PEIBL ALIM 80.000 | 19.12.2017
PEISY SATIM 80.000 | 19.12.2017
PEISZ SATIM 80.000 | 19.12.2017
PEITP SATIM 80.000 | 19.12.2017
PEITR SATIM 80.000 | 19.12.2017
PEITS SATIM 80.000 | 19.12.2017 |
FXIHM ALIM 100.000 | 19,12.2017
FXIHN ALIM 100.000 | 19.12.2017

¥
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FXIHO ALIM 100.000 | 19.12.2017
FXIIA ALIM 100.000 | 19.12.2017
FXIIB ALIM 100.000 | 19.12.2017
FXITH SATIM 100.000 | 19.12.2017
FXITI SATIM 100.000 | 19.12.2017
FXITI SATIM 100.000 | 19.12.2017
FXITK SATIM 100.000 | 19.12.2017
FXITL SATIM 100.000 | 19.12.2017
USILA ALIM 100.000 | 19.12.2017
usiLB ALIM 100.000 | 19.12.2017
USILC ALIM 100.000 | 19.12.2017
UsILD ALIM 100.000 | 19.12.2017
USILE ALIM 100.000 | 19.12.2017
USIYN SATIM 100.000 | 19.12.2017
usIvo SATIM 100.000 | 19.12.2017
USIZA SATIM 100.000 | 19.12.2017
usize SATIM 100.000 | 19.12.2017
usizc SATIM 100.000 | 19.12.2017
EUIDH ALIM 60.000 | 19.12.2017
EUIDI ALIM 60.000 { 19.12.2017
EUID) ALIM 60.000 | 19.12.2017
EUIDK ALIM 60.000 | 19.12.2017
EUIYU SATIM 60.000 | 19.12.2017
EUIYV SATIM 60.000 | 19.12.2017
EUIYY SATIM 60.000 | 19,12.2017
EUIVZ SATIM 60.000 | 19.12.2017
PXIHI ALIM 100.000 | 19.12.2017
PXIHJ ALIM 100.000 | 19.12.2017
PXIHK ALIM 100.000 | 19.12.2017
PXIHL ALIM 100.000 | 19.12.2017
PXIHM ALIM 100.000 | 19.12.2017
PXITE SATIM 100.000| 19.12.2017
PXITF SATIM 100.000 | 19.12.2017
PXITG SATIM 100.000 | 19.12.2017
PXITH SATIM 100.000 | 19.12.2017
PXITI SATIM 100.000 | 19.12.2017
AQIHC ALIM 100.000 | 19.12.2017
AQIHD ALIM 100.000 | 18.12.2017
AQIHE ALIM 100.000 | 19.12.2017
AQIHF ALIM 100.000 | 19.12.2017
AQIHG ALIM 100.000 | 19.12.2017 |
AQISN SATIM 100.000| 19.12,2017 | ..~
AQISO SATIM 100.000 | 19.12.2017 |
AQITA SATIM 100.000

191122017 |
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AQITB SATIM 100.000| 19.12.2017
AQITC SATIM 100.000{ 19.12.2017
GUIAE ALIM 100.0001 19.12.2017
GUIAF ALIM 100.000 | 19.12.2017
GUIAG ALIM 100.000| 15.12.2017
GUIAH ALIM 100.000| 15.12.2017
GUIPU. SATIM 100.000| 19.12.2017 |
GUIPVY SATIM 100.000| 19.12.2017
GUIRY SATIM 100.000 | 19.12.2017
GUIPZ SATIM 100.000 | 15.12.2017
bXico ALIM 100.000| 19.12.2017
DXIHA ALIM 100.000 | 159.12.2017
DXIHB ALIM 100.000{ 19.12.2017
DXIHC ALIM 100.000| 19.12.2017
DXIHD ALIM 100.000| 19.12.2017
DXISK SATIM 100.000| 19.12.2017
DXISL. SATIM 100.000| 19.12.2017
DXI5M SATIM 100.000 | 19.12.2017
DXISN SATIM 100.000 | 19.12.2017
DXIsO SATIM 100.000 | 19.12.2017
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