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VARANT NEDIR?

Varantlar yatirimcinin, finansal bir
varlikta iki yonll(ylkselis ve dlsiis)
islem yapabilecegi kaldiragh ve
vadeli tiirev Grinlerdir.

FOREKS VE
VIOP’IN AKSINE,
VARANT ALIM
SATIMINDA
TEMINAT GEREKMEZ
VE STOP-OUT
OLUNMAZ.

YATIRIMCININ
KAYIP RiSKi,

YATIRDIGI MIKTARLA
SINIRLIDIR.




VARANTA GUNLUK HAYATTAN ORNEKLER

<

Ucak bileti alacaksiniz ancak tarih konusunda e

karar vermediniz. .
lleride gelecek bir parayla USD almayi

Belli tarihlerdeki ugak bileti fiyatlarini fiyat d.iisiiniiyorsunuz. Para 99'?"9 ka.dar kur
yiikselisine karsi belli bir prim 8deyerek fiyatinin artmasindan endise ediyorsunuz.

sabitleyebilirsiniz.
Prim 6deyerek USDTRY'yi ileri bir tarihte belli

bir fiyattan alma hakkini elde edebilirsiniz.

‘ . ﬂ . ' USDTRY aldiniz. Piyasayi olumsuz etkileyecek

e e olaylar olabilecegini diislinliyorsunuz.
Otomobilinizi risklere karsi korumak Y d # y

istiyorsunuz. Olasi bir zararinizi karsilamasi igin
sigorta sirketine prim 6deyerek polige satin
aliyorsunuz.

Prim 6deyerek kurun deger kaybetmesinden
sizi koruyacak satim varanti alabilirsiniz.

Kazada sigorta sirketi zararinizi karsiliyor.

Yil igerisinde herhangi bir olay yasamazsaniz
priminiz yaniyor.



VARANTA GUNLUK HAYATTAN ORNEKLER

Araba ve ug¢ak bileti gibi, varantlar da
dayanak varlikta olusacak diistis veya
yviikselise karsi bir sigortadir.

Varantin dayanak varligini, 6rnegin GARAN pay
senedini, ileri bir tarihte almak istiyorsunuz.
V Fakat GARAN fiyatinin ylikselmesinden ¢ekiniyorsunuz.

v Bu durumda GARAN dayanak varlikh bir ALIM VARANTI

alip GARAN pay senedinin belli fiyatin (kullanim fiyati)
tizerinde olma riskinden korunabilirsiniz.



VARANTIN AYRICALIKLARI

DAR MAKAS

UZUN OPSiYON 5
STRATEJILERI

TEMINAT YOK

KALDIRA~

YUKSEK
LIKIDITE

STOP-OUT

YOK

ODUNC
MALIYETI

O

SIGORTA



STRANGLE (CANAK) STRATEJiSIi

OLAY:
«24 Haziran 2018 I
Turkiye Genel Se¢cimleri»

GUN TL LIN |KHN| SVD SYMTMP w | 4 MATR:KS (=1 10 i=]

Strangle (Canak) stratejisi, ayni
vadede bir alim ve bir satim
varantinin alinmasiyla olusturulur.

Alim varantinin kullanim fiyatinin
satim varantinin kullanim
fiyatindan bliylik olmasi gerekir.

Bu strateji yiksek oynaklik
beklenen piyasalarda uygulanir.




STRANGLE (CANAK) STRATEJisi iS VARANT

BIST 30 (XU030)

31.07.2008 Alm
31.07.2008 Alm
31.07.2008 Alm
31.07.2008 Alm
31.07.2008 Alm
31.07.2008 Alm
31.07.2018 Alim
31.07.2008 Alim

BIST 30 (XU030)

31.07.2M8 Ahm
31.07.2018 Alm
31.07.2018 Alm
3 07.248 Ahm
31.07.2M8 Ahm
31.07.2018 Alm
31.07.2018 Alm
3107 28 Ahm
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115.000 Alim/110.000 Satim varantlarini aliyoruz.

= 19 Haziran 2018 Giini: UZIFN =0,52TL UZIRK =0,31TL Toplam= 0,83TL
= 25 Haziran 2018 Giinii: UZIFN =0,85TL UZIRK =0,12TL Toplam= 0,97TL

0,83TLlik yatirhmda 0,14TL(~%17) KAZANC

Y @isvarant




STRANGLE (CANAK) STRATEJiSi iS VARANT

Strangle (Canak) ve Straddle (Pergel)
yonsiiz oynakhk stratejileridir.

Varantlarin fiyatlari yikseldikce x c
piyasaya daha duyarl hale gelirler.

Oynaklik stratejileri de bu prensibe x
gore kara geger.

Y @isvarant

X



KORUNMA STRATEJiSi

OLAY:
«Kur Soku»

ileri tarihte ddviz 6demesi/déviz riski olan birey
ve kurumlar risklerini varantlarla yonetebilir.

Varantlar, temelde sigorta liriinleridir.

Yatirnmcilar
dovizin yiikselisine karsi ALIM VARANTI,
diistisiine karsi1 SATIM VARANTI
alarak kendilerini koruyabilir.




KORUNMA STRATEJisi iS VARANT




KORUNMA STRATEJiSi

= Agustos ayi sonunda 100.000 USD 6demesi bulunan
isletmeci, ay basindan sonuna kadar sadece USDTRY
kurundaki artistan dolay1 165.000 TL'lik ek kur maliyetine
maruz kalmistir.

= Adustos ayi basinda yesil gruplu bir alim varanti alan
yatirimcl, pozisyonunu ay sonuna kadar tasidiginda riskinin
c¢ogunu bertaraf etmistir.

KORUNMA AMACLI ALINACAK VARANT SAYiISI =
PORTFOY DEGERI / KULLANIM DEGERI / CARPAN



KORUNMA STRATEJiSi

Vamnt

USDTRY

‘Vade

31.08.2018
31.0B.2018
31.0B.2018
31 0B 2018
31 0B 2018

Tip
Alm
Alm
Alm
Ahm
Alm

USDTRY

Vade

Tip
Alm
Alm
Alm
ahm
Alimi

isletmecinin 1 Agustos 2018 tarihinde 100.000 USD
karsiligi 20.000 lot UDIAO varanti aldigini varsayalim.

ISLETMENIN KAZANCI:
(7,89 - 0,6) x 20.000 = 145.800 TL



KALDIRAC STRATEJiSIi

iS VARANT

OLAY:
«ilran Yaptirnmlari»

Ambargolarin
baslangicindan sonra
Trump ve OPEC
arasindaki restlesmelerle
ge¢en Eylul ayindq, petrol
fiyatlarindaki ylkselisi
degerlendirmek isteyen
yatirimci Brent Petrol
Alim varantiile
varantlarin KALDIRAC
ozelliginden yararlanir.




KALDIRAG STRATEJisi iS VARANT

25.09.2018
25092018
25.09.2018
25.09.2018
610 208
26.10.2018
26.10.2018
26.10. 2008
26.10. 2008
27.11.2018
27.11. 2008
27112008
27112018
27.11.2M8

ioooo000dGePaaaa

BRENT

Vade Tip

26.10.2018
26.10.2018
26.10.2018
26.10.2048
26.10.2018
27.11.2018
27.11.2018
27112018
27112018
27.11.2048
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KALDIRAG STRATEJisi iS VARANT

= 21-27 Eylul Arasinda PXIKE
varantinin dayanak varhigi olan
Aralik 18 kontrati
81,63-78,39= $3,24(~%4,1)
artis géstermistir.

= PXIKE varanti ise
0,98-0,60= 0,38TL (~%63,3)
artis géstermistir.




Tesekklirler

Sorulariniz ve geri bildirimleriniz igin
bize Is Varant Destek Hatti ve
sosyal medyadan ulasabilirsiniz.

www.isvarant.com
isvarant@isyatirim.com.tr
Y @isvarant
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